Deloitte. Econosignal

Perspectivas macroecondmicas
Deloitte Spanish Latin America
Septiembre, 2025



Nuestro reporte

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

Informacién confidencial

Este informe macroecondmico mensual ofrece un
analisis detallado sobre la situaciony

proporcionando pronodsticos clave de las principales
variables macroecondmicas por nacion.

Si desea minimizar la incertidumbre y optimizar la
planeacion de su negocio y elaboracion de
presupuestos, ponemos a su disposicion informes
exhaustivos sobre el contexto econdmico de cada
pais o region. Estos informes incluyen pronosticos

de una amplia gama de indicadores
macroeconoémicos e industriales, que pueden ser
visualizados de manera interactiva mediante
herramientas como PowerBl.

Para obtener mas informacion, por favor
contactenos a través del siguiente correo
electronico: econosignal.slatam@deloitte.com.
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Prondsticos por sector y actividad econdmica
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Informacién confidencial

Ofrecemos servicios especializados en la elaboracion
de pronodsticos economicos de cada sector, industriay
actividad econémica en los paises de Latinoameérica,
con base en un analisis de las tendencias actuales y
futuras, mediante modelos econométricos y técnicas
de analisis de datos que permiten anticipar los cambios
en el entorno econdmico y brinda a nuestros clientes
una vision estratégica y precisa para la toma de
decisiones.

Con nuestros prondsticos, su empresa podra identificar
oportunidades de crecimiento, reducir riesgos y
planificar de manera mas efectiva. Nuestro equipo de
expertos proporciona insights detallados que permiten a
nuestros clientes adaptarse y adelantarse a
fluctuaciones econdémicas, asegurando una ventaja
competitiva en el mercado.
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Temas relevantes para la
region en el ultimo mes

Brasil busca establecer una‘“Ley de
Reciprocidad Econémica” para aplicar
medidas comerciales proporcionales a EE.UU.

El gobierno colombiano presenté una reforma
tributaria para recaudar 26.3 billones de pesos
y con ello financiar el presupuesto 2026.

De acuerdo con el Gobierno mexicano, en
septiembre se iniciaran las mesas de consulta
para la revisiéon del T-MEC.

Destaca la mejora en el déficit publico de
Panama al 2.2% del PIB en el primer semestre
de 2025, desde un 3.5%.
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Argentina

Fuerza Patria gand en Buenos Aires y logréo mayoria

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

Riesgo Pais (EMBI+): Ago-25: 829 bps; 99 m/m; -604 a/a. PIB (Var % a/a) 10.4 45V

Délar fin de mes: 1,342 USD/ARS | Apreciacion: 1.1% m/m. o

Inflacién jul: 1.9% m/m (36.6% a/a); Inflacién may: 1.6% m/m (39.4% a/a). Inflacién (% a/a, eop) 509 941 2114 117.8 2914 1.2

Reservas netas’: 8,605 mdd. Tasa de Pases a 1 dia**: 59,79% TC USD/ARS (eop)” 107.4 1771 808.5 1,033 1,500 A 1,684A
EVOLUC'O’N RECIENTE Poblacién (M) 45.8 46.0 46.5 46.9 47.3 47.7
+ Enlaeleccion legislativa de la provincia de Buenos Aires, gané Fuerza Patria Desempleo (%, prom) 8.8 7.1 7.5 7.1 7.3 7.1

(oficialismo provincial) con el 47,3% de los votos, mientras que Alianza LLA Balance fiscal (% PIB) 3.6 3.8 4.4 0.3 0.2 0.1

(oficialismo nacional) obtuvo el 33,7%. Esta eleccidn podria anticipar tendencias o

para los comicios nacionales del 26 de octubre. 2 Deuda publica (% PIB) 80.8 84.7 153.6 82.1 75.6 70.7
* Lacamarade diputados rechazé el veto a la Ley de Emergencia en Discapacidad y Balance CC (% PIB) 1.4 -0.6 -3.2 0.9 -1.2 -1.1

aprobo la ley para coparticipar automaticamente los recursos del Fondo de -

Aportes del Tesoro Nacional (ATN). El costo fiscal de ambas seria de 0.56% del PIB. 3 TPM™ (% eop) 85.0 g U e —— —
 Actividad econémica: -0.7% m/my 6.4% a/a. Los sectores con mayor crecimiento Javier Milei Dic-23/Dic-27

interanual fueron intermediacidn financiera (28.7% a/a) y comercio mayorista, TEsssEssssEssssEEsssEEEsEEEEEnE, -
0 g 0 4 . e . 4 ] ..

minorista y reparaciones (11.5% a/a). Destinos expo : i Prod.Exportados : i Fuentesde divisas :
* Se anunciaron nuevas medidas de politica monetaria, en un contexto donde la % total . % total % PIB .
tasa de interés de pases a 1 dia fluctué del 31% en julio al 60% a fines de agosto. : . : _ ) :
Se aumentaron los encajes al 50%, exigiendose una computacion diaria de los : ,‘q\ & f Harina de Soja 13% : : f Agroindustria 9% :
mismos y se aumento la penalizacién por su incumplimiento. : \./ — 0 D Maiz - : Manufacturas 3%
3 N v E : .
PERSPECTIVAS : Brasil EE.UU. China & Aceites crudos 7% : | o
* Inicio la siembra de la campafa 2025/26 de maiz. La superficie destinada a maiz : 17% 8% 8% de petréleo ke 1ED 2%
con destino grano alcanzaria los 7,8 millones de hectareas, que implica un aumento 3 .l P
interanual de 9,6% ° AU B S P :

"Netas de oro, swaps, encajes y otros pasivos. 2Perfil; 3Clarin; El Economista.4Ambito. 5 Ambito . 8 La Nacion. Fuente: Econosignal en base a BCRA, INDEC y JP Morgan (riesgo pais). "Dada la presencia de controles de cambios, existe un mercado cambiario
paralelo, con una brecha de 2.4% (CCL) y 1.2% (Blue) a fines de ago-25. Délar CCL 1,355 $/USD y Délar blue 1,340 $/USD. ** Tasa nominal anual consulta el 29/8. BCRA (Banco Central de la Rep. Argentina).
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https://www.perfil.com/noticias/politica/cerraron-los-comicios-bonaerenses-los-primeros-datos-oficiales-se-conoceran-a-las-21.phtml
https://www.clarin.com/politica/javier-milei-medidas-vivo-oposicion-busca-diputados-voltear-vetos-presidente-darle-golpe-politico-gobierno_0_3ZxICtuL84.html
https://eleconomista.com.ar/politica/emergencia-discapacidad-impacto-fiscal-028-051-pbi-n87727
https://www.ambito.com/economia/la-cayo-junio-segundo-mes-consecutivo-se-contrajo-07-segun-el-indec-n6180696
https://www.lanacion.com.ar/economia/que-dice-el-nuevo-acuerdo-que-firmo-la-argentina-con-el-fmi-nid11042025/
https://www.ambito.com/economia/la-inflacion-julio-fue-del-19-segun-el-indec-n6178173
https://www.lanacion.com.ar/economia/campo/anuncio-javier-milei-anuncio-una-reduccion-permanente-de-las-retenciones-al-campo-nid26072025/

Bolivia

[
]

Cambiara el partido gobernante luego de 20 afios en el poder

INDICADORES CLAVE DEL MES

Riesgo Pais (EMBI+): Ago-25: 1,327 bps; - 142 m/m; - 968 a/a.
Inflacion jun: 1.20% m/m; 24.86% a/a (may 23.96% a/a).

Reservas netas': 2,807 mdd.

EVOLUCION RECIENTE

Rodrigo Paz y el expresidente Jorge Quiroga disputaran la presidencia de la
nacion, en la segunda vuelta electoral el 19 de octubre, luego de obtener el
32.08% y 26.94% de los votos, respectivamente. El candidato del oficialismo salid
sexto, por lo que existiria un cambio en el partido gobernante luego de 20 anos. El
candidato Samuel Medina, tercero en las elecciones con el 19.93%, anunci6 su
apoyo al candidato Rodrigo Paz. Ambos candidatos prometen reformas de la
economia. ?

Inflacién acumulada: 16.92%. El director del Instituto Nacional de Estadistica
atribuy6 el aumento en la inflacién a los bloqueos, manifestaciones y los saltos en
el tipo de cambio paralelo. 3

PERSPECTIVAS

CEPAL prevé un Producto Interno Bruto (PIB) de 1.5% para 2025 y una caida de
1.1% en 2026, siendo el pais con menor crecimiento esperado en la region. El
organismo ha alertado respecto a los altos niveles de informalidad en el pais, el
estancamiento de la inversién y la debilidad institucional. 4

PIB (Var % a/a) 6.1 0.7 10 v 01V
Inflacién (% a/a, eop) 0.9 3.1 2.1 10.0 28.1 A 249 A
TC USD/BOB (eop) 6.91 6.93 6.91 6.93 7.64 9.59 A
Poblacién (M) 11.8 12.0 12.1 12.3 12.4 12.6
Desempleo (%, prom) 6.9 4.7 4.9 5.3 5.7 5.9
Balance fiscal (% PIB) -9.3 -7.1 -10.8 -10.0 -11.0 -8.0
Deuda publica (% PIB) 81.4 80.1 86.0 89.8 88.4 89.4
Balance CC (% PIB) 3.9 2.1 2.5 -3.1 2.1 1.6
Tasa int.* (% eop) 2.98 3.07 3.08 3.1 - -

My E—

Destinos expo
% total

1 Fuentes de divisas
% PIB 5

Prod. Exportados
% total

0 . & . T ,_I,ﬂh Minerales 8% :
'L 0 "
. T Hidrocarburos 5% :
Brasil China Japon :: AT Je :E‘ :
17% 15% 11% :: gh Plata 15% :: @ Remesas 3% :

T Al cierre de 30-jun BCB. 2 BBC. 3El Deber. 4El Deber. ®La Razdn. 8El Deber. Fuente: Econosignal con base en BCB, INE, LatinFocus (proyecciones) y JP Morgan (riesgo pais). *Tasa de interés activa de referencia.
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https://www.bcb.gob.bo/webdocs/10_notas_prensa/CP_001_2025_RIN_BCB_OK.pdf
https://www.bcb.gob.bo/webdocs/10_notas_prensa/CP%2026%202025%20RIN%20OK.pdf
https://eldeber.com.bo/economia/el-gobierno-preve-un-crecimiento-economico-de-351-la-cifra-desafia-las-previsiones-internacionales_501026/
https://www.bbc.com/mundo/articles/c62wnw9lyl0o
https://eldeber.com.bo/economia/sube-2111-puntos-el-riesgo-pais-de-bolivia-y-se-mantiene-en-el-segundo-lugar-en-la-region-detras-de-venezuela_500764/
https://eldeber.com.bo/economia/inflacion-acumulada-en-bolivia-trepa-al-1692-en-siete-meses-impulsada-por-conflictos-y-escasez_525213/
https://eldeber.com.bo/economia/cepal-bolivia-es-la-economia-sudamericana-de-menor-crecimiento_525413/
https://larazon.bo/economia-y-empresa/2025/07/31/deuda-externa-en-4-anos-bolivia-paso-de-pagar-us-815-mm-a-us-1-526-mm/
https://eldeber.com.bo/economia/caf-aprueba-financiamiento-de-us-110-millones-para-la-planta-solar-chichas-en-bolivia_520916/

Brasil

Inicid el proceso para aplicar la “Ley de Reciprocidad Econémica”

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+): Ago-25: 193 bps; -11 m/m; -21 a/a.

Doélar fin de mes: 5.4 USD/BRL | Apreciacion: 3.6% m/m.
Inflacion jul: 0.26% m/m; 5.23% a/a (jun 5.35% a/a) | Meta: 3% +/-1.5 p.p.*
Tasa politica monetaria (TPM): 15.00%.

EVOLUCION RECIENTE

El Producto Interno Bruto (PIB) crecid 0.4% en el segundo trimestre con
respecto al primer trimestre, 0.1 pp por encima de lo esperado por el mercado.
Con respecto al segundo trimestre de 2024, la economia crecié un 2.2%. Servicios
(0.6%) e Industria (0.5%) fueron los sectores de mayor crecimiento.’

Se inicid el proceso para realizar la “Ley de Reciprocidad Economica” contra
Estados Unidos (EEUU). Dicha ley permite al gobierno aplicar contramedidas
proporcionales a las impuestas por EEUU sobre el pais. El presidente declaré que la
prioridad es un acuerdo pero que EEUU no est4 dispuesto a negociar. 2

La economia brasilera genero 129.8 mil empleos formales en julio, una caida del
32% con respecto al mismo mes en 2024. En el acumulado del ano, la creacion de
empleos formales cayd un 10.3% con respecto al mismo periodo del 2024. 3

PERSPECTIVAS

El gobierno de Brasil ha anunciado un plan de compra de productos
arancelados por EEUU, entre los que se encuentran la miel, el pescado y la fruta,
entre otros. Los dos productos mas importantes, el café y la carne, no formaran
parte del plan al tener demanda en otros mercados.*

PIB (Var % a/a) 5.0

Inflacion (% a/a, eop) 10.1 5.8 4.6 4.8 5.1 4.2

TC USD/BRL (eop) 5.58 5.28 4.85 6.2 5.7 5.8

Poblaciéon (M) 210 211 212 213 213 214

Desempleo (%, prom) 13.5 9.5 8.0 6.9 6.5 V¥ 6.8V

Balance fiscal (% PIB) -4.9 -4.4 -7.5 -8.5 8.4y -8.4

Deuda publica (% PIB) 77.3 71.7 74.3 77.6 81.0 85.0

Balance CC (% PIB) -2.4 -2.2 -1.3 -2.8 -2.6 -2.4

TPM (% eop) 9.25 13.75 11.75 13.25 15.00 12.50
O ansmmmmmREEEEsnnnnnnnEnnnnnns, FrnmmssssssssssssssssnsEnnnnnnn,

Prod. Exportados
% total

f Soja

@ Petréleo crudo13%

Fuentes de divisas
% PIB

Destinos expo

% total

13% :: Agroindustria 70 :
& & " f 7A)
leg 1ED

Chlna EEUU Argentlnd "
S oo o 9% : @ Manufacturas 3o,

4% :

Hierro

1 CNN Brasil 2 g1 Globo.3 g1 Globo; “g1 Globo;. Fuente: Econosignal con base en IBGE, BCB, Sistema Expectativas de Mercado del BCB (proyecciones), LatinFocus (proyecciones), FMI (WEQ), UNCTAD, Trade Map y JP Morgan (riesgo pais).

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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https://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/pib-do-brasil-sobe-04-no-segundo-trimestre-aponta-ibge/
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/08/29/nao-tenho-pressa-em-adotar-reciprocidade-contra-os-eua-por-tarifa-diz-lula.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/08/27/brasil-cria-1298-mil-empregos-formais-em-julho-queda-de-32percent-frente-ao-mesmo-mes-de-2024.ghtml
https://cnnespanol.cnn.com/2025/02/18/mundo/brasil-se-unira-al-grupo-opep-conformado-por-los-principales-paises-exportadores-de-petroleo
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/08/29/nao-tenho-pressa-em-adotar-reciprocidade-contra-os-eua-por-tarifa-diz-lula.ghtml

Chile

Cambios en el ministerio de hacienday economia

INDICADORES CLAVE DEL MES

* Riesgo Pais (EMBI+): Ago-25: 104 bps; - 3 m/m; -18 a/a.

* Délar fin de mes: 966.9 USD/CLP | Apreciacion: 0.6% m/m.

* Inflacion ago: 0.9% m/m; 4.3% a/a (jun 3.1% a/a) | Meta: 3%.

* Tasa politica monetaria (TPM): 4.75%.

EVOLUCION RECIENTE

* Las encuestas muestran a Jeannette Jara (candidata del partido oficialista) y
José Antonio Kast como los principales candidatos a ganar las elecciones. Sus
propuestas econdémicas difieren principalmente en materia fiscal, donde Jara
propone eficientizar el gasto sin cambiar impuestos y Kast una reduccion de
ambos.’

* Renuncioé el ministro de hacienda Mario Marcel por razones familiares. Lo
reemplazara Nicolas Grau, quién se desempenaba como ministro de economia.
Alvaro Garcia asumira el ministerio de economia. 2

* PIB 2T: crecimiento del 0.4% con respecto al trimestre anteriory 3.1% con
respecto al mismo trimestre de 2024, por encima del 2.9% esperado por el
mercado. La demanda internay la inversion fueron los principales propulsores. 3

PERSPECTIVAS

* ElBanco Central anuncié un plan de acumulacion de reservas de USD 25
millones diarios durante tres anos. El objetivo es acumular USD 18.500 millones
durante los tres anos. 4

PIB (Var % a/a)
Inflacion (% a/a, eop)
TC USD/CLP (eop)
Poblacion (M)
Desempleo (%, prom)
Balance fiscal (% PIB)
Deuda publica (% PIB)
Balance CC (% PIB)

TPM (% eop)

11.7

7.2

852

19.7

9.1

36.5

-7.3

4.00

12.8

851

19.8

7.8

1.1

37.5

-8.7

11.25

3.9

884

20.0

8.6

38.9

-3.5

8.25

i

4.5 3.9 3.1
995 960 A 940 A
20.1 20.2 20.3
8.5 8.4 A 8.2 A
-2.8 -2.0 -1.6
41.8 41.9 42.2
-1.5 -2.0 -2.1
5.00 4.5 4.25

Gabriel Boric — Mar-22/Mar-26

Destinos expo
% total

&
0 FEU Japon . @

China EEUU
40% 14% 8%

Prod. Exportados

% total
. Cobre 46%
Carbonato 8%

de litio

M Pescados 7%

:: Fuentes de divisas :
% PIB :

- Mineria 20% :

Manufactura 11%

i lgg 1ED 7%

1 DF, Cooperativa 2 BioBioChile. 3. DF 4 BCCh ® La Tercera.Fuente: Econosignal con base en BCCh (Banco Central de Chile), INE, Encuesta de Expectativas Econdémicas del BCCh (proyecciones), LatinFocus (proyecciones), FMI

(WEO), UNCTAD, Trade Map y JP Morgan (riesgo pais).
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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https://www.df.cl/economia-y-politica/macro/equipo-de-jara-calcula-costo-del-ingreso-vital-en-0-1-del-pib-y-reconoce
https://www.cooperativa.cl/noticias/pais/politica/presidenciales/los-ejes-del-programa-de-gobierno-presentado-por-kast/2025-08-22/151155.html
https://www.biobiochile.cl/noticias/bbcl-explica/bbcl-explica-notas/2025/08/21/quienes-son-los-nuevos-ministros-de-hacienda-economia-y-agricultura-trayectoria-politica-y-mas.shtml
https://www.df.cl/economia-y-politica/macro/pib-supera-las-expectativas-en-el-ii-trimestre-y-mercado-se-entusiasma-con
https://elpais.com/chile/2025-01-29/chile-dispone-por-ley-despues-de-43-anos-que-las-empresas-deben-aportar-a-las-pensiones-de-sus-trabajadores.html
https://www.biobiochile.cl/biobiotv/programas/radiograma-biobiotv/2025/01/16/tension-entre-ejecutivo-y-fiscalia-por-recorte-presupuestario-diputados-piden-reponer-7-mil-millones.shtml
https://www.bcentral.cl/web/banco-central/contenido/-/detalle/bcch-inicia-programa-de-acumulacion-de-reservas-internacionales
https://www.latercera.com/pulso/noticia/la-ocde-preve-que-chile-crecera-sobre-el-promedio-del-grupo-en-2025-y-mantiene-su-proyeccion-pese-al-pesimismo-global/

Colombia —
Gobierno presentd en el congreso nuevo proyecto de reforma tributaria

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

PIB (Var % a/a)

* Riesgo Pais (EMBI+) Ago-25: 282 pbs; -25 m/m; -31 pbs a/a.

* Ddlar fin de mes: $4,018 USD/COP | Apreciacion: 3.8% m/m. Inflacion (% a/a, eop) 5.6 13.1 9.28 5.2 5.0 A 3.7 A
* Inflacion ago: 0.2% m/m; 5.1% a/a (jul: 4.9% a/a).

. . TC USD/COP (eop) 3,981 4,810 3,822 4,409 4,150V 4,075V
Tasa de politica monetaria: 9.25% (0 pbs).
a Poblacién (M 51.1 51.7 52.2 52.7 53.1 53.5
EVOLUCION RECIENTE o
+ Segln la ultima encuesta del Banco de la Republica, la inflacion se ubicaria en DESETPIE [ (] 13.8 1.2 10.7 10.2 9.8 10.0
4.96% al cierre de 2025 mostrando resistencia a la baja. Balance fiscal (% PIB) 7.0 5.3 4.3 6.8 71 7.0
* Enjulio latasa de desempleo se ubicé en 8.8%, superior al 8.6% observado en
junio, pero méas de un punto porcentual por debajo de la observada en julio del afio Deuda publica (% PIB) ~ 63.0 60.8 56.7 58.7 59.1 60.0
pasado. : - : ) Balance CC (% PIB) -5.6 -6.2 -2.5 -2.0 -3.1 -2.9
* En el segundo trimestre de 2025, el déficit de cuenta corriente supero los
USD2.500 millones, aumentando en US$504 millones frente al trimestre anterior. TPM (% eop) 3.0 12.0 13.0 9.5 9.0 A 8.0 A
Este déficit representd el 2.5% del PIB trimestral. .
Gustavo Petro - ago-22/ago-26
PERSPECTIVAS prmmeennann TP N T TCPTEUTT CEPTEPTTCRTPOPTTeS I LRI TP ORI CRTECITECRTELS .
: Destinos expo = Prod. Exportados : Fuentes de divisas :
* El Ministerio de Hacienda presento ante el Congreso el nuevo proyecto de : 9% total ¥ % total - % PIB :
reforma tributaria, tras aplazarla para lograr consensos. El proyecto busca : i - :
recauda!’ $26.3 billones para,flnapclar el presupuesto de 2026, que asmende,a & . Petr crudo  30% : .Petroleo 4.3% :
$556.9 billones. No se gravaran alimentos basicos con IVA, pero si se aumentaran - — a = .
impuestos a renta, patrimonio, licor, tabaco y juegos en linea. También se : — o I 9w Carboén 14% :: ltd IED 3.6% :
contempla mayor progresividad fiscal y tributos ambientales. El presupuesto para | : EE-UU. Panama China =7 :. :
defensa ser4 de $66 billones, y el Congreso tiene hasta el 20 de octubre para © 29% 9% 5% :: 7% EE Remesas 3.4% :
aprobarlo' " ssssEEssEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEESE ;' S ssssssssssEEEEEEEEEEEEEEEEEEES S sssssssEsssEEEEEEEEEEEEEEEEEEE "

Fuente: Econosignal, Departamento Nacional de Estadistica, Banco de la Republica de Colombia, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.1: PGN
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C. Perspectivas macroeconémicas 11


https://www.larepublica.co/economia/advierten-que-el-deficit-fiscal-de-2026-estaria-por-encima-de-7-4194750

Ecuador mim

Balanza comercial muestra un resultado positivo

INDICADORES CLAVE DEL MES
- Riesgo Pais (EMBI+) Ago-25: 756 bps; -31 pbs m/m; -484 pbs a/a. B PIE(Var%ala) 4.2 2.9 R 2:5 3.3
* Inflacion junio: 0.31% m/m; 81% a/a (agosto: 0.72% a/a). Inflacion (% a/a, eop) 1.9 3.7 1.4 0.5 26 A 3.0
EVOLUCION RECIENTE TC - - - - - -
* Enjulio fue de 0.17% mensualy 0.72% interanual. Volvié nuevamente a ubicarse Poblacion (M) 17.6 17.7 17.8 18.0 18.1 18.2
en un nivel bajo, luego de que el mes pasado se observara una fuerte alza debido a
la eliminacion de subsidios de energia. Desempleo (%, prom) 5.2 4.3 3.7 4.1 4.2 4.3
* Desempleo: La tasa nacional fue de 3.5% en junio de 2025, reflejando una mejora Balance fiscal (% PIB) -1.6 0.0 -3.6 -1.9 -2.5 -1.7
en el mercado laboral.
X L. L. . Deuda publica (% PIB) 58.5 55.3 51.4 52.7 54.0 54.8
* Balanza comercial: Ecuador registré un superavit histérico de 4.166 millones
USD en el primer semestre, un aumento del 11.4% respecto al mismo periodo de Balance CC (% PIB) 2.8 1.8 1.9 3.1 3.5 3.1
2024. Las exportaciones totales crecieron 11.0% mientras que las exportaciones no
petroleras crecieron 21%. Por su parte las importaciones crecieron 10.9%. TPM (% eop) - - - - - -
* En junio de 2025, el indice de Confianza al Consumidor en Ecuador se ubicé en Daniel Noboa - may-25/may-29
36.7 puntos, mostrando una caida frente al 38.4 registrado en mayo y al 37,9 de e A A A A £ AR AR AR R AR AR R AR R s
junio del afno pasado. Esto refleja un deterioro en las expectativas econdmicas de : Prod. Exportados 5 Fuentes de divisas ]
los hogares, marcado por la inseguridad, la informalidad laboral y el bajo ingreso. % total : % total E. % PIB :
PERSPECTIVAS & 0 B {(B)Petr.crudo  20% :i . (B)Petréleo 7% :
— * -l T :
 Elgobierno de Ecuador prepara una reforma tributaria estructural, aun en fase - 3 Crustaceos 15% ,.’ Camarén 6% -
técnica. Busca reemplazar ingresos temporales de 2024 y reducir el déficit fiscal de EE.UU China Panama:: t :
3.000 millones USD. Incluiria eliminacion de impuestos distorsivos y mayor control 20% 18% 14% :: k&- Cacao 10% . RemesaS 5% -
fiscal. Se espera su presentacion entre finales de 2025. Teseesresrereenrernrers e esness PONITTIPPIIITIOTITTTTOTTONTY ;

Fuente: Econosignal, Banco Central del Ecuador, Ministerio de Economia y Finanzas, Latin Focus. 1: Aranceles
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https://www.eluniverso.com/noticias/economia/tomamos-con-algo-de-sorpresa-la-decision-de-los-estados-unidos-respecto-de-los-aranceles-expreso-la-vocera-del-gobierno-carolina-jaramillo-nota/

Paraguay
Aumentan las expectativas de crecimiento

INDICADORES CLAVE DEL MES
* Riesgo Pais (EMBI+) Ago-25: 135 bps; -7 m/m; -25 a/a

* Délar fin de mes: 7,311 USD/PYG | Apreciacion: 2.1% m/m
* Inflacion ago: 0.1% m/m; 4.6% a/a (jul 4.0% a/a) | Meta: 3.5% +/-2 p.p.
* Tasa politica monetaria (TPM): 6.00%

EVOLUCION RECIENTE

* Actividad econémica (IMAEP): 4.8% a/a en junio, acumulando al primer
semestre un 5.2%. Los principales impulsores del crecimiento son los servicios,
manufacturas, energia eléctrica y ganaderia. '

* En agosto, las exportaciones de carne porcina crecieron un 87% con respecto a

agosto del 2024, alcanzando los USD 35 millones. Es uno de los sectores de
mayor crecimiento en 2025 y se espera que supere sus exportaciones de 2024. 2

* Labalanza comercial tuvo déficit por cuarto mes consecutivo alcanzando los
USD 841 millones, mayor al observado en junio y mayo.?

* Inflacién agosto: 0.1% m/my 3.4% acumulada, por encima del 2.6% registrado en
el mismo periodo en 2024. 4

PERSPECTIVAS

* Elmercado aumento sus expectativas de crecimiento del 3.9% al 4.0%. El BCP
espera un crecimiento de 4.4%.°

* ELBM aproboé un préstamo de USD 150 millones. El préstamo busca promover
reformas que eliminen barreras a la entrada y fomenten la inversién privada. ©

4]

PIB (Var % a/a) 4.0

Inflacion (% a/a, eop) 6.8 8.1 3.7 3.8 4.0 3.8

TC USD/PYG (eop) 6,879 7,339 7,298 7,820 7,700V 7,850 V
Poblacién (M) 6.6 6.7 6.8 6.9 7.0 7.1
Desempleo (%, prom) 7.5 6.7 5.9 5.8 5.9 6.0
Balance fiscal (% PIB) -3.6 -2.9 -4.1 -2.6 -2.0 -1.6
Deuda publica (% PIB) 37.5 40.5 41.2 45.2 41.4 40.8
Balance CC (% PIB) -0.9 -7.2 -0.6 -3.9 26V -1.8
TPM (% eop) 5.25 8.50 6.75 6.00 6.00 5.75

Santiago Pefia — Ago-23/Ago-28

Destinos expo Prod. Exportados Fuentes de divisas

% total t % total + % PIB
D = i d? Soja 29% ii gf Soja 6%
P Earne 16% O E.eléctrica 5%
1 . : o ovina HE
: Brasil Argentina Chile $ Energia i i . )
32%  31% 9% I ¥ eléctrica 117 ii gn Remesas e

TLa Nacion .2La Nacién. 3 La Nacion. 4 La Nacion. ®La Nacion. ® BM Fuente: Econosignal con base en BCP, INE, BCP (proyecciones) y JP Morgan (riesgo pais).
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https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/08/11/actividad-economica-cerro-el-primer-semestre-acumulando-52-de-crecimiento/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/09/01/a-agosto-ingresos-por-exportacion-de-carne-porcina-aumentaron-87/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/08/12/balanza-comercial-cerro-julio-con-deficit-de-usd-841-millones/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/09/02/la-inflacion-pega-un-frenazo-en-agosto-y-se-clava-en-01/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/08/18/agentes-economicos-alzan-sus-expectativas-de-crecimiento-del-pib-al-40/
https://www.bancomundial.org/es/news/press-release/2025/08/08/world-bank-approves-150-million-financing-to-boost-jobs-and-private-sector-growth-in-paraguay#:%7E:text=Washington%2C%20D.C.%2C%208%20de%20agosto%20de%202025%E2%80%94%20El,fomentar%20la%20creaci%C3%B3n%20de%20empleo%20en%20el%20pa%C3%ADs.

Peru
En junio la economia crecid 4.5% anual

INDICADORES CLAVE DEL MES

Riesgo Pais (EMBI+) Ago-25: 131 bps; -9 pbs m/m; -26 pbs a/a.

Ddlar fin de mes: 3.53 USD/PEN |Apreciacion: 1.5% m/m.
Inflacion junio: 0.2% m/m; 1.7% a/a (Jun: 1.7% a/a).
Tasa de politica monetaria: 4.50% (0 pbs).

EVOLUCION RECIENTE

En junio el PIB creci6 4.5% sumando 14 meses consecutivos de expansion. Los
sectores que mas crecieron fueron construccion (9.6% anual), agropecuario (8.8%
anual) y manufacturas (7.2%).

Déficit fiscal: Se ha reducido a 2.7% del PBI en mayo, desde picos de 4% en 2024.
El Ministerio de Economiay Finanza mantiene la meta de 2.2% para 2025.

En enero-junio de 2025, las exportaciones totales crecieron 17.0% anual. Este
resultado obedece al aumento de las exportaciones mineras (17%) y en segunda
medida a las exportaciones de productos agropecuarios (24%).

El Banco Central de Reserva del Peru decidié mantener la tasa de interés de
referencia en 4.50%, considerando una inflacion controlada y expectativas

____dentro delrango meta.

L]

PERSPECTIVAS

El gobierno peruano aproboé un presupuesto publico para 2026 de S/ 257,562
millones, con un aumento del 2.2 % respecto al ano anterior. Este se enfoca en
descentralizar recursos y fortalecer la sostenibilidad fiscal, con una meta de déficit
del 1.8 % del PBI. Mas del 50 % se destina a sectores clave como educacion, salud,
transporte y seguridad ciudadana. Se destacan inversiones en hospitales, el Metro
de Lima, Escuelas Bicentenario y equipamiento policial.

-l

PIB (Var % a/a) 13.
Inflacion (% a/a, eop) 6.4 8.5 3.4 1.9 21V 19 vy
TC USD/PER (eop) 4.03 3.83 3.71 3.77 3.62 3.60
Poblacion (M) 33.0 33.4 33.7 34.0 34.4 34.7
Desempleo (%, prom)  11.3 7.7 6.9 6.6 6.5 6.4
Balance fiscal (% PIB)  -2.5 1.7 2.8 3.4 2.7 20V
Deuda publica (% PIB)  35.9 33.9 32.9 33.3 33.0 33.6
Balance CC (% PIB) 2.2 -4.0 0.6 0.9 0.3 0.2
TPM (% eop) 2.50 7.50 6.75 5.00 4.25 4.00
Dina Boluarte- ago-22/ago-26
T griesasnnriissssnesisssssesiess Lptesanterissssnerisssanneriess :
Destinos expo Prod. Exportados : Fuentes de divisas
% total % total + % PIB :
] EE"‘Ex o. Mineras 0 E
® = ! §w Cobre 299, LWTXP R
— T o, = [(] Agroindustria 3% :
China EE.UU. India :- i, Oro 19% = :
33% 13% 6% :: Petréleoy Gas 6% EETurlsmo 1% :

Fuente: Econosignal, Instituto Nacional de Estadistica e Informatica, Banco Central de Reserva del Perd, Ministerio de Economia y Finanzas, SUNAT.

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

Perspectivas macroeconémicas 14



Uruguay

Il
i

El gobierno presento el presupuesto quinquenal

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

* Riesgo Pais (EMBI+) Ago-25: 78 bps; -4 m/m; -5 a/a. PIB (Var % a/a) 5.6
* Ddélar fin de mes: 40.1 USD/UYU | Apreciacion: 0.2% m/m. -
Inflacién ago: -0.03% m/m; 4.2% a/a (jul 4.5% a/a) | Meta: 4.5% +/-1.5 p.p. Inflacion (% a/a, eop) 8.0 8.3 5.1 5.5 45V 48YV
s . ) i
Tasa de politica monetaria (TPM): 8.75% (-25 pbs). TC UYU/USD (eop) 44.7 39.6 39.0 44.0 1.6 43.0
EVOLUCION RECIENTE Poblacién (M) 3.5 3.6 3.6 3.6 3.6 3.6
* Elgobierno presento el presupuesto quinquenal, en el cual esperan un
crecimiento de 2.6% en 2025, de 2.2% en 2026 y un promedio de crecimiento Desempleo (%, prom) 9.4 7.9 8.3 8.1 8.0 8.1

durante su mandato de 2.4%. En términos fiscales, se espera un déficit de 4.1% en

2025y converger a un déficit de 2.6% en 2029. En inflacion se espera un 5.5% en Balance fiscal (% PIB) 2.6 2.3 3.1 3.9 4.0 3.8
2025, 4.2% en 2026 y una convergencia hacia la meta de 4.5% en 2029. " Deuda publica (% PIB) 69.9 68.2 69.1 67.4 67.1 66.2
* Se anunciaron medidas para incentivar las inversiones de las empresas. Las
mismas consisten en exoneraciones fiscales del 100% para inversiones superiores Balance CC (% PIB) -2.5 -3.7 -3.3 -1.0 -1.3 -1.4
a los USD 30 millones, exoneraciones para empresas medianas con hasta 50
TPM (% eop) 5.75 11.25 9.00 8.75 8.75 8.50

empleados y la simplificacion del sistema para aprobar proyectos de inversion. 2

* Luego de que la inflacion interanual converja al 4.5% en julio, el BCU anuncié un
nuevo recorte de tasas de 25 pbs. El directorio justificé la decisién en la

convergenciay las expectativas en torno a la meta, no descartando la posibilidad de | - s 3 . :
futuras bajas en la tasa en caso de que se mantenga el escenario. : Destinos expo i Prod. Exportados : Fuentes de divisas :
: % total . % total - % PIB :
3 ¥ % = . : E
PERSPECTIVAS : 0 /N g D Celulosa 20% + f Agroindustria 16% :
: & = i % 5
* La Encuesta Anual de Inversidon Industrial elaborada por la camara industrial : . . . ,” G S - l!ﬂ IED 5% "
revelo que las compafiias estiman invertir un 43% menos en délares durante : R ¥ Soi 10% - TIC y servicios :
2026.5 i 24% 18% 9w i 4P Soia B 0% 40

i . + empresariales

1 ElPais. EL Observador? EL Pais. 3 BCU. 4 El Pais. 5 Ambito Fuente: Econosignal con base en BCU, INE, Uruguay XXI y JP Morgan (riesgo pais).
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https://www.elpais.com.uy/informacion/politica/principales-proyecciones-del-presupuesto-sobre-pib-empleo-salarios-inflacion-y-deficit-fiscal
https://www.elobservador.com.uy/economia-y-empresas/crecimiento-deficit-e-inflacion-los-numeros-la-economia-que-preve-el-gobierno-los-proximos-cinco-anos-n6015075
https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/ministerio-de-economia-anuncia-nuevos-incentivos-a-la-inversion-productiva-con-foco-en-las-pequenas-y-medianas-empresas
https://www.bcu.gub.uy/Comunicaciones/Paginas/Detalle-Noticia.aspx?noticia=451&title=El-BCU-reduce-la-tasa-de-inter%C3%A9s-a-8,75%25-y-la-pol%C3%ADtica-monetaria-mantiene-la-instancia-contractiva
https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/uruguay-necesita-una-inversion-del-20-del-pib-hoy-estamos-cuatro-puntos-mas-abajo-dijo-oddone-en-adm
https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/ministerio-de-economia-anuncio-medidas-que-abarataran-el-comercio-exterior-en-us-20-2-millones
https://www.ambito.com/uruguay/donald-trump-confirmo-aranceles-del-10-n6173483

Venezuela

Exportaciones petroleras aumentan

INDICADORES CLAVE DEL MES

Riesgo Pais (EMBI+) Ago-25: 16,402 pbs; -2600 pbs m/m; 6,263 pbs a/a.
Ddlar Oficial: Bs 148.25 USD/VES | Depreciacion: 17.55% m/m*.
Inflacion Octubre (Gltimo dato oficial): 0.8% m/m; 23.5% a/a (Sep 25.7% a/a).

EVOLUCION RECIENTE

Segun anuncio del Banco Central de Venezuela, la economia venezolana crecié
6.6% anual en el segundo trimestre del afo. Sin embargo, no se cuenta con
cifras oficiales de PIB. Este resultado dista del esperado por el FMI (-4% al cierre
de 2025).

Segun la EIA, en junio la produccién de petréleo fue 960.000 barriles por dia (bpd).
Esto representa un aumento de 6.7% comparado con junio del ano pasado.

Las exportaciones petroleras de Venezuela superaron los 900.000 barriles
diarios en agosto, impulsadas por el regreso de Chevron tras recibir una
licencia de EE. UU. China se mantuvo como principal destino, absorbiendo el
85% del crudo. La produccién estable y la operacion continua en la Faja del
Orinoco respaldaron el aumento. Ademas, crecieron las exportaciones de

____derivados y las importaciones de crudo ligero para mezcla.

PERSPECTIVAS

El gobierno venezolano renové por 60 dias el decreto de emergencia econémica
para enfrentar la guerra comercial impulsada por EE. UU. El presidente Maduro
podra aplicar medidas excepcionales, como suspender tributos y redireccionar
fondos publicos. La decision responde a nuevos aranceles estadounidenses de
hasta 25 % sobre el crudo venezolano'.

PIB (Var % a/a)
Inflacidn (% a/a, eop)
TC VED/USD (eop)*
Poblacion (M)
Desempleo (%, prom)
Balance fiscal (% PIB)
Deuda publica (% PIB)
Balance CC (% PIB)

TPM (% eop)

1.0

686

4.6

27.6

38.4

251

1.0

53

8.0

234

17.5

26.9

35.5

158

0.1

58

4.0

189

35.9

26.5

33.1

140

1.2

56

4.0 -4.0
85 250
52 156
26.5 26.7
31.5 29.7
-5.6 -4.8
140 130
2.5 1.8
59 59

180

197

26.7

28.6

0.6

59

Nicolas Maduro - ene-25/ene-31

* En octubre de 2021 hubo una reconversién monetaria que le quitd 6 ceros a la moneda.

% total

Prod. Exportados

% total

Petrdéleo

; Coque
China Turquia Espana : petréleo

ﬁ Resid. metal

16% 14% 12%

% PIB

53% Petréleo

7% ;@Remesas 1.3%

Fuente: Econosignal, Banco Central de Venezuela, FMI, Observatorio Venezolano de Finanzas (Las cifras del Observatorio Venezolano de Finanzas no son cifras oficiales.), Conindustria, EIA.

LatinFocus, OMC, OCE, EIU, Monitor Délar Venezuela. * EL délar oficial corresponde al promedio entre compray venta. 1: Estado de Emergencia Econdmica
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https://eldiario.com/2025/08/08/renovacion-decreto-emergencia-economica-venezuela-aranceles/
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México B

Entre TMEC y Paquete Econémico: dos frentes estratégicos

INDICADORES CLAVE DEL MES
 Riesgo Pais (EMBI+): Ago-25: 245 bps; -11 m/m; -55 a/a. PIB (Var % a/a) 5.8 3.9 3.2 1.2 0.2 1.8

* Dolar fin de mes: 18.64 USD/MXN | Apreciacion 0.8% m/m.
* Inflacion julio: 0.27% m/m; 3.51% a/a; (junio: 4.32% a/a).
Tasa de politica monetaria (TPM): 7.75% (-25 puntos base).

EVOLUCION RECIENTE Poblacién (M) 127.7 1289  130.1 131.0 132.0 133.0
* ELPIB creci6 0.6% trimestral y 1.2% anual, lo que supone una notable mejora

Inflacién (% a/a, eop) 7.4 7.8 4.7 4.2 4.3 3.7

TC USD/MXN (eop) 20.5 19.5 16.9 20.8 19.5 19.0

Desempleo (%, prom ; . . . . .
frente a las tasas de 0.3% y 0.7% (respectivamente) del primer trimestre. El pleo (%, p ) 4.1 3.3 2.8 2.7 2.9 3.0
resultado trimestral se dio en buena medida por desempenos positivos en la Balance fiscal (% PIB) 2.8 3.2 -3.3 -4.9 3.5 -3.1
industria y los servicios. o
 Lainflacién se mantuvo dentro del objetivo de Banco de México en 3.5% anual. Deuda pdblica (% PIB)  49.2 47.7 46.8 51.4 52.0 53.5
. . . o
Lo que mas presiona son los componentes de mercancias, con una tasa de 4.0% Balance CC (% PIB) 06 12 0.8 0.6 0.7 0.8

anual, y de servicios, con 4.4%.
* ElBanco de México anunciara su proxima decisién de politica monetaria el TPM (% eop) 550 10.50 11.25 10.00 750 7.00
jueves 25 de septiembre y esperamos que permanezca con recortes a la tasa de

referencia de 25 puntos base. Claudia Sheinbaum Pardo — oct 2024/ sep 2030

* El peso mexicano continu6 apreciandose ante la debilidad global deldolar. | e e e e em e e e e eano sesnmnssssnasesnnnsannnsaannnen,

i . Prod. Exportados i Fuentes de divisas :

PERSPECTIVAS Destinos expo > : :
% total : % total 1 % PIB 3

* De acuerdo con el gobierno mexicano, en septiembre se iniciaran las mesas de & ) . :
consulta para la revision del T-MEC. Ademés, se present6 el Paquete Econémico — @ 0 -4 Autos 14% = PN Automotriz. 11% :
202§, que es fund?m'ental para definir las perspectivas: la administracion espera un ] . Computadoras 7% T ‘@ Remesas 4% :
crecimiento econdémico de entre 0.5y 1.5% para 2025y de 1.8 y 2.8% para 2026; EE.UU. Canada China :: - .
ademas de una inflacion de 3.8%y 3.0% para el cierre de estos afios, 83% 3% 29 ;% Autopartes 7% ke IED £ E
respectivamente. i " 1

Fuentes: Econosignal, FMI, Focus Economics, Secretaria de Economia, INEGI, Banco de México, Invendmica (riesgo pais).
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Costa Rica
Aranceles de EEUU podrian ralentizar el dinamismo econdmico

INDICADORES CLAVE DEL MES

Riesgo Pais (EMBI+): Agosto-25: 187 bps; -9 m/m; -14 a/a.
Délar fin de mes: 505.5 USD/CRC | Apreciacién 0.2% m/m.
Inflacion julio: -0.52% m/m; -0.61 a/a; (junio: -0.22% a/a).

Tasa de politica monetaria: 3.75% (sin cambio).

EVOLUCION RECIENTE

La actividad economica crecid 4.9% en junio de 2025. Las actividades de
manufacturas, transporte y servicios profesionales lideraron el crecimiento.

La llegada de turistas disminuyé un 2.5% entre enero y julio, interanual, segun
cifras del Instituto Costarricense de Turismo (ICT)."

La amenaza del gusano barrenador aun persiste en Costa Rica, segun informo
este miércoles la Corporacion Ganadera (Corfoga), La enfermedad resurgié en 2023
y no se ha podido erradicar. 2

Productores nacionales de café reciben pérdidas por tipo de cambio bajo. Los
precios en los mercados internacionales han rondado los $400 por saco de 46 kilos
en algunos momentos y se han mantenido entre los $370 y $380. Sin embargo, el
precio que se les paga a los productores en Costa Rica es inferior al recibido en la
cosecha 2021-2022.3

PERSPECTIVAS

En el trimestre que concluyod en junio de 2024, la cantidad de personas con empleo
en el pais era de 2,157,476. El dato correspondiente al mismo periodo de este afo
es de 2,153,487, es decir 0.2% menos que en 2024.4

PIB (Var % a/a) 7.9 4.6 5.1 4.3 3.5 3.4
Inflacion (% a/a, eop) 3.3 7.9 -1.8 0.8 15V 2.3
TC USD/CRC (eop) 642 592 523 511 519 529
Poblacion (M) 5.2 5.2 5.3 5.3 5.4 5.4
Desempleo (%, aop) 16.4 12.2 8.9 7.5 8.1 8.1

Balance fiscal (% PIB) -5.0 -2.5 -3.3 -3.8 -3.3 -3.1
Ef;;da publica (% 68.0 638  61.7 60.2 60.4 60.3
Balance CC (% PIB) -3.2 -3.2 -1.2 -1.4 -1.5 -1.8
TPM (% eop) 1.25 9.0 6.0 4.0 35V 3.5

Rodrigo Chaves — may-22/feb-26
Prod. Exportados

Destinos expo ': Fuentes de divisas

% total % total : % PIB E
Dispositivos b 1

o - Ex ort. 38% -

L3 c Médicos 4% i(EExe 5
EE.UU. :aalJS:sS Guatemala: : ortopédicos 0 .
: Frutas E. q :

. 7% = Turismo 3% -

48% 9% 5% @ tropicales * o

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMIly Latin Focus. Invendémica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Crhoy.com, 2/Crhoy.com, 3/Crhoy.com, 4/Crhoy.com.
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https://crhoy.com/ingreso-de-turistas-a-costa-rica-cayo-25-en-primeros-siete-meses-del-ano/
https://crhoy.com/persiste-amenaza-del-gusano-barrenador-reportan-casi-24-000-casos/
https://crhoy.com/en-plena-bonanza-mundial-productores-nacionales-de-cafe-reciben-perdidas-por-tipo-de-cambio-bajo/
https://crhoy.com/menor-crecimiento-economico-y-tipo-de-cambio-estancan-la-generacion-de-empleo-en-costa-rica/

El Salvador

El sector de la construccidon mantiene un ritmo dindmico de crecimiento

Igl

INDICADORES CLAVE DEL MES
* Riesgo Pais (EMBI+): Agosto-25: 400 bps; -18 m/m; -275 a/a.

PIB (Var % a/a) 11.9 3.0 3.5 2.6 24 24

* PIB 3T 2024: +1.6% a/a. Inflacion (% a/a, eop) 6.1 7.3 1.2 0.3 1.5 1.5
* Inflacion julio: 0.33% m/m; -0.14% a/a, (junio: -0.18% a/a).

TC USD 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
EVOLUC_:I_ON RECI,EN,TE . . » Poblacién (M) 6.3 6.3 6.4 6.4 6.4 6.5
* Laactividad economica en mayo crecio 5.8%, interanual. La construcciony la
actividad manufacturera fueron las que lideraron el crecimiento. Desempleo (%, prom) 6.3 5.0 5.1 5.1 5.2 5.2
* Las exportaciones registran un crecimiento acumulado al mes de julio de 7.3%,
interanual. Balance fiscal (% PIB) -5.9 -2.8 -2.3 -3.1 -2.3 -2.0

* Las remesas acumulan un crecimiento 18.6%, interanual, al mes de julio de
2025. Las remesas representaron el 24% del PIB en 2024.

* La empresa textilera estadounidense Fruit of the Loom cerrara la operacion de
una de sus plantas, segun confirmé este miércoles el presidente de la Asociacion Balance CC (% PIB) -4.4 -6.8 -1.1 -1.8 -1.3 -1.5
Salvadorena de Industriales, Jorge Arriaza.’

* Walmart de México y Centroamérica invertira USD$264 millones durante los TPM (% eop) N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.

préximos cinco afios en El Salvador.2 Nayib Bukele - feb-24/jun-29

Destinos expo . Prod. Exportados

Deuda publica (%

PIB) 88.0 83.3 84.7 87.6 87.9 86.5

Fuentes de divisas

PERSPECTIVAS % total 3 % total - % PIB :
* ElGobiernoy el sector construccion estan en platicas para construir viviendas : ) - :
de interés social. La ministra de Vivienda y el presidente de la Camara Salvadorefa & :@ Camisetas  11% :: Remesas  26% :

. > : : T - :

de la Industria de la Construccién (CASALCO) confirmaron que han sostenido — . Ed . 1
platicas para establecer proyectos concretos de viviendas cuyos precios sean mas EE.UU. Guatemala Honduras @ Jerseys 6% EE Turismo 2% E
accesibles a la poblacién.® : T 1
38% 16% 16% :: H Magquila 1.7% :

EArt. de plastico 5% ::

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMIly Latin Focus. Invenémica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/ ELeconomista, 2/El economista, 3/El economista .
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https://www.eleconomista.net/centroamerica/Fruit-of-the-Loom-cerrara-una-de-sus-plantas-de-produccion-en-El-Salvador-20250904-0001.html
https://www.eleconomista.net/actualidad/Walmart-invertira-264-millones-y-tendra-una-nueva-tienda-en-El-Salvador-en-donde-estara-ubicada-20250829-0003.html
https://www.eleconomista.net/centroamerica/Gobierno-y-sector-construccion-en-platicas-para-construir-viviendas-de-interes-social-20250818-0002.html

Guatemala
Se mantiene el ritmo de la actividad econdmica para 2025, aunque podria afectar la desaceleracién en EE.UU.

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+): Agosto-25: 166 bps; -12 m/m; -32 a/a.

Délar fin de mes: 7.66 USD/GTQ | Apreciacion 0.2%
Inflacion julio: 0.25% m/m; 1.16% a/a (junio: 1.78% a/a).
Tasa de politica monetaria: 4.25% (-25 puntos base).

EVOLUCION RECIENTE

La actividad econémica en mayo crecio 3.7%, interanual. Las actividades de
energia y profesionales fueron las que lideraron el crecimiento.

Las remesas acumulan un crecimiento 19.9%, interanual, al mes de julio de
2025. Las remesas representaron el 19% del PIB en 2024.

El Banco de Guatemala reduce la tasa de politica monetaria en 25 puntos
basicos. Menciond que esta decision responde a las proyecciones de crecimiento
econdémico tanto nacional como internacional.’

Dragado en puerto Quetzal permitira recuperar hasta 3.9 millones de toneladas
métricas de carga.?

Iniciativa de Ley de Inversién Publica busca promover mayor agilidad en la
inversién publica, reforzando la eficiencia de la inversidn, una mayor transparencia
y un mejor control social.®

PERSPECTIVAS

El Ministerio de Economia realizo el taller denominado “Ruta del Chip”, un espacio
que reunio a representantes del sector publico, empresarial, académico y de la
cooperacion internacional. El objetivo es identificar donde puede ser
competitivo el pais dentro de la cadena global de los semiconductores.*

¥
PIB (Var % a/a) 8.0 4.2 3.5 3.7 3.5 3.4
Inflacidn (% a/a, eop) 3.1 9.2 4.2 1.7 2.7V 3.1V
TC USD/GTQ (eop) 7.72 7.85 7.82 7.71 7.73 7.76
Poblacién (M) 17.1 17.4 17.6 17.9 18.1 18.4
Desempleo (%, prom) 2.2 3.1 2.3 2.2 2.7 2.8
Balance fiscal (% PIB) -1.2 -1.7 -1.3 -1.4 -2.8 -2.7
Deuda publica (% PIB) 30.8 28.8 27.2 26.5 27.5 28.6
Balance CC (% PIB) 2.2 1.3 3.1 2.9 2.1 2.1
TPM (% eop) 1.75  3.75 5.0 4.5 4.25 3.75

Bernardo Arévalo — ene-24/ene-28

Destinos expo Prod. Exportados : Fuentes de divisas
% total - % PIB :

% total i
w : :

EE Export. 16% :

EE.UU. El Honduras Café 6.3% P
Salvador )

32% 13% 11% Azucar 7.1% Turlsmo 0.4% :

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMI y Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Agencia guatemalteca de noticias , 2/Agencia guatemalteca de noticias, 3/AGN, 4/AGN.
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https://agn.gt/la-junta-monetaria-reduce-la-tasa-de-interes-lider-en-25-puntos-basicos/
https://agn.gt/dragado-en-puerto-quetzal-permitira-recuperar-hasta-3-9-millones-de-toneladas-metricas-de-carga/
https://agn.gt/ley-de-inversion-publica-permitira-al-gobierno-ejecutar-obras-estrategicas-en-el-pais/
https://agn.gt/ruta-del-chip-guatemala-busca-integrarse-a-la-industria-de-semiconductores/

Honduras .

La economia podria perder dinamismo mientras los agentes econdmicos se ajustan a las tasas de interés

INDICADORES CLAVE DEL MES
 Riesgo Pais (EMBI+): Agosto-25: 299 bps; -14 m/m; -94 a/a. PIB (Var % a/a) 12.6 4.1 3.6 3.6 3.3 3.4

* Délar fin de mes: 26.18 USD/HNL | Apreciacion 0.1%.

Inflacion (% a/a, eop) 5.3 9.8 5.2 3.9 4.4 4.2
* Inflacion julio: 0.40% m/m; 4.41% a/a. (junio: 4.67% a/a).
. ) . . TC USD/HNL (eop) 24.3 24.6 24.68 25.4 25.86 26.58
* Tasa de politica monetaria: 5.75% (sin cambio).
P Poblacion (M) 10.1 10.3 10.5 10.7 10.8 11.0
EVOLUCION RECIENTE
* La economia crecio 4% en junio de 2025, interanual. Las actividades financieras, Desempleo (%, prom) 8.6 8.9 8.1 7.8 7.3 7.3
telecomunicaciones y agricultura lideraron el crecimiento. i .
+ Las remesas acumulan un crecimiento de 25.3% al mes de julio, interanual. Las Balance fiscal (% PIB) < -5 D -1.8 -2.8 -2.5
remesas representaron 26.3% del PIB en 2023, aproximadamente. s
Deuda publica (% PIB 51.0 49.8 45.0 42.6 41.5 40.5
* ELlBanco Centroamericano de Integracion Economica (BCIE) aprob6 una linea : (% P1B)
de crédito de USD$300 millones para la Empresa Nacional de Energia Eléctrica Balance CC (% PIB) 5.0 6.7 3.9 4.6 3.4 3.4
(ENEE), con garantia soberana mancomunada y solidaria de la Republica de
Honduras. ! TPM (% eop) 3.0 3.0 3.0 5.75 5.75 5.65
importacion, superando el parametro minimo de 5.0 meses establecido en el
Programa Monetario 2025-2026.2 . Fressssssss iprataasanessanatasanassanassas :
Destinosexpo :: Prod.Exportados :: Fuentes de divisas :
% total % total % PIB
: . i % :
PERSPECTIVAS & N E Café 18.4% Export. 32% :
* La Secretaria de Finanzas (SEFIN) informé que transferira L$510,150,904 — % : EE . :
lempiras a favor de empresas constructoras y distintas instituciones del Estado EE.UU. El Guatemala @ Cable 18.2% i ACIEEED. A/t :
para infraestructura y servicios publicos.3 Salvador : Aceited - :
47% 6.8%  6.9% :: eeme e 1y IED 1.8% ¢
: palma i .

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMIl y Latin Focus. Invenémica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/ Poder Popular, 2/Poder Popular, 3/Poder Popular.
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https://www.poderpopular.hn/vernoticias.php?id_noticia=21068
https://www.poderpopular.hn/vernoticias.php?id_noticia=21043
https://www.poderpopular.hn/vernoticias.php?id_noticia=21348

Nicaragua

Se reduce el ritmo de crecimiento por menores exportaciones

INDICADORES CLAVE DEL MES
* Délar fin de mes: 36.80 USD/NIO | Depreciacion 0.04

* Inflacion julio: -0.09% m/m; 0.64% a/a (junio: 0.89% a/a).
* Tasa de referencia monetaria: 6.25% (sin cambios).

EVOLUCION RECIENTE

* La actividad econédmica crecié 5.3% en el mes de junio. Mineriay comercio
fueron las actividades con mejor desempenro en el trimestre.

* Exportaciones acumuladas al mes de junio de 2025 registran un aumento de
12.5%, interanual.

* Elgasto promedio diario de los turistas fue de 42.9 délares por persona al
segundo trimestre del afio, el cual fue mayor en 16.6% con relacion al trimestre
anterior, y menor en 12.8% respecto a igual trimestre del 2024."

* Los depositos bancarios crecieron 11.4% y la cartera de crédito crecié 14.3% al
mes de julio de 2025, interanual. La ratio de cartera en mora resulté en 1.1% (en
julio de 2024 fue de 1.6%).

PERSPECTIVAS

* ElBanco Central de Nicaragua (BCN) y el Banco Centroamericano de Integracion
Econdmica (BCIE) renovaron un contrato de linea de crédito por un monto de
hasta USD$200 millones de délares para apoyar la gestion de liquidez del BCN,
institucion responsable de la politica monetaria y cambiaria del pais.

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMly Latin Focus.Portales de noticias: 1/EL 19.com.
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

PIB (Var % a/a) 10.5 3.6 4.4 3.6 3.1
Inflacién (% a/a, eop) 7.2 11.6 5.6 2.8 35V
TC USD/NIO (eop) 35.4  36.5 36.6 36.8 36.8
Poblacién (M) 6.5 6.6 6.7 6.7 6.8
Desempleo (%, prom) 4.5 3.5 3.4 3.3 3.1
Balance fiscal (% PIB) -1.6 0.6 2.7 2.5 1.5
Deuda publica (% PIB) 65.9 61.1 56.8 51.7 53.3
Balance CC (% PIB) -3.8 -2.5 7.7 4.2 4.9
TPM (% eop) 3.5 7.0 7.0 6.5 6.0

26V

3.4

37.1

6.9

3.3

1.1

51.0

3.1

5.0

Daniel Ortega - ene-22/nov-28

JUS NI NN NN NN NN NN NN NN NN EEEEE JUSEEEE SN NN NN NN NN NN EEEEEEEE

Destinos expo Prod. Exportados

% total % total % PIB

& A J'EL Oro 18%:: Export.
e & 1

— - @ Camisetas T

12% :: Remesas
EE.UU. Canada 5 ° 55
Salvador op
50%  14% 7% i @Cab‘e 8% i (ufl) IED
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Fuentes de divisas

23.6%

20%
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https://www.el19digital.com/articulos/ver/167357-inide-conoce-los-indicadores-de-turismo-en-el-segundo-trimestre-del-2025-en-nicaragua

Panama

Se mantiene buen ritmo en el crecimiento econdmico

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+): Agosto-25: 206 bps; -25 m/m; -48 a/a.

Inflacion julio: -0.07% m/m; -0.36% a/a (junio: -0.42% a/a).
PIB 1T 2025: 5.2% (a/a).

EVOLUCION RECIENTE

La actividad econdmica crecid 2.2% en el mes de junio de 2024, interanual. El
acumulado al mes de mayo es de 4.97%.

Las exportaciones crecieron 47.9% al mes de junio, interanual. Pifias (92.7%) y
ropa (43.6%) son los productos con mayor crecimiento.

Los ingresos por peaje en el Canal de Panama crecieron 30.3% en el acumulado
al mes de julio, interanual.

El Gabinete autorizé al Ministerio de Economia y Finanzas a emitir deuda
publica para saldar aportes atrasados al Fondo de Ahorro Panama, que suman mas
de USD$1,200 millones."

El ministro de Economia y Finanzas anuncié que, por primera vez en 14 anos,
Panama proyecta un saldo primario positivo en el presupuesto general del
Estado, lo que significa que el pais no tendra que endeudarse para pagar
intereses.?

Mejora déficit publico en el primer semestre de 2025 al 2.2% del PIB 2025, desde un
3.5%.3

PERSPECTIVAS

EL FMI proyecta un crecimiento de 4.5% para Panama en 2025 y respalda la
estrategia del Gobierno de equilibrio entre disciplina fiscal, inversién social.?
El presidente José Raul Mulino anunci6 el inicio del proceso para desarrollary
construir un gaseoducto por el Canal de Panama.?

Il -
PIB (Var % a/a) 16.5 10.8 7.4 2.9 4.3 A 4.0
Inflacidn (% a/a, eop) 2.6 2.1 1.9 -0.2 1.5 1.9
TC USD 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
Poblacion (M) 4.3 4.4 4.5 4.5 4.6 4.6
Desempleo (%, prom) 10.5 8.2 6.7 7.8 69V 6.6
Balance fiscal (% PIB) -6.8 -4.0 -3.0 -7.3 -4.4 -3.7
Deuda publica (% PIB) 63.7 58.0 56.4 60.1 61.8 62.0
Balance CC (% PIB) -1.2 0.0 -3.1 -1.9 -0.5 -1.0

TPM (% eop)

Destinos expo
% total

Fuentes de divisas
% PIB :

: Prod. Exportados
: % total -

PN Export. 40‘V§
& (& )Medicamentos 16%:: i 0:
~— v L ] Ll ]
: - Turi 1.2%:

EE.UU. Venezuela CR‘?(S:L"‘ Plétanos S%EE urismo OE
8.8% 8.6% 8% Camarén 4%§§ IED 1'1%§

Fuente: Econosignal con base en INEC, CEPAL, FMIly Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Telemetro.com, 2/Telemetro.com, 3/Bloomberg, 4/Telemetro.com, 4/Bloomberg.
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https://www.telemetro.com/economia/panama-aprueba-emision-deuda-publica-destinada-al-fondo-ahorro-n6052301
https://www.telemetro.com/economia/felipe-chapman-ministro-del-mef-destaca-saldo-primario-positivo-y-reduccion-costos-n6049501
https://www.bloomberglinea.com/mercados/bonos-de-panama-repuntan-ante-mejora-fiscal-y-alivian-temor-de-rebaja-a-basura/
https://www.telemetro.com/economia/fmi-respalda-el-rumbo-economico-panama-y-proyecta-un-crecimiento-del-45-2025-n6051895
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/panama/japonesa-sumitomo-evaluaria-participar-en-construccion-de-gasoducto-del-canal-de-panama/

Republica Dominicana

==

El ritmo de la actividad econdmica se ralentiza por menor actividad en la construcciony las manufacturas

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+): Agosto-25: 187 bps; -9 m/m; -14 a/a.

Délar fin de mes: 63.10 USD/DOP| Depreciacion 3.4% m/m.
Inflacion julio: 0.38% m/m; 3.40% a/a (junio: 3.56% a/a).
Tasa de politica monetaria: 5.75% (sin cambios).

EVOLUCION RECIENTE

* La actividad econdmica creci6 2.9% en el mes de julio, interanual. En el periodo
enero-junio se acumulé un crecimiento de 2.4%, interanual.

* Las remesas acumularon un crecimiento de 11.6% al mes de julio de 2025,
interanual. Las remesas representaron 8.9% del PIB en 2024, aproximadamente.

* Latasade desocupacion abierta se ubicé en 5.0% en el segundo trimestre de
2025, exhibiendo una reduccion interanual de 0.3 puntos porcentuales.

* Los activos totales del sistema financiero ascendieron a $3,971 billones de
pesos (53.6 % del PIB) para un crecimiento interanual de 9%, de acuerdo con el
Informe trimestral de desempenfo del sistema financiero a junio 2025 de la
Superintendencia de Bancos (SB).’

* Ladistribuciény el déficit de generacion contindan siendo los principales
responsables de los apagones que se registran en el pais, de acuerdo con los
informes del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado.?

PIB (Var % a/a)
Inflacidn (% a/a, eop)
TC USD/DOP (eop)
Poblacién (M)

Desempleo (%, prom)
Balance fiscal (% PIB)
Deuda publica (% PIB)

Balance CC (% PIB)
TPM (% eop)

14.0
8.7
57.5

10.5

7.4

-2.5

63.2

-2.8

5.0

5.2
7.8
56.3
10.6

5.3

2.7

59.5

-5.7

8.5

2.2 5.0 3.8V 43V
3.6 3.3 3.8 3.9
58.1 61.1 62.1 63.8
10.7 10.8 10.9 11.0
5.3 5.1 5.2 5.1
-3.1 -3.2 -3.0 -2.8
60.0 58.3 57.0 55.8
-3.6 -3.0 -3.0 -2.9
7.0 5.75 5.5 5.25

Luis Abinader - ago-24/jul-28

Destinos expo

PERSPECTIVAS

* China, Rusia e India: mercados prometedores para aumentar las exportaciones de
banano y tabaco.?

% total
EE.UU. Haiti Suiza
59% 6.9% 5.8%

Prod. Exportados

% total

Eqgpo.
Médico

dﬂt Oro

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMIl y Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Diario Libre, 2/Diario Libre, 3/Diario Libre.

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

: Fuentes de divisas

% PIB 5
14% E.Export 1% i
12% Turismo 8.7% :
8% Remesas 8.6% :
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https://www.diariolibre.com/economia/finanzas/2025/09/03/activos-del-sistema-financiero-superan-los-39-billones-de-pesos/3233289
https://www.diariolibre.com/economia/energia/2025/09/03/apagones-vuelven-a-castigar-a-los-dominicanos/3233011
https://www.diariolibre.com/economia/agro/2025/09/04/china-rusia-e-india-mercados-prometedores-para-el-banano-y-el-tabaco/3234051

03. Informacion Regional
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Inflacién en los paises de LATAM'

, Inflacién anual
Pais

Cierre 2024 Actual Expectativa cierre 2025 Fuente: Bancos Centrales.
NCEEN Costa Rica 0.84% -0.61% 1.53%
i! Panama 0.29% -0.14% 1.53% ND: Dato no disponible.
— El Salvador 0.53% 0.72% 2.40% 1:Desde octubre de 2024 no se cuentan con
—— cifras de inflacion en Venezuela.
mmmm Nicaragua — “Lelit — 2 Tasa de interés nominal anual.
ﬁ Ecuador 9.97% 24.86% 28.10% 3. Elcélculo de la tasa de interés real de
5 A i la inflacio
ol Guatemala 3.78% 4.97% 4.00% 1;g§1r;t;22.toma en cuenta la inflacion esperada a
Iﬁ?l Perd 1.97% 1.69% 2.11%
-m- int 0, 0, 0,
== = Rep. Dominicana 3.35% 3.40% 3.81%
I -’I México 1.70% 1.16% 2.74%
L Chile 4.83% 5.23% 5.10%
s P3raguay 4.21% 3.51% 4.30%
I
mamm Honduras 4.50% 4.25% 3.90%
L Uruguay 3.88% 4.41% 4.39%
I Colombia 5.49% 4.53% 4.50%
Brasil 2.84% 0.64% 3.53%
? Ry o, o, o,
e Bolivia 5.20% 4.90% 5.00%
* . Argentina®’ 117.76% 36.57% 29.15% |
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Tasa de politica monetaria en los paises de LATAM

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

Pais

WM Costa Rica
==
s Paraguay

Iﬁl Perd
. -
== m Rep. Dominicana

¥ Guatemala

E Brasil
I .'-'I México
L Chile
—— ]

mmmm Honduras

= Uruguay

I
s Nicaragua

I Colombia
° . Argentina

Cierre 2024
4.00%
6.00%
5.00%
6.00%
4.50%
12.25%
10.00%
5.00%
5.75%
8.75%
6.50%
9.75%
32.00%

Tasa de politica monetaria
Actual

3.75%
6.00%
4.50%
5.75%
4.50%
15.00%
8.00%
4.75%
5.75%
9.25%
6.25%
9.25%
29.00%

Expectativa cierre 2025
3.50%
6.00%
4.25%
5.50%
4.25%
15.00%
7.50%
4.50%
5.75%
8.75%
6.00%
9.00%
27.00%
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Calificaciones crediticias de los paises de LATAM

Standard & Poors

Argentina CcC
Bolivia
Brasil
Chile
Colombia
Costa Rica

Ecuador

El Salvador
Fuente: Standard & Poors,

Moody s, Fitch. Guatemala

| & |
~ [
.
IR

Nota 1: La variacidn es respecto a la Honduras

calificacion de err1ero de 2025. México
Nicaragua
Panama
Paraguay
Perd

Rep. Dominicana

Uruguay

T ] Ve
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Indicador EMBI+ en los paises de LATAM

EMBI+ Variacion Fuente: Invendmica, cifras al 31 de julio de 2025.

LA . 1: Datos en puntos basicos, es decir, el spread se
mm 2025 (Agosto) | Ultimos 6 meses | Ultimos 12 meses multiplica por 100,

Argentina 1,907 630 829 6% -42% * Los datos de 2023, y 2024 corresponden al del fin de
== solivia 23 zom as% 2% s oo o o o Bl pomos
Brasil 200 247 193 -18% -10% por el da.to del PIB reportado por el Fondo Monetario

Internacional en 2023 (No se incluye a Venezuela).
Bl Chile 132 117 104 -21% -15%
mmmm Colombia 272 327 282 -16% -10%
Costa Rica 235 198 181 7% -18%
miam Ecuador 2,055 1,193 756 -45% -39%
e El Salvador 684 384 400 -3% -41%

# Guatemala 210 202 166 -20% -16%
= Honduras 362 373 299 -28% -24%

B:B méxico 340 317 245 -24% -25%
g Panama 282 299 206 -29% -19%
o Paraguay 186 159 135 -20% -16%
Nl Peru 160 157 131 -20% -16%
=‘mm Rep. Dominicana 247 205 187 -14% 7%
“=— Uruguay 85 85 74 -27% -6%
EEm Venezuela 21,422 23,304 16,402 -5% -28%
9 Latam 366 427 366 -14% -20%

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C. Perspectivas macroeconémicas 30



Desempeno de la IED en LatAm

o IED USD millones ;zﬁcitae: Bancos Centrales. No se incluye Venezuela ni
a1s

Brasil 18,747 17,778 17,286 -5% -3%

* B México 18,636 20,313 21,373 9% 5%

Argentina 4,390 6,256 611 43% -90%
L Chile 4,195 4,405 3,302 5% -25%
g Colombia 4,164 3,683 3,142  -12% -15%
‘e Rep.Dominicana 1,250 1,272 1,329 2% 4%
Nl pera 1,874 2,588 2923  38% 13%
ECEEE Costa Rica 839 1,021 921 229, -10%
“=— Uruguay 1,189 1,765 435  -248% 125%
[ | )
==mm Nicaragua 463 427 N.D. -8% N.D.
g Panama 671 1,083 526  62% -51%

¥ Guatemala 403 406 476 1% 17%
i Honduras 255 429 453 68% 6%
[ |
wmam  E! Salvador 156 196 322  25% 65%

iz Ecuador 99 109 128 10% 17%
s P araguay 75 128 116 71% -10% |
““’ Latam 57,406 58,330 53,344 2% -9%

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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Movimiento de las monedas de Ameérica Latina frente al dolar

Variacion de las monedas frente al délar americano*
(indice dic’21=100)

130

120 £\ M\
[(— \A

100 N\

%

/

WS O N

S~

= (Costa Rica
e Chile

= Colombia

y \ Brasil
90 \ = México
= Pery
20 e Jruguay
70
c’q’\/ W O/f\, v oﬂ/’\, &Q’q/ ~c,’f9/ v k'% v o’f{’b &:{’b c,’qr’b v Y > > o’q’ > &ﬂ’b‘ ~c,’q’b( % &:f’o '{’O o’q(’/)
I A AR I o RN S - e O T - T R I A RN X

Fuente: Bloomberg. *Si esta por encima de 100 significa una apreciacién de la moneda local versus el délar americano.
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Movimiento de las monedas de América Latina frente al dolar

Variacion real de las monedas frente al délar americano*
(indice dic’21=100)

130
120
/4
110 Brasil
= Chile
= Colombia
100 e Costa Rica
= México
e PEr Y
90 = Jruguay
80
S A AR SR | S (S L S R N S S S S S 0 S S S S
@ X O % oY & @ LSRN > X & @ X O Y X @ PN

Fuente: Bloomberg, Bancos Centrales e institutos de estadisticas locales. *Si esta por encima de 100 significa una apreciacion real de la
moneda local versus el délar americano.
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Costos logisticos

Desde mayo hasta la fecha, el indice ha registrado un incremento debido a la escasez de contenedores, resultado
de una mayor demanda provocada por las politicas comerciales proteccionistas.

@ > Costo de los fletes maritimos inicia 2025 con una fuerte caida (Baltic Dry Index')

12000

10000

8000 Nivel mas alto
durante la pandemia

6000

4000

Valor promedio del BDI= 1,981
2000

0
N
0’»
Fuente: Investing, datos al cierre del mes de agosto de 2025. Invasion de
1. ELBDI es el indice que mide el coste de los fletes maritimos de carga a granel. Incorpora hasta 20 rutas clave maritimas alrededor del mundo. Rusia a Ucrania
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Precios futuros de algunos commodities para los paises de LATAM

Petréleo (WTI) - ($/bbl) Commodities agricolas

($/bushel)
120 4
2000 Maiz ($/bu) Trigo ($/bu) === Soya ($/bu)
100
80 1900 \v
60 ®ewoscoce 1000 ®eocwoscocomoccose
40
500
20
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p 2026p 2027p 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p 2026p 2027p
Gas natural US Cobre
($/mmbtu) ($/mt)
7 600
6 500
° 400
4 tee.
o 300
3
9 200
1 100
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p 2026p 2027p 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p 2026p 2027p
Nota: Los datos son promedios anuales.
Fuente: Bloomberg, Alcierre de agosto de 2025. P= precio futuro.
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Evolucidon del PIB en los paises LatAm
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Uruguay no cuenta con reportes mensuales del PIB. Ecuador no reporta el PIB mensual desde finales de 2023, mientras que Bolivia no reporta desde marzo de 2024.

*Nota

Fuente: Econosignal.
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Inflacion y Politica Monetaria en LatAm

Inflacion? (a/a) y Tasa de Politica Monetaria2 (TPM)

(Promedio ponderado, %, variacion mensual)

= |nflacidn TPM
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
Hd N M SN OO0 N0 AN NMST W ONOWORNDO AN A NMS WM ONONDONDO AN NMST LW ONO®NODO - N dNM S W1 O N
LILIIYIYLIYIYLYIQPP A A F4 000 0 00000 dddo oo 90099 0QdddooQQQQQQQdddooooo9Q
A A A ddd A dd A N NN NN NN NN NNNOOO OO0 noN OO0 ®n0onoNnS IS TS I IS TS S T NN N NN NN
NS S B IS I B s B s s B s B s B AR B S B S B s B S B S B S S S TR o B o B s o T o B o B o A o R o T o R o AR o S o T o o B o B o TR N TR N B N Y o TR N TR N I N B o B N T SN A SN B SN B S I SV I SN N
O OO0 0O 0O 0O 0O 0O O OO0 00O 0O 00000000 0000000000000 000000000 0000000 oo oo
N NN NANNNNNNNCNNNQS~NNQASSNQSQASNNQACSNCSQCN~NQQC~NQQ0C0A0AQA
1. Argentina y Venezuela no estdn considerados en el promedio.
2. Argentina, Venezuela y las economias dolarizadas no se consideran en el promedio. Fuente: Econosignal.
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Elecciones presidenciales y legislativas en 2025y 2026

_ Honduras
30-nov-2025: Elecciones
presidenciales y legislativas

Colombia
B 3-mar-2026: Elecciones legislativas

|
Costa Rica
[ ]

31-may-2026: Elecciones presidenciales

IQI Peru

12-abr-2026: Elecciones presidenciales

Brasil

4-oct-2026: Elecciones
presidenciales

1-feb-2026: Elecciones
presidencialesy legislativas  *-

Bolivia

19-0ct-2025: Segunda
vuelta Elecciones
presidenciales

i
I

Chile : wimm  ATEENtina .
16-nov-2025: Elecciones et —  26-0ct-2025: Elecciones

presidencialesy legislativas legislativas
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Nuestra oferta

| Contamos con est

Variables macroecondémicas

Variables sectoriales

| Q Ademas, le ofrecemos:

Presentaciones
@ Estudios personalizados

Si te interesa algun analisis especifico, escribanos a:
econosignal.slatam@deloitte.com
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