Deloitte. Econosignal

Perspectivas macroecondmicas
Deloitte Spanish Latin America
Julio, 2025



Nuestro reporte

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

Informacién confidencial

Este informe macroecondmico mensual ofrece un
analisis detallado sobre la situaciony

proporcionando pronodsticos clave de las principales
variables macroecondmicas por nacion.

Si desea minimizar la incertidumbre y optimizar la
planeacion de su negocio y elaboracion de
presupuestos, ponemos a su disposicion informes
exhaustivos sobre el contexto econdmico de cada
pais o region. Estos informes incluyen pronosticos

de una amplia gama de indicadores
macroeconoémicos e industriales, que pueden ser
visualizados de manera interactiva mediante
herramientas como PowerBl.

Para obtener mas informacion, por favor
contactenos a través del siguiente correo
electronico: econosignal.slatam@deloitte.com.
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Prondsticos por sector y actividad econdmica

7
%ﬂl ;ﬁ L

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

Informacién confidencial

Ofrecemos servicios especializados en la elaboracion
de pronodsticos economicos de cada sector, industriay
actividad econémica en los paises de Latinoameérica,
con base en un analisis de las tendencias actuales y
futuras, mediante modelos econométricos y técnicas
de analisis de datos que permiten anticipar los cambios
en el entorno econdmico y brinda a nuestros clientes
una vision estratégica y precisa para la toma de
decisiones.

Con nuestros prondsticos, su empresa podra identificar
oportunidades de crecimiento, reducir riesgos y
planificar de manera mas efectiva. Nuestro equipo de
expertos proporciona insights detallados que permiten a
nuestros clientes adaptarse y adelantarse a
fluctuaciones econdémicas, asegurando una ventaja
competitiva en el mercado.
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Argentina
EL PIB del primer trimestre tuvo un crecimiento de 5.8% a/a

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

Riesgo Pais (EMBI+): Jun-25: 701 bps; 23 m/m; -754 a/a. ] PIB (Var % a/a) 10.4

Délar fin de mes: 1,194 USD/ARS | Apreciacion: 0.1% m/m. o

Inflacién may: 1.5% m/m (43.5% a/a); Inflacién abr: 2.8% m/m (47.9% a/a). Inflacion (% a/a, eop) 509 941 2114 1178 28.1 10.4

Reservas netas': -3,236 mdd. TPM**: 29% TC USD/ARS (eop)” 107.4 1771 808.5 1,033 1,325A  1,460A
EVOLUC'ON RECIENTE Poblacion (M) 45.8 46.0 46.5 46.9 47.3 47.7
* Inflacion mayo: 1.5% m/my 43.5% a/a. Es la inflacién mas baja desde mayo del Desempleo (%, prom) 8.8 7.1 7.5 7.4 7.1 6.6

. - 0 5

2020. La inflacion acumulada es de 13.3% en 2025 Balance fiscal (% PIB) 36 38 44 0.3 0.2 0.2
° PIB 1T 2025: 5.8% a/a. Con respecto al trimestre anterior, el crecimiento fue de 0.8% o

en términos desestacionalizados. Consumo e Inversién fueron los componentes con Deuda publica (% PIB) 80.8 84.7 154.5 83.3 76.5 71.8

mejor desempefio interanual, creciendo 11.6% y 31.8% respectivamente. 3 Balance CC (% PIB) 1.4 0.6 3.2 0.7 0.6 0.6
* La cuenta corriente fue deficitaria en el primer trimestre del 2025, alcanzando un

TPM** (% eop) 38.0 75.0 100.0 32.0 27.0 20.0

valor US$ 5,191 millones. La balanza de servicios tuvo un saldo negativo de US$

4,502 millones. La salida de argentinos y el mayor pago de rentas y dividendos hacia el Javier Milei Dic-23/Dic-27
exterior han sido los principales componentes del déficit. 4

* ELMECONy el BCRA anunciaron medidas para la acumulacién de reservasy el
control de la politica monetaria. Se habilito la suscripcion a titulos del tesoro en
dolares, la eliminacion del plazo minimo de permanencia para no residentes, la

recompra de los PUTS, la eliminacién de las LEFIs y una nueva serie de BOPREAL.® PN & f Harina de Soja 13% f Agroindustria 9%
* Eldesempleo fue de 7.9% en el primer trimestre del afio. En el primer trimestre del . @ —_— 0 A Maiz 9% Manufacturas 3%
g o @ °

2024 el desempleo fue de 7.7%. ©

Destinosexpo i Prod.Exportados :: Fuentesde divisas
% total .. % total E % PIB E

Brasil EE.UU. China E . op - 1

PERSPECTIVAS ©17% 8% 8% P f Q:e'::fé‘l’;zd” 7% i lea 1ED 2%

* Argentina exportara a Italia gas licuado por USD 100,000 millones por los préximos 20 P 1
anos.’ ] -

"No incluye deuda BOPREAL. 2La Nacion.2 EL Cronista. 4 La Nacidn. 5 Infobae. 8. La Nacién 7. La Nacién . Fuente: Econosignal en base a BCRA, INDEC y JP Morgan (riesgo pais). "Dada la presencia de controles de cambios, existe un mercado cambiario
paralelo, con una brecha de 1.3% (CCL) y -0.3% (Blue) a fines de jun-25. Délar CCL 1,210 $/USDy Délar blue 1,190 $/USD. “TPM: Tasa de Politica Monetaria. Tasa efectiva anual de 29%. BCRA (Banco Central de la Rep. Argentina).
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Presenter Notes
Presentation Notes
Destinos expo: ACTUALIZADO 2024
Prod. Exportados: ACTUALIZADO 2024
Fuente de divisas: ACTUALIZADO 2023

FUENTES:

Reservas al 23/09
https://twitter.com/Economiageres/status/1575585014548353025
Reservas al 23/10 ver GERES

Resultados del presupuesto. Cambios políticos.
EMBI+. Tomamos el promedio del mes. Vs el promedio del mes anterior. Por más que no haya terminado el mes tomamos todo el mes anterior. 
Lo bajamos de Invenómica.

PERSPECTIVAS:

Las compras netas del Banco Central en septiembre alcanzaron 4,968 mdd, aumentando así el nivel de reservas internacionales

TPM** El triángulo rojo para arriba indica que subió la tasa de política monetaria respecto al slide anterior. Expectativas frespecto a cuanto va a cerrar las expectativas a final de año. En rojo está puesto porque haría caer la actividad económica. En verde afecta positivamente a la actividad económica. 
eop = end of period.





https://www.lanacion.com.ar/economia/la-inflacion-de-mayo-fue-de-15-la-mas-baja-en-cinco-anos-nid12062025/
https://www.cronista.com/economia-politica/el-pbi-subio-5-8-interanual-en-el-primer-trimestre-de-2025-y-0-8-frente-al-trimestre-anterior/
https://www.lanacion.com.ar/economia/que-dice-el-nuevo-acuerdo-que-firmo-la-argentina-con-el-fmi-nid11042025/
https://www.lanacion.com.ar/economia/dolar/la-argentina-entro-en-rojo-en-un-numero-clave-el-deficit-externo-supero-los-us5000-millones-nid26062025/
https://www.infobae.com/economia/2025/06/10/las-7-claves-para-entender-las-medidas-anunciadas-por-el-gobierno-para-sumar-dolares/
https://www.lanacion.com.ar/economia/el-desempleo-subio-a-79-en-el-primer-trimestre-del-ano-y-hay-mas-informalidad-nid19062025/
https://www.lanacion.com.ar/agencias/argentina-e-italia-firman-principio-de-acuerdo-para-exportar-gas-en-conjunto-por-20-anos-nid06062025/
https://www.lanacion.com.ar/economia/el-fmi-mantiene-las-proyecciones-de-crecimiento-de-argentina-para-2025-y-mejoro-sus-numeros-para-nid17012025/

Bolivia

Fuerte impacto de los bloqueos sobre la economia

INDICADORES CLAVE DEL MES

EVOLUCION RECIENTE

Riesgo Pais (EMBI+): Jun-25: 1,877 bps; - 126 m/m; - 188 a/a.
Inflacion may: 3.65% m/m; 18.46% a/a (abr 15.01% a/a).
Reservas netas': 2,618 mdd.

Durante 15 dias existieron bloqueos de carreteras, lo cual tuvo fuertes impactos
sobre distintos sectores econémicos y en el abastecimiento de combustibley
alimentos en las ciudades. Segun el Viceministro de Politicas de Industrializacion,
las pérdidas del aparato productivo superarian los USD 250 millones y la de los
exportadores serian de USD 180 millones. 2

El Grupo de Accion Financiera Internacional (GAFI) incluyé a Bolivia en su “lista
gris”, por presentar deficiencias en la lucha contra el lavado de dinero y el
financiamiento del terrorismo?

Inflacién mayo: 3.6% m/m. La inflacion acumulada en 2025 es de 9.81%, por
encima del 7.5% anual estimado por el gobierno. *

El gobierno eliminé el veto a las exportaciones de carne luego de 4 meses. °

PERSPECTIVAS

S&P redujo la calificacidon crediticia de CCC+ a CCC- con perspectiva negativa.
La calificadora justificd la modificacidon en la sostenibilidad fiscal y de la deuda. ©

[
]

PIB (Var % a/a) 6.1

Inflacién (% a/a, eop) 0.9 3.1 2.1 10.0 18.5 A 15.0 A
TC USD/BOB (eop) 6.91 6.93 6.91 6.93 7.70 A 9.44 A
Poblacién (M) 11.8 12.0 12.1 12.3 12.4 12.6
Desempleo (%, prom) 6.9 4.7 4.9 5.3 5.5 5.6
Balance fiscal (% PIB) -9.3 -7.1 -7.0 -10.0 -11.0 A -8.2
Deuda publica (% PIB) 81.4 80.1 87.1 88.5 86.6 88.1
Balance CC (% PIB) 3.9 2.1 2.5 -3.0 2.1 1.8
Tasa int.* (% eop) 2.98 3.07 3.08 3.1 - -

My E—

Destinos expo
% total

1 Fuentes de divisas
% PIB 5

Prod. Exportados
% total

0 . & . T ,_I,ﬂh Minerales 8% :
'L 0 "
. T Hidrocarburos 5% :
Brasil China Japon :: AT Je :E‘ :
17% 15% 11% :: gh Plata 15% :: @ Remesas 3% :

T Al cierre de 30-abr BCB. 2 EL Deber; Los Tiempos. 3 Bloomberg. 4 Los Tiempos. SEl Deber. ® Bloomberg. Fuente: Econosignal con base en BCB, INE, LatinFocus (proyecciones) y JP Morgan (riesgo pais). *Tasa de interés activa de
referencia.
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Presenter Notes
Presentation Notes
Banco Central de Bolivia publica reservas netas después de 5 meses: ¿cuántas quedan? (bloomberglinea.com)

https://abi.bo/index.php/categoria-columnistas/24239-inversion-la-clave-para-el-superavit-comercial

Presidente: Luis Arce (partido izquierda, MAS, ex ministro economía Evo Morales) asumió el 8/11/20 con 55% de los votos en primera vuelta.
Economía altamente dependiente del gas (se exporta a Brasil y Argentina) y la minería (zinc, plomo y plata)
Tipo de cambio fijo desde 2011 (perdida de reservas para sostenerlo desde 2014, cuando terminó el boom de commodities). 
Reservas actuales USD 4.7 Bn (7 meses de importaciones); versus USD 15.7 Bn en 2014.
Próxima elección presidencial: 2025
Dada la dificultad de implementar reformas sustanciales generadoras de ingresos en el corto plazo, el presidente ha prometido solicitar alivio de la deuda de las obligaciones de deuda multilaterales y bilaterales de Bolivia (60% de la deuda externa del país esta en manos de organismos multilaterales y 18% de bilaterales) durante los próximos dos años.

Las pérdidas por día llegan entre más o menos $us 36 y $us 40 millones y cuando se paraliza la economía, en 10 o 15 días, no se puede recuperar lo perdido, indicó la autoridad el pasado 23 de octubre.�Según una evaluación de esta cartera, el paro afecta a toda la cadena de producción de alimentos en Santa Cruz y en el resto de Bolivia, desde el eslabón primario, en el que se dificulta el acceso a insumos, hasta la comercialización.
https://www.abi.bo/index.php/noticias/economia/29509-el-paro-cruceno-tendra-efectos-negativos-en-el-empleo-exportaciones-inflacion-y-recaudacion-tributaria-advierte-el-gobierno

https://eldeber.com.bo/edicion-impresa/planta-de-carbonato-de-litio-tiene-un-93-de-avance-y-se-prepara-para-producir-15000-toneladas-metric_330849

Desde 2015 que la producción de gas del país cae debido a que el Gobierno destinó mayor inversión a la explotación que a la exploración. La mitad del crecimiento del PIB de Bolivia, de los últimos 15 años, se debe a la venta de gas a Brasil.


https://www.bcb.gob.bo/webdocs/10_notas_prensa/CP_001_2025_RIN_BCB_OK.pdf
https://eldeber.com.bo/economia/el-gobierno-preve-un-crecimiento-economico-de-351-la-cifra-desafia-las-previsiones-internacionales_501026/
https://eldeber.com.bo/economia/bloqueos-afines-al-evismo-dejaron-mas-de-us-250-millones-en-perdidas-segun-el-gobierno_519738/
https://www.lostiempos.com/actualidad/economia/20250625/exportadores-sufrieron-perdidas-us-180-millones-bloqueos
https://eldeber.com.bo/economia/sube-2111-puntos-el-riesgo-pais-de-bolivia-y-se-mantiene-en-el-segundo-lugar-en-la-region-detras-de-venezuela_500764/
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/bolivia/que-significa-que-bolivia-haya-ingresado-a-lista-gris-de-gafi-contra-lavado-de-dinero/
https://www.lostiempos.com/actualidad/economia/20250606/inflacion-se-disparo-365-mayo-llega-981-enero
https://eldeber.com.bo/economia/tras-cuatro-meses-de-veto-gobierno-libera-la-exportacion-de-carne-de-res-son-44000-toneladas_517298/
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/bolivia/sp-rebaja-calificacion-crediticia-de-bolivia-que-implica-para-su-golpeada-economia/

Brasil

El congreso derogd aumentos de impuestos sobre las IOF

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+): Jun-25: 214 bps; -6 m/m; -6 a/a.

Délar fin de mes: 5.5 USD/BRL | Apreciacion: 3.5% m/m.
Inflacion may: 0.26% m/m; 5.32% a/a (abr 5.53% a/a) | Meta: 3% +/-1.5 p.p*
Tasa politica monetaria (TPM): 15.00%. (+25 pbs)

EVOLUCION RECIENTE

El congreso derogo los aumentos de las tasas impositivas a las operaciones
financieras (IOF) establecidos por el presidente via decreto. Segiin hacienda, la
derogacion implica una merma de R$ 10 mil millones este afo, dificultandose el
cumplimiento del presupuesto en 2025. El presidente acudira a la Corte Suprema
para analizar si la decision es constitucional.’

Inflaciéon mayo: 0.26% m/my 5.32% a/a. El aumento mensual estuvo por debajo
de lo esperado por el mercado. 2

La TPM aumenté 0.25 pp, alcanzando el 15%. EL BCB subid la tasa al observar una
actividad econdmica fuerte, expectativas de inflacién por encima de la meta, un
escenario fiscal débil y un escenario global desafiante. 8

La actividad econdmica crecié 0.2% en abril, el dato mas bajo del 2025. En
marzo el crecimiento habia sido de 0.7%.4

PERSPECTIVAS

Fitch y S&P anunciaron que mantendran la calificacion crediticia del pais en BB,

con perspectivas estables. Ambas entidades destacaron la fortaleza de la
economia brasilefa, pero alertaron sobre la deuda y el déficit fiscal.®

1 g1 Globo; Bloomberg 2 g1 Globo.3 BCB “gl Globo; ®

Trade Map y JP Morgan (riesgo pais).

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

Informacién confidencial

PIB (Var % a/a) 5.0
Inflacidn (% a/a, eop) 10.1 5.8 4.6 4.8 5.3 4.2
TC USD/BRL (eop) 5.58 5.28 4.85 6.2 5.9 5.8
Poblacion (M) 210 211 212 213 213 214
Desempleo (%, prom) 13.5 9.5 8.0 6.9 6.8 71V
Balance fiscal (% PIB) -4.9 -4.4 7.5 -8.5 88 A -85
Deuda publica (% PIB) 77.3 71.7 74.3 77.6 81.0 85.0
Balance CC (% PIB) -2.4 -2.2 -1.3 -2.8 -2.6 -2.4
TPM (% eop) 9.25 13.75 11.75 13.25 15.00 12.50

preeem e ase e, amsmmmmmRREEEEsnnnnRRELLnnnns, P

Prod. Exportados
% total

f Soja

@ Petréleo crudo13%

Fuentes de divisas
% PIB

Destinos expo

% total

13% :: Agroindustria 70 :
& & " f 7A)
leg 1ED

Chlna EEUU Argentlnd "
S oo o 9% : @ Manufacturas 3o,

4% :

Hierro

g1 Globo. > Agencia Brasil; g1 Globo. Fuente: Econosignal con base en IBGE, BCB, Sistema Expectativas de Mercado del BCB (proyecciones), LatinFocus (proyecciones), FMI (WEO), UNCTAD,
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Presenter Notes
Presentation Notes
El CMN aprueba cada año las metas anuales de inflación para los años siguientes. 2023: 3.25%​​ | 2024: 3.00% | 2025: 3.00%

https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/06/25/com-derrubada-de-decreto-do-iof-governo-perde-cerca-de-r-10-bilhoes-em-arrecadacao-em-2025-diz-fazenda.ghtml
https://www.bloomberglinea.com.br/brasil/governo-lula-vai-ao-stf-contra-a-derrubada-do-iof-pelo-congresso-segundo-fontes/
https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/20495/nota
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/06/10/ipca-precos-sobem-026percent-em-maio-diz-ibge.ghtml
https://www.bcb.gov.br/en/publications/copomminutes
https://cnnespanol.cnn.com/2025/02/18/mundo/brasil-se-unira-al-grupo-opep-conformado-por-los-principales-paises-exportadores-de-petroleo
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/06/16/previa-do-pib-do-banco-central-indica-expansao-de-02percent-em-abril.ghtml
https://g1.globo.com/economia/agronegocios/noticia/2025/05/13/agro-do-brasil-abre-novos-mercados-na-china-veja-quais-produtos-comecarao-a-ser-exportados.ghtml
https://agenciabrasil.ebc.com.br/en/economia/noticia/2025-06/fitch-maintains-brazils-debt-rating-projects-stability
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/06/05/s-p-global-reafirma-nota-bb-para-credito-soberano-do-brasil-com-perspectiva-estavel.ghtml

Chile

Jeannette Jara sera la candidata del oficialismo

INDICADORES CLAVE DEL MES

* Riesgo Pais (EMBI+): Jun-25: 118 bps; - 4 m/m; -2 a/a.

* Doélar fin de mes: 935.7 USD/CLP | Apreciacion: 0.2% m/m.

* Inflacion may: 0.2% m/m; 4.4% a/a (abr 4.5% a/a) | Meta: 3%.

* Tasa politica monetaria (TPM): 5.00%

EVOLUCION RECIENTE

* IMACEC mayo: 3.2% a/a, -0.2 m/m en términos desestacionalizados. El sector de
servicios y de mineria son los principales impulsores del crecimiento interanual. La
caida mensual se explica principalmente por la retraccion del comercio y los
servicios empresariales.’

* ElBanco Central mantuvo la TPM en 5%. El mercado esperaba una reduccion de la
tasa. El directorio justifico la medida en la volatilidad internacional observada,
ademas de destacar que la actividad econdmica del pais se mantiene dinamica y
gue las expectativas de inflacion se mantienen acorde a la meta.?

* Inflacién mayo: 0.2% m/my 4.4% a/a. Alimentos y bebidas no alcohélicas (0.3%)y
equipamiento y mantencion del hogar (1%) fueron los rubros de mayor aumento. La
trayectoria de la inflacidon es mejor a la esperada por el Banco Central. 3

PERSPECTIVAS

* Jeannette Jara, ex ministra de Trabajo y militante del Partido Comunista, gané
las elecciones primarias y sera la candidata del oficialismo.*

* La OCDE proyecta un crecimiento de 2.4% para 2025y 2026. Es el valor mas alto
pronosticado por un organismo internacional. ®

PIB (Var % a/a)
Inflacién (% a/a, eop)
TC USD/CLP (eop)
Poblacién (M)
Desempleo (%, prom)
Balance fiscal (% PIB)
Deuda publica (% PIB)
Balance CC (% PIB)

TPM (% eop)

11.7

7.2

852

19.7

9.1

-7.7

36.5

-7.3

4.00

12.8

851

19.8

7.8

1.1

37.5

-8.7

11.25

3.9

884

20.0

8.6

-2.4

38.9

-3.5

8.25

i

4.5 4.1 3.1

995 930 910
20.1 20.2 20.3
8.5 8.2 8.0

-2.8 -2.0 -1.6
41.8 41.9 42.4
-1.5 -2.2 -2.3
5.00 4.5 4.25

Gabriel Boric - Mar-22/Mar-26

Destinos expo
% total

&
0 FEU Japon . @

China EEUU
40% 14% 8%

Prod. Exportados

% total
. Cobre 46%
Carbonato 8%
de litio
"’ Pescado 7%

:: Fuentes de divisas :
% PIB :

- Mineria 20%

Manufacturasi1%

i lgg 1ED 7%

1DF2BCCh.3. DF # Bloomberg. ® La Tercera.Fuente: Econosignal con base en BCCh (Banco Central de Chile), INE, Encuesta de Expectativas Econémicas del BCCh (proyecmones), LatinFocus (proyecciones), FMI (WEO), UNCTAD,

Trade Mapy JP Morgan (riesgo pais).
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Presenter Notes
Presentation Notes
Meta de 3% de inflación proyectada en un horizonte de 2 años.



https://www.df.cl/economia-y-politica/macro/imacec-decepciona-en-mayo-actividad-economica-crece-menos-que-lo-esperado
https://www.bcentral.cl/web/banco-central/contenido/-/detalle/comunicado-rpm-junio-2025
https://www.df.cl/economia-y-politica/macro/el-ipc-de-mayo
https://elpais.com/chile/2025-01-29/chile-dispone-por-ley-despues-de-43-anos-que-las-empresas-deben-aportar-a-las-pensiones-de-sus-trabajadores.html
https://www.biobiochile.cl/biobiotv/programas/radiograma-biobiotv/2025/01/16/tension-entre-ejecutivo-y-fiscalia-por-recorte-presupuestario-diputados-piden-reponer-7-mil-millones.shtml
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/chile/jeannette-jara-se-impone-en-las-primarias-y-competira-en-elecciones-presidenciales-en-chile/
https://www.df.cl/economia-y-politica/pais/5-mil-asistentes-de-59-paises-once-acuerdos-y-us-40-millones-en-beneficios
https://www.latercera.com/pulso/noticia/la-ocde-preve-que-chile-crecera-sobre-el-promedio-del-grupo-en-2025-y-mantiene-su-proyeccion-pese-al-pesimismo-global/

Colombia —
Moody’s y S&P reducen calificacion de riesgo a Colombia

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

PIB (Var % a/a)

* Riesgo Pais (EMBI+) Jun-25: 349 pbs; 19 m/m; 39 pbs a/a.

Délar fin de mes: $4,069 USD/COP | Apreciacion: 2.0% m/m. Inflacion (% a/a, eop) 5.6 13.1 9.28 5.2 4.1 3.0
Inflacion mayo: 0.3% m/m; 5.0% a/a (abril: 5.2% a/a).

. . TC USD/COP (eop) 3,981 4,810 3,822 4,409 4,300V 4,300 v
Tasa de politica monetaria: 9.25% (0 pbs).
. Poblacién (M) 51.1 51.7 52.2 52.7 53.1 53.5
EVOLUCION RECIENTE
Desempleo (%, prom) 45 g 11.2 10.7 10.2 10.1 10.2

* Las agencias calificadoras de riesgo Moody’s y S&P redujeron la calificacion de

riesgo de Qolqmbia. Las razone's, de esta decisjén se soportan en el creciente Balance fiscal (% PIB) o Ee Az . 21 Ea
desequilibrio fiscal y la suspension de la regla fiscal.
. . . o o -
En mayo de 2025, la ta.s:a de desempleo a nivel nacional se situé gln 9.0%, Deuda publica (% PIB) 63.0 60.8 56.7 58.7 59.1 60.0
mostrando una reduccion de 1.3 puntos porcentuales en comparacioén con el
mismo mes del afo anterior, cuando era del 10.3%. Balance CC (% PIB) 5.6 6.2 25 2.0 -3.1 2.9
* En mayo, las'remesas.de trabajadores colombianos en el faxtranjero alca~nzaron los TPM (% eop) 3.0 12.0 13.0 9.5 8.2 7.9
USD1,096 millones, siendo el segundo mes con mayores ingresos del ano.
* La Camara de Representantes aprobé la reforma pensional, que comenzara a Gustavo Petro - ago-22/ago-26
regir el 1 dejulio. La reforma introduce un SiStema de Proteccién Social Integral I IIIIIDI ------------------------ :: ------------------------------ : ------------------------------ :
. . . estinos expo i H E
para la Vejez con cuatro pilares. P 1 Prod. Exportados 1 Fuentes de divisas .
% total 3 % total b % PIB :
PERSPECTIVAS : :
] ()} 4.3% :
* Enjunio, los precios del café mostraron una tendencia a la baja tanto en el : ‘. 0 . Petr crudo  30% ; H .Petmleo :
mercado interno como en la bolsa de Nueva York, debido al incremento de la : ' Carbén 14% :: ltﬂ IED 3.6% :
oferta global. El precio interno de la carga de café cayé significativamente, : EE.UUPanama China - :
influenciado por factores como la caida del valor de la libra en Nueva York y la 290, 9% 5% Café 7% EE Remesas 3.4% :
apreciacién del peso frente al délar. e rrrrrrrrrrrrrrrnn i nnnd F rssssssssssssssssssnnnnnnnnnnd e sssssssssssssssssssssssssssd ;

Fuente: Econosignal, Departamento Nacional de Estadistica, Banco de la Republica de Colombia, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Ecuador i

Expectativas de crecimiento mejoran

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

PIB (Var % a/a)

* Riesgo Pais (EMBI+) Jun-25: 814 bps; -255 pbs m/m; -574 pbs a/a.

« Inflacién mayo: 1.0% m/m; 0.5% a/a (abril: -0.7% a/a). Inflacion (% a/a, eop) | 4 g 3.7 1.4 0.5 124 18

EVOLUCION RECIENTE TC - - - - - -

+ En enero-abril de 2025, las exportaciones totales alcanzaron los USD 9,333 Poblacion (M) 17.6 17.7 17.8 18.0 18.1 18.2
millones, lo que representa una disminucion de 15.0% en comparacion con el Desempleo (%, prom) 5.2 4.3 3.7 4.1 4.2 4.3
mismo periodo de 2024. Las exportaciones petroleras cayeron 3.0%. En el mismo ’ ’ ’ ’ ’ ’
intervalo de tiempo las importaciones totales alcanzaron los USD 5,251 Balance fiscal (% PIB) 16 0.0 a6 P o5 P
millones, lo que representa una disminuciéon de 39.5% . : : : : >V LV

* Laproduccioéon de crudo en el pe.I‘IOdO en?ro-abrll de 2025 cayo6 46% con ' Deuda publica (% PIB) 58.5 55.3 51.4 52.7 54.0 54.8
respecto a lo observado en el mismo periodo de 2024. La produccién promedio
diaria se ubico en 466 barriles, mientras que en el mismo periodo de 2024 la Balance CC (% PIB) 2.8 1.8 1.9 3.1 3.5A 3.1A
produccion diaria fue de 485 barriles.

TPM (% eop) = = = = = =

* En mayo la tasa de desempleo se ubicé en 4.1%. Esto representa un aumento de : :

0.6 puntos porcentuales frente al mismo mes del afio pasado. Daniel Noboa - may-25/may-29
e R R R R A A A AR A A A A A A A A R R R L R A R R A R A AR AR R AR EEEEEEEEEE
: Destinos expo :: Prod. Exportados E Fuentes de divisas :
% total : % total E- % PIB ]
PERSPECTIVAS ] ]
. 0, of -

* Aunque aun no se cuentan con cifras oficiales, segun el presidente del Banco : & e ‘. ‘ Petr.crudo  20% E . Petro"eo e :
Qentral de I;ouador, la economia ecuatoriana habria crecido 3.0% y creceria 2.8% al : Crustaceos 15% = * Camarén 6% :
cierre del afo. : EE.UU China Panama H ]

20% 18% 14% : kc? Cacao 10% EE Remesas 5% -

Fuente: Econosignal, Banco Central del Ecuador, Ministerio de Economia y Finanzas, Latin Focus.
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Paraguay —
Buen desempeno de la actividad econdmicaenel 1T

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

* Riesgo Pais (EMBI+) Jun-25: 163 bps; -6 m/m; -7 a/a PIB (Var % a/a) 4.0

* Délarfin de mes: 7,784 USD/PYG | Apreciacion: 2.3% m/m

Inflacion (% a/a, eop) 6.8 8.1 3.7 3.8 4.0 3.8
* Inflacion jun: 0.0% m/m; 4.0% a/a (may 3.6% a/a) | Meta: 3.5% +/-2 p.p.
- Tasa politica monetaria (TPM): 6.00% TC USD/PYG (eop) 6,879 7,339 7,298 7,820 8,000 8,100
z Poblacion (M 6.6 6.7 6.8 6.9 7.0 7.1
EVOLUCION RECIENTE (M)
+ ELPIB creci6 5.9% en el primer trimestre del afio, el dato mas alto en la region. Desempleo (%, prom) 7.5 6.7 5.9 5.8 5.9 6.0
Por el lado de la demanda, el consumo privado fue el componente de mayor Bal fiscal (% PIB) a0 5 i 5 . e
crecimiento (4.9%). Del lado de la oferta se destaca el buen desempefio interanual alance tiscat {7 e - o - o o
de la construccion (13%), ganaderia (10%) y electricidad y agua (8%). Deuda publica (% PIB)  37.5 40.5 41.2 45.2 41.1 40.8
* ElBanco Central decidiéo mantener la TPM en 6%. La entidad argumenté la
0,
decisién en la buena actividad econémica, las expectativas de inflacion cercanas al Balance CC (% PIB) -0.9 7.2 -0.6 -3.7 21V -1.8'V
0 . . 7 0 2
3.5% de metay la inflacion del 0% en mayo. TPM (% eop) 5.95 8.50 6.75 6.00 6.00 5.75
* Eltipo de cambio se aprecié 2.3% en el mes, acorde a las economias de la
region. La apreciacion es explicada por un debilitamiento del délar a nivel global, Santiago Pefna - Ago-23/Ago-28
aunque el mercado espera una devaluacion ante la balanza comercial deficitaria essssssssssssssssssssszsassnas, asssssssssssssssssssssssassnss, esrssssssssssssssssssssnsranns,
del pais. 3 : F t: . :
i Destinos expo :: Prod.Exportados :: Fuentes de divisas :
PERSPECTIVAS : v total i v total i % PIB :
: Soja 0 EE Soja 6% :
* ELFMI desembolsara USD 285 millones en el marco del Servicio de Resilienciay : ’e\ 3 ‘ d? . j e T} f g :
Sostenibilidad (SRS).* b — arne 16% : O E.eléctrica 5% i
. o ) : Brasil Argentina Chile E: * " bovina T :
* ElBanco Mundial espera un crecimiento de 3.7% en 2025, 0.2 pp por encima de 1 . . o - O Energia 1% :* ® Remesas 2% -
su estimacion previa en abril. A DL A -

TAgencia IP .2BCP 8 La Nacion; La Nacion. 4 La Nacion. Fuente: Econosignal con base en BCP, INE, BCP (proyecciones) y JP Morgan (riesgo pais).
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Presenter Notes
Presentation Notes
la agencia internacional Moody's elevó la calificación de Paraguay de Ba1 a Baa3, lo que posiciona al país en el primer peldaño del grado de inversión
Target inflación: 2%-6%
Ley de Responsabilidad Fiscal: límite déficit fiscal 4% PIB. 

Tasa política monetaria=6.25% (actual)
Ciclo de ajuste de la TPM (desde mínimo histórico de 0.75% dispuesto en jun-20) = +25pb en ago-21 (1.00%), +50pm en sep-21 (1.50%), +125pb en oct-21 (2.75%), +125pb en nov-21 (4.00%), +125pb en dic-21 (5.25%), +25pb en ene-22 (5.50%), +25pb en feb-22 (5.75%) y +50pb en mar-22 (6.25%).

Aumento de tasa interés para moderar la inflación: +25 pbs a 8%. Quinto aumento consecutivo pero esta vez menor. Sigue por detrás de la inflación.
La inflación subyacente (X1), que además de excluir a las frutas y verduras no incorpora los servicios tarifados y combustibles

https://www.ip.gov.py/ip/2025/06/27/pib-registro-un-crecimiento-de-59-en-el-primer-trimestre-del-ano/
https://www.bcp.gov.py/minutas-de-reuniones-del-cpm-de-junio-n2253
https://www.lanacion.com.py/destacado/2025/07/01/el-debilitamiento-del-dolar-llego-a-paraguay-cotizacion-cae-a-g-7800-la-segunda-mas-baja-del-ano/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/06/19/depreciacion-del-guarani-frente-al-dolar-se-debe-al-deficit-de-la-balanza-comercial/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/06/29/fmi-desembolsara-a-paraguay-usd-285-millones-por-su-solida-economia/

Peru
En abril la economia crecid 1.4%

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+) Jun-25: 154 bps; 0 pbs m/m; -2 pbs a/a. PIB (Var % a/a)

Ddlar fin de mes: 3.54 USD/PEN |Apreciacion: 2.1% m/m.
Inflacion mayo: -0.1% m/m; 1.7% a/a (abr: 1.6% a/a).
Tasa de politica monetaria: 4.50% (0 pbs). TC USD/PER (eop)

Inflacion (% a/a, eop)

EVOLUCION RECIENTE Poblacién (M)
* En abril la economia creci6 4.1% anual. El sector de mayor crecimiento fue el
minero (8.5% anual) seguido de comercio (2.8% anual). Se presentaron caidas en el Desempleo (%, prom)
sector agropecuario (-7.5% anual) y en la manufactura (-2.8% anual).

* En enero abril de 2025, las exportaciones totales crecieron 22%. Por su parte las Balance fiscal (% PIB)

exportaciones mineras crecieron 28%. Este crecimiento fue impulsado por Deuda publica (% PIB)
aumentos en las exportaciones de oro, cobre y zinc. Las exportaciones de cobre
sumaron USD 8,112 millones, (16% anual), y las de oro alcanzaron USD6,272 Balance CC (% PIB)
millones (45% anual).

» Eldéficit fiscal acumulado en los Gltimos doce meses se redujo del 3.5% al TPM (% eop)

estd vinculado al crecimiento de la actividad econémica, el incremento en los
precios de exportacion, la expansion de los salarios formales, y los efectos de las
nuevas medidas tributarias implementadas desde mediados de 2024. % total

PERSPECTIVAS a o

* ElBanco Central Reserva del Peru redujo su perspectiva de crecimiento. Seguin
el emisor, la economia peruana creceria entre 3.0% y 3.5%. El ajuste a la baja China EE.UU India
obedec,g al impacto de los aranceles en el sector agropecuario y conflictos 33% 13% 6%
geopoliticos.

Fuente: Econosignal, Instituto Nacional de Estadistica e Informatica, Banco Central de Reserva del Perd, Ministerio de Economia y Finanzas, SUNAT.

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C. Informacién confidencial
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2.7

8.5

3.83

334

7.7

-1.7

33.9

-4.0

7.50

3.4

3.71

33.7

6.9

-2.8

32.9

0.6

6.75

3.3 3.7
1.9 2.5
3.77 362y
34.0 34.4
6.6 6.5
3.4 2.7
333 33.9
0.9 0.3
5.00 4.00

3.0

2.3

3.60

34.7

6.4

-2.4

344

0.2

4.00

2.7% del PIB entre diciembre de 2024 y mayo de 2025. Este resultado se atribuye : .
. . . - . Presidente Dina Boluarte- ago-22/ago-26
principalmente al aumento de los ingresos corrientes en relacion con el PIB, lo cual

JUS NI NN NN NN NN NN NN NN NN EEEEE JUSEEEE SN NN NN NN NN NN EEEEEEEE
[} (T

Prod. Exportados : Fuentes de divisas
% total

: afh, Oro

% PIB

29% EiﬁExpo. Mineras 15%
(it

19% Agroindustria 3%

PetréleoyGaSG% EETurismo
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Uruguay =

Deterioro en las cuentas fiscales

INDICADORES CLAVE DEL MES

* Riesgo Pais (EMBI+) Jun-25: 86 bps; -5 m/m; 6 a/a. PIB (Var % a/a) 5.6 4.7 0.4 3.1 2.5 22V
* Ddlar fin de mes: 39.5 USD/UYU | Apreciacion: 6.3% m/m. -
« Inflacién jun: -0.1% m/m; 4.6% a/a (may 5.1% a/a) | Meta 3-6%. Inflacion (% a/a, eop) 8.0 8.3 5.1 5.5 50 v 53V
° it H . 0,
Uz el Dl e I e L UL D et TC UYU/USD (eop) 447 396 390 440 424V 4387
EVOLUCION RECIENTE Poblacion (M) 3.5 3.6 3.6 3.6 3.6 3.6
» El déficit fiscal empeoré de 3.1% del PIB en abril a 3.5% en mayo. El gobierno y el
mercado esperan un déficit de aproximadamente 4% para el cierre del 2025." Desempleo (%, prom) 9.4 7.9 8.3 8.1 8.0 8.1
. . V2 o . . ~ .
L:':.i economia crecio 3.4% en’el ;.mmer trlmestfe de! afno con respecto al primer Balance fiscal (% PIB) 26 25 3.1 3.9 40V 38
trimestre del 2024 y 0.5 en términos desestacionalizados con respecto al
trimestre anterior. El turismo fue el principal impulsor de la economia, siguiéndolo Deuda publica (% PIB) 69.9 68.2 69.1 67.4 67.5 67.1
la industria manufacturera, salud y educacion, entre otros. 2
- Continua el debate en el senado en torno al financiamiento de la caja de Balance CC (% PIB) -2.5 -3.7 -3.3 -1.0 -1.5 -1.6
fesi les, L de hab hazado el ulti t tado. L
profesiona’es, tuego de haberse rechazaco et titimo proyecto presentado. La TPM (% eop) 5.75 11.25 9.00 8.75 9.00V 850V
principal diferencia entre la oposicion y el oficialismo yace en torno al
financiamiento del sistema, no pudiéndose acordar cuanto aportaran los pasivos Yamandu Orsi (mar-25/mar-30)
del sistemay el esquema de aumentos en el aporte para los profesionales activos.3
* Se emitieron dos bonos en francos suizos por un monto total de USD 400 . - o :
millones. Uno de los bonos es a cinco afios, por un monto de USD 200 millones 'y : Prod. Exportados EE Fuentes de divisas :
tasa fija de 1.04%. El segundo, es a 10 afios de plazo por USD 200 millones y tasa % total 3 % total i % PIB :
.. 4 1 b E
fija de 1,62%. 0 @ & D Celulosa 20% f el s
PERSPECTIVAS N = i g Came  16% : | D :
- 3 % :
* Uruguay e Indonesia inician un proceso de negociacion para la introduccion en China Brasil EE.UU :: - . 5% :
el mercado alimenticio de Indonesia. La leche y la carne son los principales 24% 18% 9% : & Soia 10% = UL Ll 2 4%
. o B . % empresariales *7° :
productos de interés. i - :

1EL Pais. 2 Ambito. 3 EL Pafs. 4 EL Observador. 5 EL Pais Fuente: Econosignal con base en BCU, INE, Uruguay XXl y JP Morgan (riesgo pais).
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Presenter Notes
Presentation Notes
Target inflación: 3%-6%. Se fijan en la inflación de largo plazo. Horizonte 24 meses.

Expectativas crecimiento Latin - BCU
Expectativas inflación Latin - BCU

Resultado fiscal Uruguay
https://www.gub.uy/ministerio-economia-finanzas/tematica/resultados-del-sector-publico


METAS DE INFLACIÓN:
La bajó el BC para principios de septiembre.
https://www.gub.uy/presidencia/comunicacion/noticias/uruguay-modificara-rango-meta-inflacion-segundo-semestre-2022
Tasa política monetaria=6.50% (actual)
Ciclo de ajuste de la TPM (desde 4.50% dispuesto en sep-20, cuando volvió al instrumento de tasa de interés en sustitución de los agregados monetarios para la gestión de la política monetaria) = +50pb en ago-21 (5.00%), +25pb en oct-21 (5.25%), +50pb en nov-21 (5.75%) y +75pb en ene-22 (6.50%).


https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/uno-de-los-datos-que-mas-preocupa-al-ministerio-de-economia-y-finanzas-que-dirige-oddone-empeoro-en-el-mes
https://www.ambito.com/uruguay/el-pbi-crecio-un-34-el-primer-trimestre-la-mano-la-industria-n6156115
https://www.elpais.com.uy/informacion/politica/caja-de-profesionales-senado-tiene-previsto-votar-hoy-ley-pero-no-hay-acuerdo-se-negociara-hasta-ultimo-minuto
https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/uruguay-necesita-una-inversion-del-20-del-pib-hoy-estamos-cuatro-puntos-mas-abajo-dijo-oddone-en-adm
https://www.elobservador.com.uy/economia-y-empresas/crecio-un-20-la-cantidad-turistas-que-visitaron-uruguay-el-primer-trimestre-del-ano-donde-llegaron-y-cuanto-gastaron-n6004719
https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/posible-encuentro-presidencial-mision-comercial-a-indonesia-que-promueve-acuerdo-con-paises-del-mercosur

Venezuela

Situacion econdmica en Venezuela se agrava

INDICADORES CLAVE DEL MES

5
« Riesgo Pais (EMBI+) May-25: 18,156 pbs; 793 pbs m/m; 1,632 pbs a/a. PIB (Var % a/a) 1.0 8.0 4.0 4.0 -2.6 -0.5
* Ddélar Paralelo: Bs 115.1 USD/VES| Apreciacion: 0.9% m/m. .
* Inflacion Octubre (ultimo dato oficial): 0.8% m/m; 23.5% a/a (Sep 25.7% a/a). VEVEDUSD (o) “E L) et o e U0
z Poblacion (M) 27.6 26.9 26.5 26.5 26.7 26.7
EVOLUCION RECIENTE
Desempleo (%, prom) 38.4 35.5 33.1 31.5 29.7 28.6

* Elultimo dato de inflaciéon reportado por el observatorio venezolano de finanzas Bal fiscal (% PIB
corresponde al del mes de abril el cual se ubicé en 172% anual’. alance fiscal (% PIB) -4.6 -6.0 -5.5 -5.6 -4.8 -4.5
* Segun anuncio del Banco Central de Venezuela, la economia venezolana crecio

. . ) Deuda publica (% PIB) 251 158 140 140 130 -
9.3% anual en el primer trimestre de 2025. Este dato dista de lo esperado por
otras instituciones como el FMI que espera para Venezuela una contraccion de Balance CC (% PIB) 1.0 0.1 1.2 2.5 1.8 0.6
4.0% en 2025. Por el momento no se han publicado oficialmente las cifras. .

- Continua la depreciacion del tipo de cambio. El délar oficial pasé de USD87.4 a TPM (% eop) 53 58 56 59 59 59
finales de abril a USD97.1 a finales de mayo de 2025 (depreciaciéon de 11%
mensual). Por su parte, el délar paralelo pasé de USD112.2 a USD116.4 HCECOU Nicolas Maduro = ene-25/ene-31
(depreciacion de 12.6%). * En octubre de 2021 hubo una reconversién monetaria que le quité 6 ceros a la moneda.

* Segun la EIA, en marzo la produccion de petroleo fue 970.000 barriles por dia (bpd). - :
Esto representa un aumento de 6.6% comparado con mayo del afio pasado. ] Prod. Exportados : : Fuentes de divisas 1

% total : % total ¥ % PIB ]

PERSPECTIVAS 0 @ : petrsleo  53%; {B)Petroleo  10% |

* Unaencuesta de Meganalisis? indica que casi el 90% de los venezolanos ; ‘ Coque 7% - .
percibe la situacién econémica de sus hogares como negativa, con ingresos China Turquia Espana : petrdleo :' &)Remesas  1.3% :
inferiores a la canasta basica. 16% 14% 12% ! %W Resid. metal 6 /o :

Fuente: Econosignal, Banco Central de Venezuela, FMI, Observatorio Venezolano de Finanzas, Conindustria, EIA.1: Las cifras del Observatorio Venezolano de Finanzas no son cifras oficiales. 2:Encuesta.
LatinFocus, OMC, OCE, EIU, Monitor Délar Venezuela. * El ddlar oficial corresponde al promedio entre compray venta.
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https://www.elnacional.com/2025/07/casi-90-considera-que-su-situacion-economica-es-mala/
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México B

Incertidumbre en el sector financiero

INDICADORES CLAVE DEL MES
* Riesgo Pais (EMBI+): Jun-25: 294 bps; -2 m/m; -22 a/a. PIB (Var % a/a) 5.8 3.9 3.2 1.2 0.3 1.8

Délar fin de mes: 18.83 USD/MXN | Apreciacion 2.9% m/m.
Inflacion mayo: 0.28% m/m; 4.42% a/a; (abril: 3.93% a/a).
Tasa de politica monetaria (TPM): 8.00% (-50 pb).

EVOLUCION RECIENTE Poblacién (M) 127.7 1289  130.1 131.0 132.0 133.0
* La actividad econémica sorprendio6 al crecer 0.4% mensual durante abril; sin

Inflacién (% a/a, eop) 7.4 7.8 4.7 4.2 3.9 3.8

TC USD/MXN (eop) 20.5 19.5 16.9 20.8 19.9 19.6

Desempleo (%, prom ; . . . . .
embargo, el crecimiento acumulado en los primeros 4 meses del afio es de solo pleo (%, p ) 4.1 3.3 2.8 2.7 2.9 3.0
0.1% y sigue habiendo probabilidades moderadas de contraccién para mayo y junio. Balance fiscal (% PIB) 28 3.2 3.3 4.9 3.5 -3.1
* Lainflacion repunté desde 3.93% en abril a 4.42% en mayo, por presiones en o
productos agropecuarios y mercancias. Buena parte de este efecto deberia de Deuda pdblica (% PIB)  49.2 47.7 46.8 51.4 52.0 53.5
disiparse en los siguientes meses, pero no se descartan afectaciones por el Balance CC (% PIB) 06 12 0.8 0.6 0.7 0.8

régimen de aranceles que ha prevalecido desde el primer trimestre del ano.
* ElBanco de México volvié a recortar la tasa en 50 puntos base durante su TPM (% eop) 550 10.50 11.95 10.00 750 A 7.00
reunion del 26 de junio; sin embargo, adelantd que es posible que reduzca el ritmo

de descenso a partir de agosto debido a que la tasa real estara mas cerca de su Claudia Sheinbaum Pardo - oct 2024/ sep 2030

nivel neutral y para evitar el desanclaje de las expectativas de inflacion.

PERSPECTIVAS Destinos expo : Prod. Exportados Fuentes de divisas :
% total : % total 1 % PIB 3

* Elmiércoles 25 de junio el Departamento del Tesoro de Estados Unidos sancion6 : - :
a tres instituciones financieras por su presunta participacién en operaciones de & @ 0 : Autos 14% = BA Automotriz  11% :
lavado de dinero relacionadas al trafico de opioides. La sancion limita - : o 0 :
sustancialmente la operacion de estas empresas en Estados Unidos y ha generado EE.UU. Canada China :: Computadoras 7% PG Remesas 4%
dudas en los mercados financieros locales sobre si otros bancos podrian sufrir la 82% 3% 204 - £% Autopartes 7% [gd IED 3%

misma suerte en las proximas semanas.

Fuentes: Econosignal, FMI, Focus Economics, Secretaria de Economia, INEGI, Banco de México, Invendmica (riesgo pais).
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Costa Rica
La economia podria bajar su dinamismo en 2025, por menor actividad del sector exportador y consumo privado

INDICADORES CLAVE DEL MES

Riesgo Pais (EMBI+): Jun-25: 206 bps; +3 m/m; -7 a/a.
Délar fin de mes: 505.5 USD/CRC | Apreciacién 0.3% m/m.
Inflacion junio: 0.04% m/m; -0.22 a/a; (mayo: -0.12% a/a).

Tasa de politica monetaria: 4.0% (sin cambios).

EVOLUCION RECIENTE

La actividad economica crecid 3.7% en el mes de abril de 2025. La manufactura
fue la que registré mejor desempeno (+8.6%), seguida de las actividades
profesionales (5.7%).

La cantidad de personas empleadas no muestra incrementos desde septiembre
del afio pasado, segun datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos. '

Déficit financiero del Gobierno alcanza 1.1% del PIB al cierre de mayo. Lo anterior,

representa una mejora respecto a 2024, que fue de 1.3%. 2
Ocupacion hotelera alcanza el 66% en el periodo vacacional de mitad de afio.?

La Inversion Extranjera Directa alcanzd 921 millones de délares, esto es una caida
del 25.5%, respecto del mismo periodo del afo anterior.*

PERSPECTIVAS

Empleo informal impactara pensiones de miles de trabajadores. Segun el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC), en el cuarto trimestre de 2024, el
37.9 % de la poblacion ocupada en Costa Rica—unas 845.000 personas—
trabajaba en condiciones de informalidad.®

Informacién confidencial

PIB (Var % a/a) 7.9 4.6 5.1 4.3 3.6
Inflacion (% a/a, eop) 3.3 7.9 -1.8 0.8 1.8
TC USD/CRC (eop) 642 592 523 511 519
Poblacion (M) 5.2 5.2 5.3 5.3 5.4
Desempleo (%, aop) 16.4 12.2 8.9 7.5 8.0
Balance fiscal (% PIB) -5.0 -2.5 -3.3 -3.8 -3.2
Ef;;da publica (% 68.0 638  61.7 60.2 60.3
Balance CC (% PIB) -3.2 -3.2 -1.2 -1.4 -1.7
TPM (% eop) 1.25 9.0 6.0 4.0 4.0

Rodrigo Chaves — may-22/feb-26

Prod. Exportados
% total

Destinos expo

% total
i

Dispositivos 3
(=) . Médicos
- Aparatos

% PIB

‘Export
. (ul) IED

0,
EE.UU. Paises Guatemal ortopédico 8%
bglos . 3 Brutas i
0 0 0 . 7% Turismo
42% 8% 5% @ tropicales *

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMIly Latin Focus. Invendémica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Crhoy.com, 2/Crhoy.com, 3/Crhoy.com, 4/Crhoy.com.
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

Perspectivas macroeconémicas

3.5

24

530

5.4

8.1

-3.0

60.2

-1.7

3.5

': Fuentes de divisas

38%

5%


https://crhoy.com/empleo-se-estanca-en-costa-rica-y-cae-desde-septiembre-de-2024/
https://crhoy.com/deficit-financiero-del-gobierno-alcanza-11-del-pib-al-cierre-de-mayo/
https://crhoy.com/ocupacion-hotelera-para-vacaciones-de-medio-ano-alcanza-un-66/
https://crhoy.com/inversion-extranjera-en-costa-rica-cayo-255-en-el-primer-trimestre/

El Salvador

Economia mantiene un crecimiento moderado. Acuerdo con el FMI podria mejorar las perspectivas a mediano plazo

INDICADORES CLAVE DEL MES

Riesgo Pais (EMBI+): Jun-25: 413 bps; -17 m/m; -338 a/a.
PIB 3T 2024: +1.6% a/a.
Inflacion mayo: 0.11% m/m; -0.21% a/a, (abril: -0.11% a/a).

EVOLUCION RECIENTE

La actividad econdémica en abril crecié 0.9%, interanual. La construccién y las
actividades financieras fueron las que lideraron el crecimiento.

Las exportaciones crecieron 5.4%, interanual, a mayo de 2025.

Las remesas acumulan un crecimiento 15.8%, interanual, al mes de mayo de
2025. Las remesas representaron el 24% del PIB en 2024.

El precio de mercado del gas propano sube en julio; sin embargo, se mantienen
los dos subsidios que otorga el Gobierno salvadorefio.’

EL FMI culminé la primera revision al El Salvador, sefialé que las tensiones
comerciales y el endurecimiento de las politicas de inmigracion podrian afectar la
economia.?

La geotermia tomara un nuevo impulso a partir de este 2025, después que el
Banco Mundial aprobé un préstamo de $150 millones de délares para El Salvador.

PERSPECTIVAS

El Salvador es el que menos crecera en la region en 2025, segun CEPAL. El
organismo proyecta un crecimiento de 2.5% para el pais, mientras que sus pares en
el istmo superaran el 3%.3

£
I

PIB (Var % a/a) 11.2 2.8 3.5 2.6 2.4 2.4
Inflacién (% a/a, eop) 6.1 7.3 1.2 0.3 1.8 A15
TC USD 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
Poblacién (M) 6.3 6.3 6.4 6.4 6.4 6.5
Desempleo (%, prom) 6.3 5.0 5.1 5.1 5.3 5.2
Balance fiscal (% PIB) -5.9 -2.8 -2.3 -3.1 -1.9 -1.7
Deuda publica (%

PIBl; publica (% 88.0 833 847 87.6 87.9 86.5
Balance CC (% PIB) -4.4 -6.8 -1.1 -1.8 -1.2 -1.4
TPM (% eop) N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.

Nayib Bukele - feb-24/jun-29

Destinosexpo :: Prod.Exportados i Fuentes de divisas

% total : % total % PIB

& . @Camlseta 1M1% : Remesas  26% :
g . L

EE UU. GuatemalHonduras @Sueteres 6% : LEESTS 2%
0, a 3 E: E
3% THRE Nk :igmree 5% & () Maquila  1.7% :
....... Sl R

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMly Latin Focus. Invenémica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/ EL economista, 2/El economista, 3/El economista, 4/El economista.
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https://www.eleconomista.net/economia/Sube-el-precio-de-mercado-del-gas-propano-en-julio-en-El-Salvador-20250702-0004.html
https://www.eleconomista.net/actualidad/El-BCIE-autoriza-dos-creditos-a-El-Salvador-por-215-millones-20250528-0003.html
https://www.eleconomista.net/economia/El-Salvador-es-el-que-menos-crecera-en-la-region-en-2025-segun-CEPAL-20250702-0003.html
https://www.eleconomista.net/economia/Sigue-discusion-para-subir-el-salario-minimo.-Conoce-cuanto-propone-la-industria-que-incremente-20250514-0003.html

Guatemala

Se mantiene el ritmo de la actividad econdmica para 2025, aunque podria afectar la desaceleracién en EE.UU.

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+): Jun-25: 196 bps; 1 m/m; -3 a/a.

Délar fin de mes: 7.69 USD/GTQ | Depreciacion 0.1%
Inflacion mayo: 0.25% m/m; 1.69% a/a (abril: 1.47% a/a).
Tasa de politica monetaria: 4.5% (sin cambios).

EVOLUCION RECIENTE

La actividad econdmica crecio 3.8% en abril de 2025, interanual. Las actividades
de comercio y servicios financieros lideraron el crecimiento en el mes.

Las remesas crecieron 18.1% en abril de 2025, interanual. Las remesas
representaron 19.0% del PIB en 2024, aproximadamente.

Guatemala mantiene una “estabilidad macroeconémica sélida” con bajo nivel
de deuday poca inflacion, segun la evaluaciéon del FMI tras una visita el mes pasado
al pais centroamericano.’

Banco Mundial autoriza nuevo préstamo por $400 millones de ddlares para
rehabilitar 640 kildmetros de carrateras.?

PERSPECTIVAS

La encuesta de expectativas econdmicas al panel de analistas privados de junio de
2025 estima un crecimiento econémico de 3.5% tanto para 2025 como para
2026.

Elimpuesto del 1% a las remesas podria no tener un efecto tan significativo en
el envio de remesas, de acuerdo con declaraciones del presidente del Banco
Central.®

PIB (Var % a/a)
Inflacidn (% a/a, eop)
TC USD/GTQ (eop)
Poblacién (M)
Desempleo (%, prom)
Balance fiscal (% PIB)
Deuda publica (% PIB)
Balance CC (% PIB)

TPM (% eop)

8.0

3.1

7.72

17.1

2.2

-1.2

30.8

2.2

1.75

4.1

9.2

7.85

17.4

3.1

-1.7

28.8

1.3

3.75

3.5

4.2

7.82

17.6

2.3

-1.3

27.2

3.1

5.0

3.7

1.7

7.71

17.9

2.2

-1.4

26.5

29

4.5

3.5

3.2

7.74

18.1

2.9

27.2

2.0

4.0

b

3.6

3.4

7.77

18.4

2.9

27.7

1.9

3.5

Destinos expo
% total

-

EE.UU. SalvadorHondurasE

31% 13% 12%

Prod. Exportados Fuentes de divisas

% total
Prendas

' de vestir

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMIl y Latin Focus. Invenémica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Swissinfo.com , 2/Soy505.com, 3/Prensa Libre,
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% PIB

19%

16%

0.4%


https://www.swissinfo.ch/spa/guatemala-mantiene-una-%22estabilidad-macroecon%C3%B3mica-s%C3%B3lida%22%2C-afirma-el-fmi/89644833
https://www.soy502.com/articulo/banco-mundial-autoriza-nuevo-prestamo-rehabilitar-carreteras-101772
https://lahora.gt/lh-economia/hloarca/2025/07/05/que-impacto-tendra-el-impuesto-de-1-a-remesas-en-guatemala-el-banguat-explica/

Honduras

La economia podria perder dinamismo mientras los agentes econdmicos se ajustan a las tasas de interés

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+): Jun-25: 326 bps; -32 m/m; -76 a/a.

Doélar fin de mes: 26.12 USD/HNL | Depreciacion 0.6%.
Inflacion junio: 0.44% m/m; 4.67% a/a. (mayo: 4.54% a/a).
Tasa de politica monetaria: 5.75% (sin cambio).

EVOLUCION RECIENTE

La economia crecio 3.8% en abril de 2025, interanual. Las actividades de
intermediacion financiera y sector primario lideraron el crecimiento.

Las remesas acumulan un crecimiento de 20.5% al mes de mayo, interanual.
Las remesas representaron 26.3% del PIB en 2023, aproximadamente.

FMI concluye revision al pais, lo que le permite acceder a un desembolso de 160
millones de délares. Mantener la estabilidad macroecondmica es fundamental para
potenciar el crecimiento del pais, sefala el organismo.

Crecen 1.1% los suscriptores de banda ancha en el pais en 2024, comparado con
2023."

Construccion privada disminuyé 17% en el primer trimestre del afio, asi lo
informé este martes, Gustavo Boquin, presidente de la CAmara Hondurefa la
Industria de la Construccién (Chico).2

PERSPECTIVAS

La encuesta a analistas del mes de abril estima un crecimiento de 3.6% para 2025
y 3.7% para 2026.

PIB (Var % a/a)

Inflacion (% a/a, eop) 5.3 9.8 5.2 3.9 4.4 4.2
TC USD/HNL (eop) 24.3 24.6 24.68 25.4 ¥ 25.81 V¥ 26.50
Poblacién (M) 10.1 10.3 10.5 10.7 10.8 11.0
Desempleo (%, prom) 8.6 8.9 8.1 7.8 A7.9 7.9
Balance fiscal (% PIB) -5.1 -1.3 -3.6 -1.8 -2.8 -2.5
Deuda publica (% PIB) 51.0 49.8 45.0 42.6 43.0 43.5
Balance CC (% PIB) -5.2 -6.7 -3.9 -4.6 -3.6 -3.5
TPM (% eop) 3.0 3.0 3.0 5.75 5.75 5.75

Xiomara Castro- ene-22/nov-26

Destinos expo Prod. Exportados :: Fuentes de divisas
% total % total % PIB

» .Cafe 34.8% Export. 32% :
¥ Aceite de : ‘ Remesas 27.8% '

EE UUGuatemal El palma 11%
: a Salvador: : -
9% 8%

339 1.8% i

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMIl y Latin Focus. Invenémica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/ EL Heraldo, 2/Proceso Digital.
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https://www.elheraldo.hn/economia/usuarios-internet-banda-ancha-superaron-5-millones-2024-HJ26494146
https://proceso.hn/construccion-privada-disminuyo-en-honduras-en-17-en-primer-trimestre-de-2025/

Nicaragua
Se reduciria el ritmo de crecimiento en 2025 por expectativa de menor envio de remesas y exportaciones

INDICADORES CLAVE DEL MES

Doélar fin de mes: 36.80 USD/NIO | Depreciacion 0.02%

Inflacion mayo: 0.17% m/m; 1.29% a/a (abril: 1.73% a/a).
Tasa de referencia monetaria: 6.25% (-25 pbs.).

EVOLUCION RECIENTE

La actividad economica crecié 3% en el primer trimestre del afio. Comercio,
turismo y agricultura fueron las actividades con mejor desempefo en el trimestre.
Las remesas acumuladas al mes de abril de 2025 crecieron 22.1%, interanual.

La empresa china Zhengzhou Coal Mining Machinery Group brindara un crédito de
$105 millones de délares para la instalacion de infraestructura 4G y 5G.’

Los depdsitos bancarios crecieron 9.9% y la cartera de crédito crecio 15.8 al mes
de marzo de 2025, interanual. La ratio de cartera en mora resulté en 1.4%.

Empresa china construira la planta solar mas grande del pais y tendra una
inversion de $83 millones de délares. La planta suministrara energia principalmente
para el servicio de agua y saneamiento.?

PERSPECTIVAS

Banco Mundial pronostica un crecimiento de 3.4% para 2025 de la economia de
Nicaragua.

PIB (Var % a/a) v3.0
Inflacién (% a/a, eop) 7.2 11.6 5.6 2.8 V3.7 V3.4
TC USD/NIO (eop) 35.4  36.5 36.6 36.8 36.8 37.1
Poblacién (M) 6.5 6.6 6.7 6.7 6.8 6.9
Desempleo (%, prom) 4.5 3.5 3.4 3.3 3.1 3.3
Balance fiscal (% PIB) -1.6 0.6 2.7 2.5 1.4 0.6
Deuda publica (% PIB) 65.9 61.1 56.8 51.7 54.2 50.9
Balance CC (% PIB) -3.8 -2.5 7.7 4.2 5.1 3.1
TPM (% eop) 3.5 7.0 7.0 6.5 5.5 5.0
Daniel Ortega - ene-22/nov-28
Frne e e —— npestrnssssrsssssssssaessssaeess .
Destinos expo Prod. Exportados : Fuentes de divisas :
. % total % total % PIB
Y W .PEL Oro 24% Export- 23.6% :
= ' . @ Café b :
] 18% :: (=) Remesas % -
- EE.UU. Canada 55 8% 55 20% 5
Salvado : 3 x 7
39%  18% 10% :: (o> Carne 18% : (iof) IED 1.7%

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMIly Latin Focus.Portales de noticias: 1/ Nicaragua investiga.com, 2/Nicaraguainvestiga.com
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https://nicaraguainvestiga.com/economia/162543-nicaragua-aprueba-millonario-credito-chino-para-expandir-servicios-de-telefonia-movil/
https://nicaraguainvestiga.com/economia/162214-chinos-empiezan-a-construir-la-planta-solar-mas-grande-de-nicaragua/

F

Panama s
Cierres de calles y huelgas podrian perjudicar la actividad econdmica del segundo trimestre

INDICADORES CLAVE DEL MES

* Riesgo Pais (EMBI+): Jun-25: 255 bps; -25 m/m; -5 a/a. PIB (Var % a/a) 15.8 10.8 2.9 A3.9
* Inflacion mayo: -0.12% m/m; -0.66% a/a (abril: -0.71% a/a). Inflacién (% a/a, eop) 2.6 2.1 1.9 -0.2 1.8 1.7
. . 0,
PIB 1T 2025: 5.2% (a/a). TC USD 10 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
EVOLUCION RECIENTE Poblacion (M) 4.3 4.4 4.5 4.5 4.6 4.6
* La actividad econdmica creci6 4.15% en el mes de abril de 2024, interanual. Las
actividades de comunicaciones, transportes e intermediacion financiera lideraron Desempleo (%, prom) 10.5 8.2 6.7 78 75 73
el crecimiento. ’
* Las exportaciones crecieron 26.5% al mes de abril, interanual. Pifias (114.4%) y Balance fiscal (% PIB) 6.8 4.0 30 73 43 36
pescado (52.3%) son los productos con mayor crecimiento.
* Los ingresos por peaje en el Canal de Panama crecieron 38.5% en el acumulado Deuda piblica (% PIB) 63.7 58.0 56.4 60.1 60.9 61.1
al mes de mayo, interanual. ’ ’ ’ ) i ’
* El preS|dente Jos'e Raul Mulino anu'nC|o q'ug el altimo arbltraj.e contra Panam.a.p,or Balance CC (% PIB) 11 0.6 45 a4 44 4.0
el cierre de la mina de cobre ha sido oficialmente suspendido, lo que permitira
gue se inicien las conversaciones con la empresa Minera Panama.’ TPM (% eop)
* Eldesempleo en Panama se mantiene en un rango del 9% segun la directora
nacional de Empleo, Ana Gabriela Soberén.? (EEL L
* Canal de Panama prepara licitacidon de gasoducto de GLP con una inversién entre : i ' Prod -
$4,000y $8,000 millones de délares.? : Destinosexpo : t Fuentes de
% total EE Exportados % ¥ _ divisas %PB :
T O =
@) cobretal i . (%) Export. 40%:
PERSPECTIVAS O @ ‘ (@ 43% :: :
* Gobierno de Panama conversara con Chiquita Brands para que restablezca :E ‘Turismo 1 .2%5
operaciones en Bocas del Toro.4 Ch'“a Japén Guatemal ’ Embarcaclon 10% : + :
:39% 13% V() es b3 1
: ‘ Medlcament 4% E @ IED 1'1%:

Fuente: Econosignal con base en INEC, CEPAL, FMI y Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Panama América, 2/Panama América, 3/Bloomberg, 4/Bloomberg.
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https://www.panamaamerica.com.pa/economia/suspension-del-ultimo-arbitraje-contra-panama-por-cierre-minero-abre-posibilidad-de-dialogo
https://www.panamaamerica.com.pa/economia/desempleo-en-panama-se-mantienen-en-9-1250298
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/panama/canal-de-panama-prepara-licitacion-de-gasoducto-de-glp-detalles-del-avance-del-proyecto/
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/panama/panama-conversara-con-chiquita-brands-para-que-restablezca-operacion-en-bocas-del-toro/

Republica Dominicana
Se mantiene confianza en la economiay se reporta un buen desempefno econdmico durante el primer cuatrimestre

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+): Jun-25: 217 bps; -3 m/m; 0 a/a.

Doélar fin de mes: 59.62 USD/DOP| Depreciacion -1.0% m/m.
Inflacion junio: 0.21% m/m; 3.56% a/a (mayo: 3.84% a/a).
Tasa de politica monetaria: 5.75% (sin cambios).

EVOLUCION RECIENTE

La actividad econémica crecié 3.1% en el mes de mayo, interanual. Las
actividades de servicios financieros (8.2%) y agropecuarias (4.9%) lideraron el
crecimiento.

Las remesas acumularon un crecimiento de 11.9% al mes de mayo de 2025,
interanual. Las remesas representaron 8.4% del PIB en 2023, aproximadamente.

Banco Central autoriza un programa de provision de liquidez de RD$81 mil
millones para propiciar condiciones monetarias favorables y contribuir al
dinamismo de la actividad econdmica.

Durante el primer semestre de 2025 la llegada de turistas aumento 3%, interanual.

Lo que establece un nuevo récord para el pais.’

PERSPECTIVAS

El presidente del Banco Central menciono gue, “por concepto de inversion
extranjera directa, se han recibido US$ 1,329 millones durante el periodo enero-
marzo de 2025, y se espera que estas superen los US$ 4,700 millones para final
de aho”.

'

PIB (Var % a/a) 12.3 5.0 V4.0

Inflacidn (% a/a, eop) 8.7 7.8 3.6 3.3 3.8 3.8
TC USD/DOP (eop) 57.5 56.3 58.1 61.1 62.6 64.3
Poblacién (M) 10.5  10.6  10.7 10.8 10.9 11.0
Desempleo (%, prom) 7.4 5.3 5.3 5.1 5.2 5.2
Balance fiscal (% PIB) -2.5 -2.7 -3.1 -3.2 -3.1 -3.0
Deuda publica (% PIB) 63.2 59.5 60.0 58.3 57.4 57.0
Balance CC (% PIB) -2.8 -5.7 -3.6 -3.0 -2.8 -2.6
TPM (% eop) 5.0 8.5 7.0 5.75 5.5 5.25

Luis Abinader - ago-24/jul-28

Prod. Exportados Fuentes de divisas

Destinos expo
% total % PIB :

% total

e 0 &, Oro LU 'i(3) Export. 13% |
Manuf. o . .

EE.UU. Haiti Suiza :: Tabaco E: emesas 2 :
54% 7.2%  6.7% :: : -

Eqgpo. 0
Médico 8%

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMl y Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Diario Libre.
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https://www.diariolibre.com/economia/turismo/2025/07/08/turismo-rd-recibe-6145008-visitantes-en-lo-que-va-del-2025/3176206

03. Informacion Regional
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Inflacidon en los paises de LATAM

Inflacion anual
Previa Actual Cambio Nominal Real Bajo desde enero 2024

Tlcosona | o3 | oaw | © |aoow || 5
mmlisavodor | oan | oo | ¥ | - | |
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B bwams o [ oo || | [
mmlsona [ sowe [ meex || | [
ey | o [ s | T eom [z |5
Blew oo [veon | Jason [am | 5
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B cooma: | o | wow | Lasow (oo | s
Co3 PN I B N Y —
) 3.93% 4.42% 8.50% 3.91%
L R T NEE A N —
memlvonduss | v | asex | sow [ mwe | we
= P I T N T T T
T T e R T T
u-—

Pais

“ Venezuela® 59.22% -
—— Argentlna 47.26%  43.48% 4 29.00% -10.09% Si |
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C. Informacién confidencial

Fuente: Bancos Centrales

ND: Dato no disponible.

1 Tasa de interés nominal anual.

2. Elcélculo de la tasa de interés real de
Argentina toma en cuenta la inflacion esperada a
12 meses.

3. LAinflacion en Venezuela corresponde a la
publicada por el Observatorio venezolano de
Finanzas (dato no oficial).

4 Tasa nominal activa

Perspectivas macroeconémicas
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Calificaciones crediticias de los paises de LATAM

Standard & Poors

Argentina CcC
Bolivia
Brasil

Chile
Colombia
Costa Rica
Ecuador

El Salvador

Guatemala

Fuente: Standard & Poors, Honduras
Moody “s, Fitch.
Nota 1: La variaciéon es respecto a
la calificacion de enero de 2024.
Nota 2: Guatemala presenté una
mejora por parte de S&P en mayo.
Argentinay El Salvador,
presentaron ajuste en su
calificacién de riesgo en enero de
2025. Brasil y Panama vieron
ajustadas sus calificaciones de
riesgo en 2024.

México
Nicaragua
Panama
Paraguay
Perd

Rep. Dominicana

Uruguay

T Voo
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Presenter Notes
Presentation Notes
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Indicador EMBI+ en los paises de LATAM
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Argentina
Bolivia
Brasil
Chile
Colombia
Costa Rica
Ecuador
El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Panama
Paraguay
Peru

Rep. Dominicana

Uruguay
Venezuela
Latam

1,907
2,233
200
132
272
235
2,055
684
210
362
340
282
186
160
247
85

21,422

366

630
2,077
247
117
327
198
1,193
384
202
373
317
299
159
157
205
85

23,304

427

701
1,877
214
118
349
206
814
413
196
326
287
255
163
154
217
86

18,156

401

10%
-10%
-14%
-1%
6%
3%
-33%
6%
-5%
-14%
-11%
-16%
-1%
-4%
4%
-1%
-23%
7%

Informacién confidencial

EMBI+
| 2023 | 2024 | 2025 (Mayo) |Ultimos 6 meses|Ultimos 12 meses

-51%
-10%
-3%
-6%
12%
-6%
-41%
-45%
-3%
-19%
-11%
4%
4%
1%
1%
2%
10%
-13%

Fuente: Invendmica, cifras al 30 de abril de 2025.
1: Datos en puntos basicos, es decir, el spread se
multiplica por 100.

* Los datos de 2023, y 2024 corresponden al del fin de
periodo. EL de 2025 corresponde al dato de fin de mes. ELl
indicador de Latam es el promedio del EMBI ponderado
por el dato del PIB reportado por el Fondo Monetario
Internacional en 2023 (No se incluye a Venezuela).
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Desempeno de la IED en LatAm

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

L)
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e = »
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Pais
Brasil

México
Argentina
Chile

Colombia

Rep.Dominicana

Peru

Costa Rica
Uruguay
Nicaragua
Panama
Guatemala
Honduras
El Salvador
Ecuador
Paraguay
Bolivia

Latam

62,442
30,196
23,866
18,378
16,794
4,751
3,918
4,687
2,284
1,114
2,015
1,650
1,086
643
475
576
294
175,168

71,070
43,857
11,431
12,521
14,234
4,376
3,953
5,277
1,735
1,352
878
1,828
1,309
924
232
400

171,909

Informacién confidencial

-16%
-17%
57%
-2%
-2%
16%
-65%
48%
-38%
-40%
-33%
20%
43%
278%
-46%
-23%

-9%

14%
45%
-52%
-32%
-15%
-8%
1%
13%
-176%
21%
-56%
11%
21%
44%
-51%
-31%

-2%

[ED USD millones Fuente: FMI, Bancos Centrales y Consejo Monetario
2023 2024 XYY LV ER I VENIPY N Centroaméricano.
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Movimiento de las monedas de América Latina frente al dolar

Variacion de las monedas frente al délar americano*
(indice dic’21=100)

130

120

110

100

90

80

70

*Si estd por encima de 100 significa una apreciacion de la moneda local versus el délar americano.
Fuente: Bloomberg.
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Movimiento de las monedas de América Latina frente al dolar

Variacion real de las monedas frente al délar americano*
(indice dic’21=100)

130
120
110 ‘ as
= Chile
N
=== Colombia
100 = Costa Rica
México
— PO
90 e Jruguay
80
— AN AN &N AN AN AN AN NN AN NN Mmoo Mmoo on N o on N O 9 99 O S S ST S5 SN o nown
NI RS NN SIS SR S B D N S SRS NS RN DS IS S B DR D IS B N
O U O &~ &« > ¢c = 0 o + > 0O UV 0O &« &« > c == 0 QO + > 0O U 0 “ & > c = 0 QO = > oo v 90 % <
5 C © O © 5 2 & o & 0 37 c T O © 5 2 & o & 0 5 < T O © 5 =2 & o & 0 371 c © Q
UQHQEWE'ﬁ mmOC-OGJ‘EEmE'_‘ "UV’OCUGJ&E‘UE'* (-UU,OC-CCU'-EE(U

*Si estd por encima de 100 significa una apreciacién real de la moneda local versus el délar americano.
Fuente: Bloomberg, Bancos Centrales e institutos de estadisticas locales.
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Costos logisticos

Alinicio de 2025 el BDI registré una fuerte caida por sobreoferta de naves maritimas y perspectivas de una
desaceleracién en la demanda de China

@ > Costo de los fletes maritimos inicia 2025 con una fuerte caida (Baltic Dry Index')

14000

12000

10000

Nivel mas alto
durante la pandemia

8000
6000
4000

Valor promedio del BDI= 1,981
2000

0

N D DX H o

NENPCUINC IV AR I A4 R

; ; ; b ! oA &G
F Ny F Y FE I
Fuente: Investing, datos al cierre del mes de junio de 2025. Invasion de

1. ELBDI es elindice que mide el coste de los fletes maritimos de carga a granel. Incorpora hasta 20 rutas clave maritimas alrededor del mundo. Rusia a Ucrania
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Precios futuros de algunos commodities para los paises de LATAM

Petréleo (WTI) - ($/bbl)

120
100
80
60 P0006m00000
40
20
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p2026p2027p
Gas natural US
($/mmbtu)
7
6
5
. PRETE
3 . o
2
1
0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p2026p2027p

Fuente: Bloomberg, Alcierre de junio de 2025.

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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Commodities agricolas
($/bushel)

2000 Maiz ($/bu) Trigo ($/bu) === Soya ($/bu)

1500
1000 \

500

600
500
400
300
200
100

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p2026p2027p

Nota: Los datos son promedios anuales.
P= precio futuro.
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Evolucidon del PIB en los paises LatAm
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Uruguay no cuenta con reportes mensuales del PIB. Ecuador no reporta el PIB mensual desde finales de 2023, mientras que Bolivia no reporta desde marzo de 2024.

*Nota

Fuente: Econosignal.
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Inflacion y Politica Monetaria en LatAm

Inflacion? (a/a) y Tasa de Politica Monetaria2 (TPM)

(Promedio ponderado, %, variacion mensual)
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1. Argentina y Venezuela no estdn considerados en el promedio.

. , . . . Fuente: Econosignal.
2. Argentina, Venezuelay las economias dolarizadas no se consideran en el promedio.
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Elecciones presidenciales y legislativas en 2025

_ Honduras
Elecciones presidencialesy
legislativas en noviembre

Bolivia

Elecciones
presidencialesy
legislativas en agosto

i
I

& Argentina
Elecciones legislativas
en octubre

Chile

Elecciones presidencialesy
legislativas en noviembre
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Nuestra oferta

| Contamos con est

Variables macroecondémicas

Variables sectoriales

| Q Ademas, le ofrecemos:

Presentaciones
@ Estudios personalizados

Si desea cotizar algun analisis, escribanos a
econosignal.slatam@deloitte.com
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