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Nuestro reporte

Este informe macroeconémico mensual ofrece un analisis detallado
sobre la situacion y perspectivas econdmicas de los paises en
Ameérica Latina, proporcionando prondsticos clave de las principales

variables macroeconémicas por nacion.

Si desea minimizar la incertidumbre y optimizar la planeacién de su
negocio y elaboracién de presupuestos, ponemos a su disposicion
informes exhaustivos sobre el contexto econdmico de cada pais o
region. Estos informes incluyen prondsticos de una amplia gama de
indicadores macroeconémicos e industriales, que pueden ser
visualizados de manera interactiva mediante herramientas como

PowerBI.

Para obtener mas informacién, por favor contactenos a través del

siguiente correo electrénico: econosignal.slatam@deloitte.com.
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Prondsticos por sector y actividad econdmica

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

Ofrecemos servicios especializados en la elaboracién de
prondsticos econdmicos de cada sector, industria vy
actividad econdmica en los paises de Latinoamérica, con
base en un analisis de las tendencias actuales y futuras,
mediante modelos econométricos y técnicas de analisis
de datos que permiten anticipar los cambios en el
entorno econdmico y brinda a nuestros clientes una

vision estratégica y precisa para la toma de decisiones.

Con nuestros prondsticos, su empresa podra identificar
oportunidades de crecimiento, reducir riesgos y planificar
de manera mas efectiva. Nuestro equipo de expertos
proporciona insights detallados que permiten a nuestros
clientes adaptarse y adelantarse a fluctuaciones
econdmicas, asegurando una ventaja competitiva en el

mercado.



Aranceles establecidos por EEUU a los paises de LATAM
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Aranceles anunciados por el gobierno de EE.UU.

El 2 de abril el gobierno de EE.UU. anuncié cambios en el régimen arancelario de su pais. La nueva politica comercial consiste en aplicar
un arancel base de 10% a las importaciones de bienes de todas las naciones, con un “arancel reciproco” adicional a unos 60 paises.

Los aranceles adicionales utilizan una
metodologia para llegar a un concepto de
"reciprocidad", calculado a la mitad de la tasa de
su desequilibrio comercial bilateral normalizado
con EE.UU. Unos dias después, el gobierno de
EEUU anuncio que los aranceles reciprocos
serian del 10% para todos los paises, excepto
para China, que estan por encima del 100%.

Fuente: The Economist.

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

México y Canada quedaron exentos del arancel
universal. Sin embargo, el gobierno de EE.UU.
también  confirmdé que los aranceles
automotrices del 25% previamente anunciados
comenzaran a entrar en vigor segun lo planeado
el 3 de abril, aunque los aranceles sobre las
piezas de automdviles importadas no se
aplicaran hasta el 3 de mayo, y la exencidn
conforme al Acuerdo Estados Unidos-México-
Canada (USMCA) permanece en vigor.

Perspectivas macroeconémicas



Aranceles impuestos a los paises de LATAM vy participacion de EE.UU. en las exportaciones totales

México y Centroamérica tienen una mayor dependencia a EEUU, desde el punto de vista de las exportaciones.

“ Arancel (%) Exportaciones a Los tres productos mas exportados a EEUU y su participacion en el
. EEUU del total (%) total exportado a EEUU (%)

Argentina = 10 8 1. Petréleo y derivados (35); 2. Metales y piedras preciosas** (12) ; 3. Aluminio (8).
Bolivia E 10 3 1. Estafio y derivados (25); 2. Frutas (13); 3. Cereales (10).

Brasil E 10 12 1. Petrdleo y derivados (19); 2. Hierro y acero (14) ; 3. Maquinaria y sus partes (9).
Chile L 10 17 1. Cobre y derivados (33); 2. Pescados y crustaceos (15); 3. Frutas (9).

Colombia [ 10 26 1. Combustibles (41); 2. Plantas vivas (12) ; 3. piedras preciosas (10).

Costa Rica 10 48 1. Instrumentos médicos (49) ; 2. Dispositivos ortopédicos (11) ; 3. Frutas (8).
Ecuador o v 10 20 1. Combustibles (27); 2. Pescados y crustdceos (24) ; 3. Frutas (13).

El Salvador = 10 34 1. Camisetas (20); 2. Jersey, suéteres (13); 3. Prendas textiles de punto (7).
Guatemala E 10 32 1. Art. de vestuario (31); 2. Banano (18); 3. Café (8).

Honduras = 10 47 1. Maquinaria y Eqpo. Eléctrico (37); 2. Café (12); 3. Frutas (11).

México* l\’l 11.9 83 1. Autopartes (14); Camiones, autobuses y vehiculos diversos (11); Automoviles (9)
Nicaragua = 10 50 1. Prendas de vestir (31); 2. Metales y piedras preciosas; (20); 3. Tabaco (10).

Panama " 10 20 1. Pescado y crustaceos (34); 2. Confiteria (22); 3. Metales y piedras preciosas (20).
Paraguay = 10 4 1. Carnes (36); 2. Oleaginosas y subproductos (16); 3. Metales y piedras preciosas** (8).
Peru lﬁl 10 13 1. Frutas (28); 2. Cobre (9) ; 3. piedras preciosas (8).

Rep. Dominicana =‘@= 10 59 1. Aparatos 6pticos (20); 2. Maquinaria y Eqpo. Eléctrico (15); 3. Tabaco (13).
Uruguay == 10 9 1. Carnes (60); 2. Madera y celulosa (9); 3. Preparados carnicos (8).

Venezuela 10 No disponible No disponible

Fuente: Casa Blanca de EEUU, Trade Map. Perspectivas macroecondmicas

*Con base en econosignal. ** Principalmente oro.
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Argentina -

Nuevos detalles sobre el acuerdo con el FMI

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+): Mar-25: 819 bps; +35 m/m; -613 a/a.

Délar fin de mes: 1,073.9 USD/ARS | Depreciacion: 1% m/m.
Inflaciéon feb: 2.4% m/m (66.9% a/a); Inflacién ene: 2.2% m/m (85% a/a).
Reservas netas!: -5,521mdd. TPM**:29%

EVOLUCION RECIENTE

USD 8,000 millones mdas desembolsos de otros organismos internacionales. Restan detalles
sobre las condiciones que impondra el FMI y |a tasa de interés. 2

* PIB: -1.7% en 2024, levemente por debajo del -1.8% esperado por Econosignal. Los
componentes que presentaron una mayor caida fueron consumo masivo (-4,2%), formacién
bruta de capital (-17.4%) y consumo publico (-3.2%). Con respecto al trimestre anterior, el
PIB creci6 1.4%.3.

* El desempleo alcanzé el 6.4% en 2024, por encima del 5.7% registrado en 2023 .*

* Latasa de pobreza en 2024 fue de 38,1%, menor a la observada en 2023 que alcanzo el
41,7%. Ademds, existio una gran disminucion con respecto a lo observado en el primer
semestre del 2024, en el cual la tasa de pobreza fue de 52,9%.6

* Se conocieron detalles del acuerdo con el FMI a ser tratado por el directorio del organismo
en abril. El monto del préstamo alcanzara los USD 20,000 millones y tendrd una duracién de
10 aios, iniciando el pago de capitales en 2030. El mercado espera un desembolso inicial de

PERSPECTIVAS

* Las proyecciones de liquidacion del campo indican un ingreso de divisas de USD 30.800
millones 7.

1No incluye deuda BOPREAL. 2TN; Infobae; La Nacion. 3 El Economista. 4 Clarin. ® Infobae; Infobae. 6. El Pais 7 TN. Fuente: Econosignal en base a BCRA, INDEC y JP Morgan (riesgo pais).

PIB (Var % a/a)
Inflacidn (% a/a, eop)
TC USD/ARS (eop)®
Poblacién (M)
Desempleo (%, prom)
Balance fiscal (% PIB)
Deuda publica (% PIB)
Balance CC (% PIB)

TPM** (% eop)

104 1.7V 4.5
50.9 94.1 211.4 117.8 23.8 A 143
107.4 177.1 808.5 1,033 1,288 1,492
45.8 46.0 46.5 46.9 47.3 47.7
8.8 7.1 7.5 7.4 7.1 6.6
-3.6 -3.8 -4.4 0.3 0.0 0.0
80.8 84.7 154.5 85.0 74.0 69.0
14 -0.6 -3.2 0.7 0.2 0.2
38.0 75.0 100.0 32.0 20.0 15.0

per——

Destinos expo
% total

O N
Brasil EE.UU. China

17% 8% 8%

Fuentes de divisas
% PIB

f Agroindustria 9%

Prod. Exportados i
% total

f Harina de Soja  13% ::

Maiz 9% :: Manufacturas 3%
Aceites crudos 7% :: leg 1ED 2%

de petrdleo s

“Dada la presencia de controles de cambios, existe un mercado

cambiario paralelo, con una brecha de 23% (CCL) y 22% (Blue) a fines de mar-25. Délar CCL 1,319 $/USD y Délar blue 1,290 $/USD. **TPM: Tasa de Politica Monetaria. Tasa efectiva anual de 29%. BCRA (Banco Central de la Rep. Argentina).

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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https://tn.com.ar/economia/2025/03/11/el-gobierno-firmo-el-dnu-para-aprobar-el-acuerdo-con-el-fmi-las-nuevas-definiciones-y-los-detalles-que-faltan/
https://www.infobae.com/economia/2025/03/28/el-fmi-confirmo-que-luis-caputo-y-georgieva-hablaron-de-un-nuevo-programa-por-usd-20000-millones/
https://www.lanacion.com.ar/economia/kristalina-georgieva-dijo-que-le-parece-razonable-un-desembolso-inicial-del-40-del-nuevo-programa-nid31032025/
https://eleconomista.com.ar/economia/la-economia-mostro-avances-ultimo-trimestre-2024-n83131
https://www.clarin.com/economia/desempleo-64-cuarto-trimestre-2024_0_YI7VMIzM0e.html
https://www.infobae.com/economia/2025/03/03/el-desafio-de-las-reservas-en-2025-y-las-fuentes-de-dolares-para-la-economia/
https://www.infobae.com/economia/2025/03/05/reservas-esperan-que-los-creditos-en-dolares-y-el-acuerdo-con-el-fmi-refuercen-al-bcra-antes-de-la-cosecha-gruesa/
https://elpais.com/argentina/2025-03-31/la-pobreza-baja-en-argentina-del-53-al-38-tras-el-freno-a-la-inflacion.html
https://tn.com.ar/campo/2025/03/25/pese-a-la-menor-cosecha-proyectan-que-el-campo-aportara-la-misma-cantidad-de-dolares-que-el-ano-pasado/
https://www.lanacion.com.ar/economia/el-fmi-mantiene-las-proyecciones-de-crecimiento-de-argentina-para-2025-y-mejoro-sus-numeros-para-nid17012025/

.. E——
BoliVia e

Inflacidn al alza ante desabastecimiento, emisién monetaria e incertidumbre

INDICADORES CLAVE DEL MES

Riesgo Pais (EMBI+): Mar-25: 1891 bps; -146 m/m; +92 a/a.

Inflacién enero: 1.26% m/m; 13.22% a/a (dic 12.03% a/a).
Reservas netas!: 1,976 mdd.

EVOLUCION RECIENTE

Inflacién febrero: 13,22% a/a, la mas elevada desde 2009. El desabastecimiento de
carburantes, la emision monetaria y la incertidumbre son las principales fuentes de
inflacidn. Se espera se supere la meta del gobierno del 7,5% en 2025. 2

Continua la escasez de combustible y se mantienen las restricciones a la exportacion de
carne y poroto de soja. El gobierno elimind los subsidios al combustible debido a la
escasez de délares y en el caso de la carne y los granos de soja, el gobierno espera una
estabilizacion del nivel del precio por debajo del nivel actual para eliminar las
restricciones.3

Déficit comercial de USD 845 millones en 2024. Las exportaciones se redujeron en un
17% mientras que las importaciones se redujeron en 14%. El déficit crecié un 48% con
respecto al 2023.4

PERSPECTIVAS

Encuestas reflejan la posibilidad de segunda vuelta en las elecciones presidenciales de
agosto.”

PIB (Var % a/a)
Inflacién (% a/a, eop)
TC USD/BOB (eop)
Poblacion (M)
Desempleo (%, prom)
Balance fiscal (% PIB)
Deuda publica (% PIB)
Balance CC (% PIB)

Tasa int.* (% eop)

6.1

0.9

6.91

11.8

6.9

81.4

3.9

2.98

3.1

6.93

12.0

4.7

80.1

2.1

3.07

2.1

6.91

12.1

4.9

3.08

10.0

6.93

12.3

5.2

-10.0

85.7

-3.2

3.1

15.0 A
7.18
12.4

54 A

13.0 A
7.99
12.6

5.6

Destinos expo
% total

: ®c

: Argentina Brasil EAU
16% 15% 8%

Prod. Exportados
% total

30%
23%
11% ‘

i Fuentes de divisas

% PIB

,5&‘ Minerales

& Hidrocarburos

Remesas

8% :

5% -

1 Al cierre de 31-dic BCB. 2 £l Deber. 2Bloomberg El Deber. 4El Deber. ® Bloomberg. & Milenio. Fuente: Econosignal con base en BCB, INE, LatinFocus (proyecciones) y JP Morgan (riesgo pais). *Tasa de interés activa de referencia.

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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https://www.bcb.gob.bo/webdocs/10_notas_prensa/CP_001_2025_RIN_BCB_OK.pdf
https://eldeber.com.bo/economia/el-gobierno-preve-un-crecimiento-economico-de-351-la-cifra-desafia-las-previsiones-internacionales_501026/
https://eldeber.com.bo/economia/bolivia-enfrenta-una-espiral-inflacionaria-y-se-ubica-entre-los-tres-paises-con-mayor-inflacion-en-la-region_506910/
https://eldeber.com.bo/economia/sube-2111-puntos-el-riesgo-pais-de-bolivia-y-se-mantiene-en-el-segundo-lugar-en-la-region-detras-de-venezuela_500764/
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/bolivia/bolivia-recorta-los-subsidios-a-combustibles-en-medio-de-una-crisis-economica/
https://eldeber.com.bo/economia/gobierno-condiciona-las-exportaciones-agroindustriales-la-baja-del-precio-de-la-carne_506640/
https://eldeber.com.bo/economia/bolivia-cerro-2024-con-un-saldo-comercial-deficitario-de-845-millones-de-dolares_506358/
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/bolivia/el-ocaso-de-evo-morales-en-bolivia-antesala-a-las-elecciones-mas-atipicas-en-20-anos/
https://www.milenio.com/internacional/esto-cobrara-eu-de-aranceles-reciprocos-a-cada-pais-lista-completa

Brasil Eed

Nuevo aumento en la tasa de interés de referencia

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+): Mar-25: 231 bps; -4 m/m; +33 a/a.

Délar fin de mes: 5.7 USD/BRL | Apreciacion: 2.5% m/m.
Inflacién febrero: 1.31% m/m; 5.06% a/a (dic 4.56% a/a) | Meta: 3% +/-1.5 p.p.*
Tasa politica monetaria (TPM): 14.25%. (+100 pbs)

EVOLUCION RECIENTE

* Inflacion febrero: 1.31% m/m, 1.15 pp por encima del dato de enero y el dato mas alto
para febrero desde 2003. Vivienda (4.44%), educacion (4.7%) y alimentos y bebidas
(0.70%) registraron los mayores aumentos. !

* TPM: 14.25% (+100 pbs). EI BCB justificé la subida de las tasas debido a la volatilidad
global, al fuerte desempeno de la actividad y el empleo, aunque ya presentan signos de
moderacion, y al hecho de que la inflacidén aun se encuentra por encima de la meta. 2

* PIB: 3.4% en 2024, 0.2 p.p. mayor a 2023. El crecimiento fue impulsado por el sector
servicios (3.7%), industria (3.3%) y el aumento del consumo de los hogares (4.8%). En el
dltimo trimestre presentd signos de desaceleracion. 3

* Tasa de desempleo: 6.8% en el trimestre finalizado en febrero, 0.7 p.p mayor al
trimestre finalizado en noviembre del 2024. Sin embargo, en febrero se crearon 431,9
empleos formales. 4

PERSPECTIVAS

* El ministerio de hacienda prevé una desaceleracion del PIB, estimando un crecimiento
del 2.3% en 2025.5

PIB (Var % a/a) 5.0

Inflacion (% a/a, eop) 10.1 5.8 4.6 4.8 51 A 4.0

TC USD/BRL (eop) 5.58 5.28 4.85 6.2 5.9 5.8
Poblacién (M) 210 211 212 213 213 214
Desempleo (%, prom) 13.5 9.5 8.0 6.9 7.0 7.3
Balance fiscal (% PIB) -4.9 -4.4 -7.5 -8.0 -8.9 -8.5
Deuda publica (% PIB) 77.3 71.7 74.3 77.6 81.0 84.7
Balance CC (% PIB) 2.4 -2.2 -1.3 -2.8 2.4 2.4
TPM (% eop) 9.25 13.75 11.75 13.25 15.00 12.50

preeem e ase e, amsmmmmmRREEEEsnnnnRRELLnnnns, grnsmmmsssmssEssmsssnRnEEnnnnns,

Fuentes de divisas
% total ¥ % total % PIB

Destinos expo Prod. Exportados

a & - f Soja 13% f Agroindustria 79 :
. = Petréleo crudo 13‘7 . IED 9% =
: China EEUU Argentlna @ = i lfd o :
L 129 7 Hierro 9% - @ Manufacturas 39,
------------------------------- " Mssssssssssssssssssssssssssssss EEssEsEEsssEEsEEEsEEEsEEmsmEmnmnnt

1 g1 Globo 2 BCB. 3 Bloomberg; g1 Globo. #gl Globo; g1 Globo® CNN Brasil. Fuente: Econosignal con base en IBGE, BCB, Sistema Expectativas de Mercado del BCB (proyecciones), LatinFocus (proyecciones), FMI (WEQ), UNCTAD, Trade Map y JP

Morgan (riesgo pais).
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/03/12/ipca-precos-sobem-131percent-em-fevereiro-diz-ibge.ghtml
https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/20495/nota
https://www.bcb.gov.br/en/publications/copomminutes
https://www.bloomberglinea.com.br/brasil/pib-do-brasil-cresce-02-no-quarto-trimestre-de-2024-abaixo-do-esperado/
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/03/07/pib-do-brasil-cresce-34percent-em-2024-diz-ibge.ghtml
https://cnnespanol.cnn.com/2025/02/18/mundo/brasil-se-unira-al-grupo-opep-conformado-por-los-principales-paises-exportadores-de-petroleo
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/03/28/em-meio-a-alta-dos-juros-brasil-cria-4319-mil-empregos-formais-em-fevereiro-e-bate-recorde-historico.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/03/28/desemprego-sobre-para-68percent-no-trimestre-terminado-em-fevereiro-diz-ibge.ghtml
https://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/fazenda-estima-desaceleracao-da-economia-e-crescimento-de-23-em-2025/

Chile

En 2024 el PIB crecio levemente por encima de lo esperado

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

Riesgo Pais (EMBI+): Mar-25: 132 bps; +1 m/m; +9 a/a. PIB (Var % a/a) 11.

Délar fin de mes: 946.1 USD/CLP | Apreciacion: 0.5% m/m.

Inflacion (% a/a, eop) 7.2 12.8 3.9 4.5 39 A 3.1
Inflacion febrero: 0.4% m/m; 4.7% a/a (ene 4.9% a/a) | Meta: 3%.
Tasa politica monetaria (TPM): 5.00% TC USD/CLP (eop) 852 851 884 995 930 v 910
Poblacion (M) 19.7 19.8 20.0 20.1 20.2 20.3

EVOLUCION RECIENTE

* PIB: 2.6% en 2024, 0,1 p.p por encima de lo esperado por el mercado. El aumento de las | Desempleo (%, prom) 9.1 7.8 8.6 8.5 8.2 8.0
exportaciones y la mayor demanda interna fueron los principales componentes del
crecimiento?.

* El desempleo alcanzé el 8.5% en 2024, 0.2 p.p. por debajo del 2023. Administracion Deuda publica (% PIB) 36.5 37.5 38.9 41.4 41.8 42.1
publica (6.8%), ensefianza (3.8%) y comercio (2.2%) fueron los sectores con mayor

Balance fiscal (% PIB) 7.7 1.1 -2.4 -2.8 -1.8 -1.4

crecimiento del empleo. 2 Balance CC (% PIB) -7.3 -8.7 -3.5 -2.4 -2.6 -2.8

* El banco central mantuvo la TPM en 5%, debido principalmente a la volatilidad global, TPM (% eop) 4.00 11.25 8.25 5.00 4.5 4.25
aunque observa un desempeio acorde a sus objetivos de la inflacidn y la actividad. En
febrero, el IPC fue de 0.4%, acorde con las expectativas de mercado.3 Gabriel Boric — Mar-22/Mar-26

° chile fue Ia Sede de Ia Asamblea de GObernadoreS del BID, IO que Ie permitié un f ------------------------------ : : ------------------------------ :., ------------------------------ :

ingreso de divisas por USD 40 millones de ddlares. Ademas, se anuncié una inversion de

BID Invest de USD 3 500 millones.4 Destinos expo Prod. Exportados Fuentes de divisas

% total % total % PIB

PERSPECTIVAS a s . (@) cobre 6% () Mineria  20% :
* El banco central elevé sus estimaciones de crecimiento al rango de 1.75%-2.75% para 3 — e @ g:rlli)tc::ato 8% @ Manufacturas 11%
2025. Mantuvo la convergencia de la inflacién al 3% para el 2026.° China  EEUU Japon :_ + :
40%  14% 8% :: > Pescados 7% :: leg 1ED 7% :

------------------------------- " Sssssssssssssssssssssssssssnnns hassssssssnsmnnnmnnnnnnnnnnnnns’

1 DF 2 BioBioChile. 3. BCCh; DF #DF. ®> BCCh.Fuente: Econosignal con base en BCCh (Banco Central de Chile), INE, Encuesta de Expectativas Econdmicas del BCCh (proyecciones), LatinFocus (proyecciones), FMI (WEQ), UNCTAD, Trade Map y JP
Morgan (riesgo pais).
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https://www.df.cl/economia-y-politica/macro/el-pib-de-chile-crece-sobre-lo-estimado-en-2024-y-registra-una-expansion
https://www.biobiochile.cl/noticias/economia/actualidad-economica/2025/03/20/en-2024-el-desempleo-anual-fue-de-85-y-sector-publico-lidero-en-contribucion-de-personas-ocupadas.shtml
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/chile/congreso-de-chile-aprueba-reforma-de-pensiones-tras-larga-espera/
https://www.bcentral.cl/documents/33528/6875503/Comunicado+RPM+marzo+2025.pdf/de5ce857-f313-c3c6-274d-dacf3259ea16?version=1.0&t=1742588371800
https://www.df.cl/economia-y-politica/macro/mercado-respira-con-el-ipc-de-febrero-pero-la-meta-de-3-podria-alcanzarse
https://elpais.com/chile/2025-01-29/chile-dispone-por-ley-despues-de-43-anos-que-las-empresas-deben-aportar-a-las-pensiones-de-sus-trabajadores.html
https://www.biobiochile.cl/biobiotv/programas/radiograma-biobiotv/2025/01/16/tension-entre-ejecutivo-y-fiscalia-por-recorte-presupuestario-diputados-piden-reponer-7-mil-millones.shtml
https://www.df.cl/economia-y-politica/pais/5-mil-asistentes-de-59-paises-once-acuerdos-y-us-40-millones-en-beneficios
https://www.bcentral.cl/resumen-ipom/-/detalle/resumen-ipom-marzo-2025

Colombia g

Cifras de mercado laboral mejoraron en febrero.

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+) Mar-25: 356 pbs; 21 m/m; 64 pbs a/a.

Délar fin de mes: $4,192 USD/COP | Depreciacion: 1.8% m/m.
Inflacién Marzo: 1.1% m/m; 5.1% a/a (febrero: 5.3% a/a).
Tasa de politica monetaria: 9.50% (0 pbs).

EVOLUCION RECIENTE

* En marzo la inflaciéon retomd la senda bajista luego del aumento observado en febrero.
En esta ocasion la inflacidn anual se ubicd en 5.1%. En febrero habia sido de 5.3%. La
inflacion mensual fue de 0.5%.

* Fuerte depreciacién del peso colombiano. Luego del anuncio de los aranceles se
evidencio una fuerte caida de los precios del petréleo por temor de deterioro en el
desempefio econédmico de las principales economias del mundo.

* Latasa de desempleo en el mes de febrero de 2025 se ubicé en 10.3% lo cual
representd una disminucion frente al 11.7% observado en el mismo mes del afio pasado.
También se evidencié una mejoria en la tasa global de participacién que pasé de 63.8%
en febrero de 2024 a 64.7% en febrero de 2025.

PERSPECTIVAS

* Gobierno presentaria una nueva reforma tributaria. En esta ocasion se plantearia
nuevamente un impuesto a las apuestas en linea. También se incluird impuestos en las
plataformas de hospederia como Airbnb y Booking. Se planea recaudar alrededor de COP
12 billones.

PIB (Var % a/a) 11.

Inflacion (% a/a, eop) 5.6 13.1 9.28 5.2 4.1 3.0
TC USD/COP (eop) 3,981 4,810 3,822 4,409 4,450 4,400
Poblacién (M) 51.1 51.7 52.2 52.7 53.1 53.5
Desempleo (%, prom)  13.8 11.2 10.7 10.3 10.1 10.2
Balance fiscal (% PIB)  -7.0 -5.3 -4.3 -6.8 -5.6 -5.3
Deuda publica (% PIB)  63.0 60.8 56.7 58.7 59.1 60.0
Balance CC (% PIB) -5.6 -6.2 -2.5 -2.0 3.1 -2.9
TPM (% eop) 3.0 12.0 13.0 9.5 7.0 6.0

Gustavo Petro — ago-22/ago-26

JEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE, FUSE NN NN NN EEEEEEEEEEEEEEEEEE, FSEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEREER
[ u 'L

Destinosexpo i Prod. Exportados 55 Fuentes de divisas

% total % total % PIB

* a ‘Petr crudo  30% : ‘Petroleo 4.3%§

Fuente: Econosignal, Departamento Nacional de Estadistica, Banco de la Republica de Colombia, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

: W% Carbon 14% lau IED 3.6%

EE.UU Panama China .. :

26% 9% 5% \Q}/ Café 7% Remesas 3.4% :
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Ecuador paiimm

En marzo el riesgo pais aumentod 252 puntos basicos.

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

PIB (Var % a/a)

* Riesgo Pais (EMBI+) Mar-25: 1630 bps; 252 pbs m/m; 410 pbs a/a.

* Inflacién Febrero: 0.09% m/m; 0.25% a/a (enero: 0.26% a/a). Inflacién (% a/a, eop) 1.9 3.7 1.4 0.5 1.4 1.8
TC - - - - - -
EVOLUCION RECIENTE Poblacién (M) 17.6 17.7 17.8 18.0 18.1 18.2
* El riesgo pais contintia subiendo aceleradamente. En las encuestas de marzo, los Desempleo (%, prom) 5.2 43 3.7 41 4.2 43
resultados daban ganadora a Luisa Gonzalez. Sin embargo, en la Ultima encuesta
realizada el 3 de abril, el resultado da ganador a Daniel Noboa con estrecho margen. Balance fiscal (% PIB) -1.6 0.0 -3.6 -1.9 -1.8 -1.4
* Desde este 5 de abril de abril de 2025 el camarén ecuatoriano debera pagar un arancel Deuda publica (% PIB) 58.5 553 51.4 52.7 54.0 54.8
adicional del 10% para ingresar al mercado de Estados Unidos, tras el anuncio de ese
pais de la imposicién de un nuevo esquema de aranceles. Balance CC (% PIB) 2.8 1.8 1.9 3.1 2.0 1.9
* La produccion de crudo en enero de 2025 disminuyé 2.5% con respecto a lo observado TPM (% eop) i i i i i i

en enero de 2023. La produccién promedio diaria del mes de enero se ubicé en 474

barriles, a enero del afio pasado la produccién promedio diaria era de 490 barriles. Daniel Noboa — nov-23/may-25

° La tasa de desempleo en febrero se ubicé en 3.5%' Este dato representa una mejorl’a f ------------------------------ :: ------------------------------ :: ------------------------------ :
frente al 4.2% observado en febrero de 2024. También se observé mejoria en la tasa : Destinos expo * Prod. Exportados EE Fuentes de divisas :
global de participacion. % total :' % total % PIB

PERSPECTIVAS & “ ‘. ‘ Petr. crudo  25% i ‘ Petréleo 7%

* El 13 de abril se celebrara la segunda vuelta de las elecciones presidenciales. - Camaron 23% ::)' Camaron 6%

, , . , . i Panama :: - 1

* Segun el Banco Central de Ecuador, la economia ecuatoriana creceria 2.5% en 2025. EE.UU China ¥ + .

° ° 20% 18% 14% :i \vBanano  12% :(@)Remesas 5% !
------------------------------- i ssssEEEsEEsEEEsEEEEEEEEEEEsEss EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEt

Fuente: Econosignal, Banco Central del Ecuador, Ministerio de Economia y Finanzas, Latin Focus.
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C. Perspectivas macroecondmicas 14



Paraguay s
Buen desempefio del PIB en 2024 e inicios del 2025

TN ETN EN ET Y TR

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+) Mar-25: 186 bps; +18 m/m; +23 a/a @ PIB (Var % a/a) 4.0
Délar fin de mes: 7,994 USD/PYG | Depreciaciéon: 0.9% m/m Inflacion (% a/a, eop) 6.8 3.1 37 33 37 36
Inflacion febrero: 0,4% m/m; 4.3% a/a (ene 3.8% a/a) | Meta: 4% +/-2 p.p.
Tasa politica monetaria (TPM): 6.00% TC USD/PYG (eop) 6,879 7,339 7,298 7,820 7,850 v 8,000
’ Poblacién (M) 7.4 7.5 7.6 7.7 7.8 7.9
EVOLUCION RECIENTE
- PIB: 4.2% en 2024, 0.2 p.p. por encima del 2023. Construccion (5.3%), servicios (4.8%)y | Cesempleo (%, prom) 7.5 6.7 >-9 4.6 6.2 6.3
manufactura (4,4%) fueron los sectores con mayor crecimiento en el afio.! Balance fiscal (% PIB) 36 2.9 41 26 2.0 16

* ElI BCP mantuvo la TPM en 6%. El organismo argumento la medida en la volatilidad et 1o
internacional, la buena dindmica de la actividad y la inflacidn junto a sus expectativas Deuda publica (% PIB)  37.5 40.5 41.2 40.6 40.9 39.7

. . 2
acorde a los objetivos del BCP. Balance CC (% PIB) 09 72 06  -12 0.9 1.0

* Latasa de pobreza en 2024 alcanzé el 20.1%, el nivel mas bajo desde la nueva
medicion de 1998. Con respecto al 2023, la pobreza disminuyé 2.2 p.p. 3 TPM (% eop) 5.25 8.50 6.75 6.00 5.75 5.50

* IPC: 0.4 m/m, 0.6 p.p. menor a la inflaciéon de enero. Educacién (4.7%), combustibles Santiago Pefia — Ago-23/Ago-28
(3.5%) y servicios (0.9%) fueron los rubros de mayor suba de precios. #

::  Fuentes de divisas

Destinos expo Prod. Exportados :

% total ': % total i % PIB
PERSPECTIVAS a - ; &P Soia 20% i &P Soja 6% i
C @ ‘ i : :
* Se proyecta una merma en la produccidn de soja del 15% y de 10% en las divisas : A : ” Carne bovina 16% :: Q E. eléctrica 5% i
brindadas por el sector. Las principales explicaciones de la disminucién son la sequia, los | = Brasil Argentma Chile EE Energia EE i :
bajos precios mundiales y aumentos de costos. 5 1 32% 31% 9% I 5 eléctrica 11% :: & Remesas 2% i

TABC.2BCP 3 La Nacion. #La Nacion. 5 La Nacion; La Nacién. Fuente: Econosignal con base en BCP, INE, BCP (proyecciones) y JP Morgan (riesgo pais).

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C. Perspectivas macroecondmicas 15


https://www.abc.com.py/economia/2025/03/29/la-economia-crecio-42-en-el-2024/
https://www.bcp.gov.py/minuta-de-la-reunion-del-cpm-de-marzo-n2209
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/03/30/infobae-destaca-menor-nivel-de-pobreza-registrado-en-paraguay-desde-1997/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/03/04/educacion-servicios-y-combustibles-causaron-inflacion-del-04-en-febrero/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/03/11/impacto-de-la-sequia-se-traduciria-en-10-menos-en-ingreso-de-divisas-por-soja/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/03/31/estiman-merma-del-15-en-la-produccion-de-soja-en-zafra-2024-25/

Perd Bl

En enero de 2025 la economia peruana crecio 4.1%.

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+) Mar-25: 170 bps; 6 pbs m/m; 20 pbs a/a.

Délar fin de mes: 3.68 USD/PEN | Apreciacion: 0.4% m/m.
Inflacién Febrero: 0.19% m/m; 1.5% a/a (enero: 1.9% a/a).
Tasa de politica monetaria: 4.75% (0 pbs).

EVOLUCION RECIENTE

El PIB Peru creci6 4.1% en enero de 2025. El sector de mayor crecimiento fue el
pesquero (23.5%) seguido del sector de manufacturas (5.5%). La recaudacién de
impuestos incrementd en 10.3%.

En enero de 2025, las exportaciones mineras alcanzaron USD 3,989 millones, un 28%
mas que en enero de 2024. Este crecimiento fue impulsado por aumentos en las
exportaciones de oro, cobre y zinc. Las exportaciones de cobre sumaron USD 1,839
millones, (27.7% anual), y las de oro alcanzaron USD1,475 millones (44.4% anual)

PERSPECTIVAS

El Ministerio de Hacienda ha comunicado la implementacién de un "shock
desregulatorio" que incluye mas de 400 acciones destinadas a mejorar la
competitividad y disminuir los costos administrativos. Estas propuestas, desarrolladas
junto al sector privado, tienen como objetivo fomentar la inversién en 13 sectores
cruciales. Asimismo, se eliminaran 186 obstaculos burocraticos y se simplificaran los
tramites administrativos. Ademas, se derogardn decretos que restringen la
tercerizaciéon de servicios y la afiliacion sindical.

Fuente: Econosignal, Instituto Nacional de Estadistica e Informatica, Banco Central de Reserva del Perd, Ministerio de
Economia y Finanzas, SUNAT. 1 Medidas desregulatorias

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

PIB (Var % a/a) 13.

Inflacién (% a/a, eop) 6.4 8.5 3.4 2.0 2.5 2.3
TC USD/PER (eop) 4.03 3.83 3.71 3.77 3.74 3.68
Poblacion (M) 33.0 33.4 33.7 34.0 34.4 34.7
Desempleo (%, prom)  11.3 7.7 6.9 6.6 6.5 6.4
Balance fiscal (% PIB)  -2.5 -1.7 -2.8 3.4 -2.6 -2.2
Deuda publica (% PIB) ~ 35.9 33.9 32.9 33.3 33.9 34.4
Balance CC (% PIB) 2.2 -4.0 0.6 0.9 0.3 0.2
TPM (% eop) 2.50 7.50 6.75 5.00 4.00 4.00

Dina Boluarte— ago-22/ago-26

JEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE, FUSE NN NN NN EEEEEEEEEEEEEEEEEE, FSEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEREER
[ (]

Destinos expo i Fuentes de divisas

Prod. Exportados

% total 1 % total % PIB
: " smwEXxpo. Mineras 15%
e 2 . + ﬁ Cobre 29% :E!" P ?

3 % & () Agroindustria 3%
China EE.UU. Japdn :: At Oro L + . s
30% 14% 4% i PetréleoyGas 6% EgTurismo
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https://rpp.pe/economia/economia/mef-alista-primer-paquete-de-shock-desregulatorio-para-el-mes-de-julio-noticia-1618591

Uruguay —

Asumio el presidente del banco central y el ministro de economia

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+) Mar-25: 101 bps; -1 m/m; +22 a/a.

Délar fin de mes: 42.1 USD/UYU | Apreciacion: 0.9% m/m.
Inflacién febrero: 0.05% m/m; 5.1% a/a (ene 5.1% a/a) | Meta 3-6%.
Tasa de politica monetaria (TPM): 9%. (sin cambios)

EVOLUCION RECIENTE

* PBI: 3.1% en 2024, por encima del 0.7% de 2023, aiio afectado por una fuerte sequia.
Energia eléctrica, gas y agua (19.6%), agropecuario, pesca y mineria (11.3%) y servicios
financieros (4.8%) fueron los sectores que mas crecieron.?

* IPC: 0.69% m/my 5.10% a/a. Dicho resultado se publicé en el marco de la asuncion del
nuevo presidente del BC, Guillermo Tolosa, quién garantizd que se seguira con un
esquema de metas de inflacidn y uso de la tasa de interés como politica monetaria.
Ratifico el 4.5% como meta de inflacion y advirtié que las expectativas de inflacién
contintan siendo altas.?

* Asumid el nuevo ministro de economia, Gabriel Oddone. En su anuncio, mencioné que
se avanzara en reformas microeconémicas y en la eficiencia del déficit fiscal para revertir
las tasas de crecimiento bajas. 3

PERSPECTIVAS

* El mercado subid sus expectativas de inflacion y de TPM para el 2025.3

PIB (Var % a/a)
Inflacion (% a/a, eop)
TC UYU/USD (eop)
Poblacidn (M)
Desempleo (%, prom)
Balance fiscal (% PIB)
Deuda publica (% PIB)
Balance CC (% PIB)

TPM (% eop)

S ——

SESEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEER

Destinos expo
% total

@ £

China Brasil EE.UU
24% 18% 9%

1E| Pais . 2 El Pais; El Observador. 3 El Pais. 4 Ambito. S BCU; BCU. Fuente: Econosignal con base en BCU, INE, Uruguay XXI y JP Morgan (riesgo pais).

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

8.0

44.7

3.5

5.75

8.3 5.1
39.6 39.0
3.6 3.6
7.9 8.3
-2.5 -3.1
68.2 69.1
-3.7 -3.3
11.25 9.00

Prod. Exportados
% total

D Celulosa 20%

” Carne 16%

f Soja 10%

5.5 56 A 5.9
44.0 445y 463 ¥
3.6 3.6 3.6
8.1 8.0 8.1
-3.9 3.7 3.8
70.8 70.4 70.0
-1.3 -1.5 -1.6
8.75 9.50 9.00

= &P Agroindustria  16% :

Fuentes de divisas
% PIB

les 1ED =
i kP TIC y servicios

empresariales 4%
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https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/la-economia-uruguaya-crecio-3-1-en-2024-una-aceleracion-respecto-a-la-expansion-que-tuvo-en-2023
https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/la-inflacion-tuvo-una-leve-suba-en-12-meses-cuales-fueron-los-rubros-que-mas-aumentaron
https://www.elobservador.com.uy/economia-y-empresas/nuevo-presidente-del-bcu-inflacion-uruguay-es-todavia-alta-y-se-debe-avanzar-una-meta-menor-45-n5991139
https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/oddone-asumio-como-ministro-de-economia-tenemos-una-agenda-de-reformas-microeconomicas-que-son-urgentes
https://www.ambito.com/uruguay/el-deficit-fiscal-empeoro-y-llego-al-42-del-pib-n6118838
https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Encuesta-Expectativas-Inflacion/iees05i0325.pdf
https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Encuesta%20de%20Expectativas%20Econmicas/iees06i0325.pdf

Venezuela g@m

Estados Unidos aplicara arancel de 25% a todos los productos de paises de compren petroleo y gas a Venezuela

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+) Mar-25: 16,000 pbs; -1,285pbs m/m; -10,019 pbs a/a.
Délar Oficial: Bs 69.7 USD/VES | Depreciacion: 8.2% m/m*.
Délar Paralelo: Bs 99.4 USD/VES| Depreciacion: 25.4% m/m.
Inflacién Octubre: 0.8% m/m; 23.5% a/a (Sep 25.7% a/a).

EVOLUCION RECIENTE

* La nueva medida de aranceles reciprocos implementada por el gobierno de Estados Unidos
incluye a Venezuela. Se aplicaria un arancel del 15% a las exportaciones venezolanas La medida
entraria en rigor el 5 de abril.

* Por otro lado, el gobierno de Estados Unidos anuncié aranceles de 25% a todos los
productos de paises que compren petréleo y gas a Venezuela.

* Segln el Observatorio Venezolano de Finanzas la inflacién anual de febrero de 2025 fue de
117%.

* Segln la presidencia de la republica la economia venezolana crecid 4.5% anual en el primer
trimestre de 2025.

* Continua la depreciacion del tipo de cambio. El délar oficial pasé de USD64.4 a finales de
febrero a USD69.47 a finales marzo de 2025 (depreciacion de 8.2% mensual). Por su parte,
el délar paralelo pas6 de USD79.3 a USD99.4 (depreciacion de 25.7%).

* Producto de los aranceles y sanciones las exportaciones de Venezuela en marzo cayeron
11.5%

PERSPECTIVAS

e De acuerdo con Conindustrias el sector industrial creceria 11% en 2025.

PIB (Var % a/a) 1.0

Inflacion (% a/a, eop) 686 234 189 85 135 115
TC VED/USD (eop)* 4.6 17.5 35.9 52 100 156
Poblacién (M) 27.6 26.9 26.5 26.5 26.7 26.7
Desempleo (%, prom) 384 355 33.1 316 29.7 28.6
Balance fiscal (% PIB)  -4.6 -6.0 -5.5 -5.6 -4.8 -4.5
Deuda publica (% PIB) 251 158 140 140 130 -
Balance CC (% PIB) 1.0 0.1 1.2 25A 1.8 0.6
TPM (% eop) 53 58 56 59 59 59

Nicolas Maduro — ene-25/ene-31

* En octubre de 2021 hubo una reconversion monetaria que le quitd 6 ceros a la moneda.

Destinos expo

Prod. Exportados Fuentes de divisas
% total :

% total T % PIB :

a @ - 13% EPetréIeo 10%

9 :
Chlna Turquia Espana ‘ (B Petrdleo 11% E'Remesas 1.3% :
16% 14% 12% :i(§) Coauepetréleol1% ::

:: : 9w Resid. metal

-.-.i-.-l.-.-

Fuente: Econosignal, Banco Central de Venezuela, FMI, Observatorio Venezolano de Finanzas, Conindustria, EIA.1: Chevron. 2: Las cifras el Observatorio Venezolano de Finanzas no son cifras oficiales.3. Reforma constitucional.

LatinFocus, OMC, OCE, EIU, Monitor Délar Venezuela. * El ddlar oficial corresponde al promedio entre compra y venta.
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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https://www.portafolio.co/internacional/ee-uu-termina-con-la-licencia-de-operacion-de-chevron-en-venezuela-625093
https://www.vozdeamerica.com/a/pasos-una-reforma-constitucion-venezuela/7990341.html
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México [l

Vientos mixtos para la coyuntura econdmica

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmﬂm

Riesgo Pais (EMBI+): Mar-25: 326 bps; +5 m/m; +12 a/a. PIB (Var % a/a)

Délar fin de mes: 20.51 USD/MXN | Apreciacion 0.3% m/m.

Inflacién (% a/a, eop) 7.4 7.8 4.7 4.2 3.7 3.8
Inflacién feb: 0.28% m/m; 3.77% a/a; (enero: 3.59% a/a).
Tasa de politica monetaria (TPM): 9.00% (-50 pb). TC USD/MXN (eop) 20.5 19.5 16.9 20.8 20.5 20.5
B Poblacién (M) 127.7 1289  130.1 131.0 132.0 133.0
EVOLUCION RECIENTE
Desempleo (%, prom) 4.1 33 2.8 2.9 3.0 3.1

* Después de la caida de -0.6% trimestral en el cuarto trimestre de 2024, la economia cayd
un 0.2% mensual en enero de 2025, varios indicadores sugieren que la debilidad Balance fiscal (% PIB) 2.8 -3.2 -3.3 -5.9 -3.5 2.7
continud en febrero y marzo por lo que se perfila un escenario de “recesion técnica”.

NP . Deuda publica (% PIB) ~ 49.2 47.7 46.8 51.4 51.3 52.4
* La inflacion subié ligeramente desde el 3.59% anual en enero hasta 3.77% durante

febrero, pero se mantiene por segundo mes consecutivo dentro del objetivo de Banco Balance CC (% PIB) -0.6 -1.2 -0.8 -0.6 -0.2 -0.8
de México. La inflacidon subyacente se mantiene estable en 3.65%.

iy . . TPM (% eop) 550 1050  11.25  10.00 7.50 7.00
* Banco de México redujo la tasa de interés en 50 puntos base el 27 de marzo. La Junta

sigue comunicando que podria haber mas movimientos de esta magnitud. Claudia Sheinbaum Pardo — oct 2024/ sep 2030

Feee e e ase e, pR R R AR AR prRmsmEEsssEEERssEEERRREEEnnnEE,
PERSPECTIVAS . Destinos expo ::  Prod. Exportados :: Fuentes dedivisas :
] % total % total + % PIB E

* Meéxico no fue incluido en la lista de aranceles reciprocos divulgada por el gobierno de : 3 ;
Estados Unidos el 2 de abril. Sin embargo, hay aranceles de 25% vigentes para las : a MAutos 14% L5 Automotriz 11%
industrias del acero y el aluminio, el contenido no-estadounidense de la industria de T - o -
fabricacion de vehiculos y para todas las exportaciones que se realizan fuera del T-MEC. EE.UU. Canada China EE COMPUECERES /b - '@ Remesas o .

" 8% 3% 2% i % Autopartes 7% i ke 1ED 3%

Fuentes: Econosignal, FMI, Focus Economics, Secretaria de Economia, INEGI, Banco de México, Invenémica (riesgo pais).
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Costa Rica
La economia podria bajar su dinamismo en 2025, por menor actividad del sector exportador

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

Riesgo Pais (EMBI+): Mar-25: 226 bps; 9 m/m; 9 a/a. PIB (Var % a/a)
Délar fin de mes: 501 USD/CRC | Apreciacién 0.7% m/m. Inflacion (% a/a, eop) 3.3 7.9 1.8 0.8 2.4 2.4
Inflacion febrero: -0.01% m/m; 1.25 a/a; (ene: 1.15% a/a).
Tasa de politica monetaria: 4.0% (sin cambios). TC USD/CRC (eop) 642 292 223 >11 VS V22
, Poblacién (M) 5.2 5.2 5.3 5.3 5.4 5.4
EVOLUCION RECIENTE
o)
* La actividad econdmica creci6 4% en el mes de enero de 2025. La industria Diesiemplizw (V2 f) 16.4 122 8.9 75 7:9 8.0
manufacturera y transporte lideraron el crecimiento en ese mes. Balance fiscal (% PIB) 5.0 2.5 3.3 3.8 3.0 2.7

Las exportaciones crecieron 10% en el primer bimestre de 2025, interanual. El equipo Deuda pblica (%

médico lidera las ventas al exterior.! PIB) 68.0 63.8 61.7 V59.8 Vv59.4 V58.4
* Sector turismo cae 7% durante febrero, interanual. De septiembre a febrero la caida es | .

de 2.2%, comparado con el mismo periodo del afio anterior.? Balance CC (% PIB) e e L2 ol Lol AL
 Exportadores piden reforzar la competitividad, tras aranceles ordenados por EEUU a los TPM (% eop) 1.25 9.0 6.0 4.0 3.5 3.5

productos de Costa Rica.? ]
| Presidente

* Superintendencia de Pensiones confirma que se posponen por un afo la -
. < . 4 Destinos expo
implementacion de los fondos generacionales.

Rodrigo Chaves — may-22/feb-26 ‘

Prod. Exportados Fuentes de divisas

% total % total % PIB _

5 Dispositivos 0 5 3) Export. 38% -

PERSPECTIVAS EE.UU. Paises Guatemala Pina 7% : .IED >%
. - PR . . . bajos = .

* Analistas econdmicos (José Luis Arce, Sandro Zolezzi y Leiner Vargas) no descartan que, . :. , 0z X . .
con los aranceles impuestos por Trump, el pais podria crecer menos del 3% este afo.” - 42% 8% 5% it ALETD 7% T Turismo 3% :

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMIy Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Cesla, 2/Cesla, 3/Crhoy.com, 4/Crhoy.com, 5/Crhoy.com.
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https://www.cesla.com/detalle-noticias-de-costa-rica.php?Id=49176
https://www.cesla.com/detalle-noticias-de-costa-rica.php?Id=49119
https://www.crhoy.com/economia/exportadores-piden-reforzar-competitividad-del-pais-tras-aranceles-ordenados-por-trump/
https://www.crhoy.com/economia/supen-confirma-que-fondos-generacionales-se-postergaran-por-un-ano/
https://www.crhoy.com/economia/aranceles-del-10-anunciados-por-trump-tendran-implicaciones-en-la-economia-costarricense/

El Salvador e

Economia mantiene un crecimiento moderado. Acuerdo con el FMI podria mejorar las perspectivas a mediano plazo

INDICADORES CLAVE DEL MES

« Riesgo Pais (EMBI+): Mar-25: 464 bps; 53 m/m; -213 a/a. PIB (Var % a/a)
* PIB 3T 2024: +1.6% a/a. Inflacién (% a/a, eop)
* Inflacion feb :-0.06% ; 0.06% b :0.31% .

nflacién febrero % m/m % afa, (ene % afa) o USE
EVOLUCION RECIENTE Poblacién (M)

* PIB crece 2.6% en 2024, interanual. Las actividades que mas crecieron fueron las
actividades financieras (8.4%) y turismo (6.4%). En enero de este afio la economia crecid
0.2%, interanual. Balance fiscal (% PIB)

Desempleo (%, prom)

* Las remesas acumulan un crecimiento 14.2% en febrero de 2025, interanual. Deuda publica (%

* La Inversidon Extranjera Directa (IED) cayé 10.9%, interanual, segun los datos que ha PIB)
publicado el Banco Central de Reserva (BCR).! Balance CC (% PIB)

* Banco Mundial dard USD$150 millones a El Salvador para energia geotérmica. Con los

(0)
fondos, se instalara una central geotérmica de hasta 25 megavatios (MW).2 IR {55 @)

: Destinos expo
PERSPECTIVAS % total

 El programa de financiamiento para el pais en 2025 incluye: $343 millones del FMI, &
$250 millones del Banco Mundial, $450 millones del Banco Interamericano de Desarrollo —

del Banco de Desarrollo de América Latina y el Caribe (CAF), segun los documentos del : 38% 16%

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMI y Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/ El economista, 2/El economista.
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

(BID), $150 millones del Banco Centroamericano de Integracion Econdmica (BCIE) y $50 EE UU. Guatemala Honduras -

11.

6.1

1.0

6.3

6.3

5.9

88.0

4.4

N.A.

7.3

1.0

6.3

5.0

N.A.

1.2

1.0

6.4

5.1

84.7

-1.4

N.A.

0.3

1.0

6.4

5.1

87.3

-1.4

N.A.

1.9

1.0

6.4

5.2

-1.9

87.6

-1.6

N.A.

1.8

1.0

6.5

5.1

-1.7

86.3

-1.8

N.A.

Fuentes de divisas

% PIB

11% - Remesas

6% Turismo

Perspectivas macroecondémicas

26%

2%

Nayib Bukele — feb-24/jun-29

SN NI I NN NN NN NN NN NN NN EEEEE FENE NN NN NN EEEEEEEEEEEEEEEEEE, FEEE NN NN NN NN EEEEEEEEEEEEEEE,
u ] [}

Prod. Exportados
% total

@ Camisetas
@ Suéteres

16% 1 .
acuerdo. ? E d E:@Eqpo. eléctrico 5% - Maqwla


https://www.eleconomista.net/actualidad/Inversion-extranjera-en-El-Salvador-cae-y-solo-suma-639.6-millones-en-2024-20250401-0003.html
https://www.eleconomista.net/economia/Banco-Mundial-dara-150-millones-a-El-Salvador-para-energia-geotermica-20250329-0001.html

Guatemala | «
Se mantiene el ritmo de la actividad econdmica para 2025, aunque podrl'a afectar la desaceleracion en EE.UU.

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

Riesgo Pais (EMBI+): Mar-25: 212 bps; 4 m/m; 19 a/a. PIB (Var % a/a)

Délar fin de mes: 7.71 USD/GTQ | Sin variacion.

Inflacidn (% a/a, eop) 3.1 9.2 4.2 1.7 3.7 3.8

Inflacidn febrero: 0.5% m/m; 1.79% a/a (ene: 2.19% a/a).

Tasa de politica monetaria: 4.5% (sin cambios). TC USD/GTQ (eop) 772 785 7.82 7.71 7.77 7.79
EVOLUC|ON RECIENTE Poblacion (M) 17.1 17.4 17.6 17.9 18.1 18.4
* La actividad econémica crecié 3.4% en enero de 2025, interanual. Las actividades de Desempleo (%, prom) 2.2 3.1 2.7 2.9 2.9 2.9

comercio y financieras lideraron el crecimiento. ;

Balance fiscal (% PIB) -1.2 -1.7 -1.3 -1.4 -2.4 -2.3

* Las remesas crecieron 21.5% en febrero de 2025, interanual. Las remesas representaron
19.2% del PIB en 2023, aproximadamente. Deuda publica (% PIB) 308 288 27.2 27.2 28.3 29.6

* Gobierno de EEUU impone aranceles del 10% a los productos guatemaltecos.
Ministerio de economia buscara dialogo con EEUU.1

* La deuda del Estado con el Instituto Guatemalteco de Seguridad Social (IGSS) sélo | TPM (% eop) 1.75 3.75 5.0 4.5 4.0 A 40A

existe en los registros contables de dicha entidad, segun el ministro de Finanzas Jonathan . ,
Menkos. .2 Presidente Arévalo — ene-24/ene-28

Balance CC (% PIB) 2.2 1.3 3.1 2.6 2.3 2.1

Destinos expo  :: Prod.Exportados : Fuentes de divisas
: % total ¥ % total T % PIB :
: P i/ Prendas "= Remesas 19% -
PERSPECTIVAS 4 - G devestir  118% HC
* Enla encuesta de expectativas econdmicas a privados de marzo, hecha por el Banco EI;U ST (St //g\ Grasa's 7.6% Export. 16%
Central, se destaca un crecimiento de la economia de 3.6% tanto para 2025 como para | : alvadar Tolees: ] Kﬂ/ y aceite - :
2026. P 31%  13% WX o Turismo 0.4% :

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMI y Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Agencia guatemalteca de noticias, 2/Soy502.com.
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https://agn.gt/guatemala-analiza-aranceles-impuestos-por-estados-unidos/
https://www.soy502.com/articulo/instalaran-red-infraestructura-estrategica-pais-101902

]
Honduras

La economia podria perder dinamismo mientras los agentes econdmicos se ajustan a las tasas de interés

INDICADORES CLAVE DEL MES

Délar fin de mes: 25.58 USD/HNL | Depreciacién 0.1%.
Inflacion febrero: 1.15% m/m; 4.27% a/a. (dic: 4.27% a/a).

Tasa de politica monetaria: 5.75% (sin cambio).

EVOLUCION RECIENTE

* La economia crecié 3.6% en 2024, interanual. Las actividades de intermediacion

economia crecio 4.2%, interanual.

* Las remesas acumulan un crecimiento de 19.7% en el primer bimestre del afio,
interanual. Las remesas representaron 26.7% del PIB en 2023, aproximadamente.

* Venta de ddlares en la subasta del Banco Central creci6 de 28.4% a 54.2%. La demanda
de divisas en Honduras cayé un 27.8% en el primer trimestre de 2025, pero la
adjudicacion de délares a los agentes econdmicos mostrd un incremento del 34.5%. 1

. , 5 1
millones de ddlares. © 33% 9

Poblacion (M)

TPM (% eop)

Xiomara Castro — ene-22/nov-26

Destinos expo
% total

p - ‘
PERSPECTIVAS = -

* Sise logra acuerdo con el FMI, el pais podra acceder al tercer desembolso por USD$120 EE.UU.Guatemala

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMI y Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/ El Heraldo, 2/La Prensa..

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

Inflacidn (% a/a, eop)

TC USD/HNL (eop)

Desempleo (%, prom)

financiera, comunicaciones y comercio lideraron el crecimiento. En enero de 2025 la Balance fiscal (% PIB)

Deuda publica (% PIB)

Balance CC (% PIB)

El

5.3

24.3

10.1

8.6

5.1

51.0

-5.2

3.0

9.8

24.6

10.3

8.9

-1.3

49.8

-6.7

3.0

5.2

24.68

10.5

8.1

3.0

3.9

25.4

10.7

7.8

-2.0

42.9

-4.8

5.75

Prod. Exportados  ::

Salvador :

8%

% total
Café

Aceite de
palma

V33
A4S
25.73

10.8
7.4

-2.8

41.5

-4.0

5.75

4.2

26.84

11.0

7.8

-2.5

41.8

-3.9

5.75

Fuentes de divisas

% PIB

34.8% :i Exponts

Perspectivas macroecondémicas

32% -

11% Remesas  27.8% :

1.8%

24

Riesgo Pais (EMBI+): Mar-25: 403 bps; -14 m/m; 77 a/a. PIB (Var % a/a)


https://www.elheraldo.hn/economia/venta-dolares-subasta-banco-centra-honduras-crecio-de-28-4-a-54-2-NF25205008
https://www.laprensa.hn/economia/honduras-accedera-a-120-millones-si-logra-aprobacion-de-acuerdo-con-el-fmi-IG25100769
https://www.eleconomista.net/economia/Honduras-firma-un-prestamo-de-187-millones-con-el-Banco-Mundial-para-construir-corredor-vial-resiliente-20241218-0013.html

ICaragua

Se reduciria el ritmo de crecimiento en 2025 por expectativa de menor envio de remesas y una politica fiscal restrictiva

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

+ Délar fin de mes: 36.79 USD/NIO | Sin variacién. PIB (Var % a/a)
* Inflacién febrero: 0.96% m/m; 3.45% a/a (ene: 2.73% a/a).

Inflacion (% a/a, eop) 7.2 11.6 5.6 2.8 4.5 3.8
* Tasa de referencia monetaria: 6.25% (-25 pbs.).
TC USD/NIO (eop) 35.4 36.5 36.6 36.8 36.8 37.2
EVOLUCION RECIENTE Poblacién (M) 6.5 6.6 6.7 6.7 6.8 6.9
. , o co . o -
ElI PIB deIBals. crecid 3.6% en.2924, interanual. Las actividades de servicio y Desemplen (%, promm) A5 35 3.4 33 31 33
construccion lideraron el crecimiento.
* Las remesas acumuladas a febrero crecieron 23%, interanual, aproximadamente.! Balance fiscal (% PIB) -1.6 0.6 2.7 1.4 0.8 0.5
* Ingresos por turismo se redujeron en USD$228 millones de délares en 2024. Se Deuda publica (% PIB)  65.9 61.1 56.8 56.0 54.2 51.9

recibieron 116,800 visitantes menos que en 2023.2

. L, . ) . ) . Balance CC (% PIB) -3.8 -2.5 7.7 4.9 4.1 2.7
* Con una inversion de USDS50 millones de délares empresarios chinos planean producir
varillas y angulares de acero reciclado para abastecer a toda Centroamérica. 3 TPM (% eop) 35 7.0 7.0 6.5 55 5.0
Daniel Ortega — ene-22/nov-28
FR AR AR AR, e FRRREERRERRREERREERREEARRE R,
Destinos expo  :: Prod. Exportados :: Fuentes de divisas :
% total % total % PIB
: i - Export. 23.6% :
PERSPECTIVAS . A i gy Oro 24% P °5
* Para 2025. el Ba'rllco Central de Nicaragua estima un crecimiento del PIB entre 3.5% - = ’ @ Café 18% Remesas 20%
4.5% y la inflacion en un rango de 2% - 4%. - EE.UU. El Canadd :: = -
i Salvador .
39%  12% 10% :: (0> Came 18% = (i) IED 1.7%
------------------------------- S dssssshsssssssssssssnnsnnnnnns"Han T AR nnnunnnnnnnnnnnnnnnns"

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMI y Latin Focus.Portales de noticias: 1/ La Prensa, 2/La Prensa, 3/La Prensa.
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https://www.laprensani.com/2025/04/02/economia/3455104-las-remesas-siguen-creciendo-en-febrero-acumularon-909-10-millones-de-dolares
https://www.laprensani.com/2025/04/01/economia/3454638-ingresos-por-turismo-se-redujeron-en-us228-millones-en-2024-cuando-tambien-cayo-el-trafico-de-migrantes
https://www.laprensani.com/2025/03/29/economia/3453475-empresarios-chinos-ahora-van-tras-el-mercado-de-materiales-de-acero-para-la-construccion

Panama g

La economia recobra dinamismo en 2025. Manejo de las finanzas publicas sera importante para el dinamismo econémico

INDICADORES CLAVE DEL MES
* Riesgo Pais (EMBI+): Mar-25: 303 bps; 12 m/m; 20 a/a.

* Inflacién febrero: 0.38% m/m; -0.14% a/a (ene: -0.18% a/a).
* PIB 3T 2024: 2% (a/a).

EVOLUCION RECIENTE

* PIB de Panama crecio 2.9% en 2024. En el mes de enero de 2025, la actividad
econdémica crecid 6.7%, interanual.

* El Plan Maestro Regional de Movilidad y Logistica invertirda un minimo de USD$775
millones de doélares y estara centrado en construccién, renovacion y mejora de las
principales carreteras del pais.!

* Minera Quantum abandoné los casos de arbitraje contra el gobierno de Panama, en
espera de tener una posibilidad de negociar.?

* Una filial de Maersk compra el ferrocarril del Canal de Panama a CPKC y Lanco
Group/Mi-Jack.3

PERSPECTIVAS

* Gobierno panameiio autoriza la creacion de dos nuevas zonas francas. Los planes de
inversidn se estiman en mas de USD$19.5 millones. 4

PIB (Var % a/a) 15.8

Inflacién (% a/a, eop) 2.6 2.1 1.9 -0.2 1.8
TC USD 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
Poblacién (M) 4.3 4.4 4.5 4.5 4.6
Desempleo (%, prom) 10.5 8.2 6.7 7.8 7.5
Balance fiscal (% PIB) -6.8 -4.0 -3.0 -7.3 -4.3
Deuda publica (% PIB) 63.7 58.0 56.4 60.1 60.9
Balance CC (% PIB) -1.1 -0.6 -4.5 4.4 -4.4

TPM (% eop)

1.7

1.0

4.6

7.3

61.1

Destinosexpo ~ # Prod. Exportados & Fuentes de divisas

% total '5 % total % PIB

@0 () G w@w

: China  Japén Guatemala :: ’Embarcamones 10% -E @Turlsmo

39/ 13% 7% i
: ’ ; i ‘Medlcamentos 4% = .IED

Fuente: Econosignal con base en INEC, CEPAL, FMIy Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Capital FInanciero, 2/Bloomberg, 3/Capital Financiero, 4/Cap|ta| Financiero,

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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40%

1.2%:


https://elcapitalfinanciero.com/panama-invertira-775-millones-en-infraestructura-vial-en-los-proximos-10-anos/
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/panama/first-quantum-se-retira-del-arbitraje-sobre-la-mina-de-cobre-de-panama-que-sigue-ahora/
https://elcapitalfinanciero.com/una-filial-de-maersk-compra-el-ferrocarril-del-canal-de-panama-a-cpkc-y-lanco-group-mi-jack/
https://elcapitalfinanciero.com/gobierno-panameno-autoriza-creacion-de-dos-nuevas-zonas-francas/

Republica Dominicana mm

Se reduce ligeramente la expectativa de crecimiento de 2025, aunque se mantiene |la perspectiva positiva

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+): Mar-25: 234 bps; 16 m/m; 3 a/a.

Délar fin de mes: 63.3 USD/DOP| Depreciacién 1.4% m/m.

Inflacion febrero: 0.32% m/m; 3.56% a/a (dic: 3.32% a/a).
Tasa de politica monetaria: 5.75% (sin cambios).

EVOLUCION RECIENTE
* La actividad econdmica crecié 2.2% en enero de este afio, interanual.

* Las remesas acumularon un crecimiento de 8.3% en el primer bimestre de 2025,
interanual. Las remesas representaron 8.4% del PIB en 2023, aproximadamente.

* Los créditos al consumo crecieron 12.3% en 2024, interanual.!

* La Junta Monetaria dispuso que los préstamos en moneda extranjera que otorguen las
entidades de intermediacion financiera a deudores no generadores de divisas no
excedan del 25% de los recursos en monedas extranjeras.?

PERSPECTIVAS

* Republica Dominicana crecera 4.5% en 2025 segun UBS. Para la compafiia suiza, el pais
continuara una tendencia positiva de crecimiento en el 2025 debido a "fuertes
fundamentos sélidos" que deberan seguir impulsando la demanda interna.3

* El FMI proyect6 un crecimiento de la economia de un 4.5 % para 2025 y 5.1 % para
2026, respaldado por los "sélidos fundamentos macroeconémicos, estabilidad social y
seguridad juridica". 4

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMIy Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Diario Libre, 2/Diario Libre, 3/Cesla, 4/Cesla

PIB (Var % a/a)
Inflacion (% a/a, eop)
TC USD/DOP (eop)
Poblacion (M)

Desempleo (%, prom)
Balance fiscal (% PIB)
Deuda publica (% PIB)

Balance CC (% PIB)
TPM (% eop)

8.7
57.5

10.5

7.4

-2.5

63.2

-2.8

5.0

7.8 3.6

56.3 58.1
10.6 10.7
5.3 5.3
-2.7 -3.1
59.5 60.0
-5.7 -3.6
8.5 7.0

5.0

3.3

61.1

10.8

5.1

-3.2

58.3

-3.0

5.75

Va6
3.7
A625

10.9

5.2

-3.1

57.4

-2.8

5.5

3.8
63.8
11.0

5.2

5.25

Luis Abinader — ago-24/jul-28

Destinos expo
% total

€00

EE.UU. Haiti Suiza
54% 7.2% 6.7%

** Prod. Exportados

% total
Oro 11%
Manuf. o
Tabaco SE
Eqpo. o
Médico S0

Export.

Fuentes de divisas
% PIB

13%

9%
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https://www.diariolibre.com/economia/finanzas/2025/04/03/superintendencia-detalla-aumento-del-credito-financiero/3058997
https://www.diariolibre.com/economia/finanzas/2025/03/31/prestamos-en-moneda-extranjera-tendran-otro-tope-para-no-generadores/3054847
https://www.cesla.com/detalle-noticias-de-republica-dominicana.php?Id=49197
https://www.cesla.com/detalle-noticias-de-republica-dominicana.php?Id=49100
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Inflacion en los paises de LATAM
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Inflacion anual Tasa de interés
Previa Actual Cambio Nominal Real Bajo desde enero 2024

-1.87% 1.25% 4.00% 2.72%
1.21% 0.06%
1.35% 0.25%

Pais

[¢]

(%2}

Costa Rica

El Salvador

Ecuador

Costakica | -187% | 125% | | aoo% | 272% | s
ElSabador | 121% | ooe% | & | - | - | -
Ecuador | 1as% | o2s% | o | - | - | -

Ogglpanams | 12% | oaa% | 0 | - | - | -

ivi . (o] . (o]

cwmgoliva | 1se% | 1322% | | - | - | - |

muomlparoguay | 33% | 427% | | eoo% | 1es% | s |

| Perd 3.02% 1.48% 4.75% | 3.23% Si

Woppera | 302% | n4sx | O | a7sw | 323% | si |
Rep. Dominicana 3.32% 3.56% 5.75% 2.11% Si

=y=|Rep. Dominicana | 332% | 356% | | 575% | 211% | s |

BN cuatemate | 3s2% | 179% | | asox | 266% | s |
Brasil 4.5% 5.06% 14.25% | 8.7%

lprasii | as% | soe% |  [1425% | 87% |  No |
México 4.88% 3.77% 9.00% | 5.04% Si

O Jvexco [ asen | 377 | [ooow | sos% | s
Chile 3.8% 4.70% 5.00% | 0.3% Si

MWcnie | sew | a7o% | | soo% | o3% | s |

mem|Honduras | 500% | 475% | | 575% [ 09% |  MNo |

“d— | Urugua 5.09% 5.10% 9.00% | 3.71%

C—luruguay | 50%% | 510% | [ 900% | 371% |  No |

mom|Nicaragua | 579% | 3as% | | e2s% | 271 | s |

[ Venezuela® ND ND 59.39% - No

|

' Argentina 2 254.25% 66.87% $ 29.00% -22.70% Si

Fuente: Bancos Centrales

ND: Dato no disponible.

1 Tasa de interés
nominal anual.

2. El cdlculo de la tasa

de interés real de
Argentina toma en
cuenta la inflacion

esperada a 12 meses.

3. Tasa activa
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Calificaciones crediticias de los paises de LATAM

Vi Especilie

Fuente: Standard & Poors, Moody’s, Fitch.
Nota 1: La variacidn es respecto a la calificacion de enero de 2024.

Argentina
Bolivia
Brasil

Chile
Colombia
Costa Rica
Ecuador

El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Nicaragua
Panama
Paraguay
Perd

Rep. Dominicana
Uruguay

Venezuela

Nota 2: Argentina, Costa Rica, Nicaragua, Panama y Uruguay, vieron ajustadas sus calificaciones de riesgo en 2024.

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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Indicador EMBI+ en los paises de LATAM

@

j=
.

o
Il

b4

B
kS

2 4

Argentina
Bolivia
Brasil

Chile
Colombia
Costa Rica
Ecuador

El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Panama
Paraguay

Peru

Rep. Dominicana

Uruguay
Venezuela

Latam

Fuente: Invendmica, cifras al 28 de febrero de 2025.

1: Datos en puntos basicos, es decir, el spread se multiplica por 100.
* Los datos de 2023, y 2024 corresponden al del fin de periodo. El de 2025 corresponde al dato de fin de mes. El indicador de Latam es el promedio del EMBI ponderado por el dato del PIB reportado por el

Fondo Monetario Internacional en 2023 (No se incluye a Venezuela).
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

1,907
2,233
200
132
272
235
2,055
684
210
362
340
282
186
160
247
85

21,422

366

2,077
247
117
327
198

1,193
384
202
373
317
299
159
157
205

85

23,304

427

1,891
231
132
356
226

1,630
464
212
403
326
303
186
170
234
101

16,000

446

-36%
-17%
10%
12%
12%
4%
35%
-18%
3%
-6%
3%
28%
18%
11%
19%
13%

-18%

1%

-43%
6%
17%
4%
22%
5%
34%
-33%
9%
24%
3%
14%
10%
14%
3%
30%
-39%
37%

EMBL+
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Desempefio de la IED en LatAm

» /ED USD millones
als 2023 2024-11 | 2022-2023 [2023-2024%

Brasil 64,227 55,632 -14% 2%
I'I México 30,196 41,866 -17% 34%
Argentina 23,866 10,935 57% -35%
L Chile 21,738 12,883 19% -30%
g Colombia 17,147 9,953 0% -25%
:ﬂ: Rep.Dominicana 4,390 3,684 7% -4%
Iﬁ'cl Perd 4,150 3,195 -63% -19%
ECEEE (Costa Rica 3,921 3,897 24% 21%
"= Uruguay 4,634 - 3,247 26% -160%
[
S Nicaragua 2,535 810 38% -21%
-- Panama 2,010 2,628 -33% 78%
& Guatemala 1,552 1,287 13% 3%
:_ Honduras 1,076 1,160 34% 33%
)
— El Salvador 760 745 347% 7%
7 Ecuador 380 217 -57% -30%
[
— Paraguay 241 137 -64% -64%
I
t—h Bolivia 294 176 - -487%
% - Latam 183,118 145,960 5% 2%

Fuente: FMI, Bancos Centrales y_CE)n 1 :J\/I'bnetario Centroaméricano.
* Variacionn anual del acumulado a ségundo trimestre de 2024 con respecto al mismo
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.  periodo de 2023



Movimiento de las monedas de América Latina frente al dolar

Variaciéon nominal de las monedas frente al dolar americano®

(indice dic’21=100)
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*Si estd por encima de 100 significa una apreciacién de la moneda local versus el délar americano.
Fuente: Bloomberg.

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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Movimiento de las monedas de América Latina frente al dolar

Variacidn real de las monedas frente al délar americano*

(indice dic’21=100)
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*Si estd por encima de 100 significa una apreciacion real de la moneda local versus el délar americano.
Fuente: Bloomberg, Bancos Centrales e institutos de estadisticas locales.

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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Costos logisticos
Al inicio de 2025 el BDI registro una fuerte caida por sobreoferta de naves maritimas y perspectivas de una desaceleracion

en la demanda de China

@ > Costo de los fletes maritimos inicia 2025 con una fuerte caida (Baltic Dry Index?)

14000

12000

10000

Nivel mas alto

8000
durante la pandemia

6000

4000

Valor promedio del BDI= 1,981
2000

N
0’»

Invasion de
Rusia a Ucrania

Fuente: Investing, datos al cierre del mes de febrero de 2025.

1. EI BDI es el indice que mide el coste de los fletes maritimos de carga a granel. Incorpora hasta 20 rutas clave maritimas alrededor del mundo.

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C. Perspectivas macroecondémicas 35



Precios futuros de algunos commodities para los paises de LATAM

Petréleo (WTI) - (S/bbl)
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100
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20
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(S/mmbtu)

(@] = N w S~ (€] (o)) ~
.
o

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p 2026p 2027p

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C. Fuente: Bloomberg, Al cierre de marzo de 2025.
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Evolucion del PIB en los paises LatAm
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Uruguay no cuenta con reportes mensuales del PIB. Ecuador no reporta el PIB mensual desde finales de 2023, mientras que Bolivia no reporta desde marzo de 2024.

Fuente: Econosignal.

*Nota
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.



Inflacion y Politica Monetaria en LatAm

Inflacion?! (a/a) y Tasa de Politica Monetaria? (TPM)
(Promedio ponderado, %, variacion mensual)
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1. Argentina y Venezuela no estan considerados en el promedio.
2. Argentina, Venezuela y las economias dolarizadas no se consideran en el promedio.

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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Fuente: Econosignal.
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Elecciones presidenciales y legislativas en 2025

Honduras
=

Elecciones presidenciales y

legislativas en noviembre

Ecuador
i

Elecciones presidenciales y
legislativas en abril

Bolivia

Elecciones presidenciales y
legislativas en agosto

Argentina
[ ]

L
I

: : : S ‘ Elecciones legislativas
Elecciones presidenciales y legislativas %
: g en octubre
en noviembre il [
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