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Econosignal, el area de analisis econdmico de Deloitte, les comparte
la nueva edicion del reporte trimestral de Perspectivas Econémicas
de Colombia, el cual analiza el desempeno de las variables
macroecondmicas mas relevantes de la economia colombianay
brinda tendencias y proyecciones destinadas a soportar la
planeacion financiera y estratégica del negocio.

Econosignal ofrece una amplia gama de servicios en Colombiay
Latinoamérica que incluye informes, estudios personalizados,
modelos y prondsticos macroecondémicos y financieros, asi como la
evaluacion de politicas y programas econédmicos. Nuestro riguroso
analisis respaldado por modelos especializados y perfeccionados a
lo largo de muchos afios permite tomar decisiones informadas para
abordar los desafios econdmicos, financieros y sociales mas
complejos.

Si requiere proyecciones precisas de variables econémicas u
otros analisis de consultoria econdmica, no dude en ponerse en
contacto con nosotros. Estamos aqui para ofrecerle soluciones a la
medida que impulsen el éxito de su negocio en un entorno
econdmico dinamico y cambiante.

econosignal.andina@deloitte.com

Tiempo de lectura: 10 minutos
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Resumen

La economia crece soportada en el consumo

En 2025 la economia colombiana crecié
2.6%, impulsada principalmente por la
recuperacion del consumo y el dinamismo
de algunos sectores de servicios. Sin
embargo, el crecimiento continta
mostrando una composicion heterogénea,
con debilidad persistente en sectores
intensivos en inversién como construccion y
mineria.

La inversion apenas creci6 1.3% en 2025,
reflejando una recuperacién moderada,
mientras que la baja ejecucion del gasto
publico en capital contintda limitando una
expansion mas soélida de la formacion bruta
de capital fijo.

En materia de inflacion, el proceso de
desinflacion observado durante 2024 se
agoto esperando ahora un cambio de
tendencia. En enero de 2026 la inflacidon fue
5,4% en un contexto de persistencia en
servicios y efectos de indexacion asociados,
entre otros factores, al incremento del
salario minimo.

El mercado laboral ha mostrado resiliencia
en términos de ocupacioén, aunque persisten
desafios en la calidad del empleo. La
proporcion de trabajadores que reciben
menos de un salario minimo continda
aumentando, lo que sugiere ajustes en la
estructura del empleo en un contexto de

costos laborales crecientes.

En este entorno, el Banco de la Republica
mantiene una postura monetaria restrictiva,
priorizando la convergencia de la inflacién
hacia la meta.

En conjunto, la economia colombiana
continua creciendo, pero sobre una base
aun fragil, dependiente del consumoy con
rezagos en inversion, lo que mantiene a la
actividad vulnerable frente a choques
externos y arestricciones internas de
politica econémica.

Indicadores macroeconémicos

©

Industrias
Pronésticos de crecimiento sectorial en 2025

Se espera que la tasa de interés de politica
monetaria cierre el 2026 en 11.25%.

La economia creceria 2.5% anual en 2026 impulsada
por el sector de entretenimiento, la administraciéon
publicay el comercio.

La tasa de cambio experimentaria leve depreciacion
La inversion continuard mostrando un bajo en la segunda mitad del afio.

desempefo.

La baja ejecucion del presupuesto general de la
nacion en inversion es una limitante para el

Se espera que la inflacion cierre en 4.2% el afio. . . . -
crecimiento de sectores intensivos en capital.

El mercado laboral continuara mostrando buenos
resultados. Sin embargo la sostenibilidad de estos es
incierta en los préoximos afos .

En 2025, la entrada total de divisas aumenté 1.2%
anual.

® & @

Mejor desempeno

Entretenimiento Admon. publica

6.4% 3.8%

Menor desempeno

® @

Servicios publicos Construccion Minas y canteras

1.2% -2.0% -3.1%

Comercio

3.5%
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Economia global

Segun la actualizacion mas reciente del FMI, el panorama de
crecimiento econémico global se mantiene resiliente, con
proyecciones de expansion de 3.3% en 2026 y 3.2% en 2027,
cifras similares al desempeno estimado para 2025y levemente
superiores a las previstas en octubre de 2025 gracias a un
equilibrio entre fuerzas contrapuestas en la economia mundial.
Aunque persisten los vientos en contra derivados de cambios
en politicas comerciales y episodios de tensiones geopoliticas,
estos han sido compensados por un fuerte impulso en la
inversion tecnolégica —especialmente en inteligencia artificial—
concentrado en Norteamérica y Asia, por condiciones financieras
aun acomodaticias y por la notable capacidad de adaptacién del
sector privado.

La inflacién global continiia moderandose, con una trayectoria
descendente desde 4.1% en 2025 hasta 3.8% en 2026 y 3.4% en
2027, en parte por la menor presién de los precios de la energia
y por una demanda que se normaliza. Sin embargo, esta
desaceleracion inflacionaria convive con un balance de riesgos
para la actividad econémica claramente inclinado a la baja, ya que
persiste la posibilidad de que episodios de volatilidad financiera
vinculados a una reevaluacion del impulso tecnolégico, rebrotes
en las tensiones comerciales o nuevos choques geopoliticos
terminen afectando el crecimiento global. Estos factores podrian
deteriorar la confianza, interrumpir cadenas de suministroy
apretar las condiciones financieras, dando lugar a un crecimiento
mas débil que el previsto pese a la moderacion en la dindmica de
precios.

Estas vulnerabilidades se amplifican por los elevados niveles
de deuda publica en varias economias grandes, lo que podria
presionar las tasas de interés de largo plazo y endurecer las
condiciones financieras. Aun asi, existen posibilidades de que el
mundo experimente un crecimiento mas alto: una adopcién mas
acelerada de la IA podria convertirse en un motor de productividad
que eleve el crecimiento mundial de manera sostenida, mientras
que avances en negociaciones comerciales tendrian el potencial
de reducir aranceles y mejorar la predictibilidad de las politicas,
fortaleciendo la actividad. Frente a este contexto, el FMI enfatiza
que la consolidacién fiscal creible, la preservacion de la
estabilidad monetariay financiera y la reduccién de la
incertidumbre de politica son esenciales para sostener la
expansion, aligual que la implementacién decidida de reformas
estructurales orientadas a mejorar la productividad.

Grafica 1. Crecimiento econémico global
PIB real, var. % anual
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Fuente: FMI y Econosignal para Latam.

Grafica 2. Tasas de interés en paises seleccionados
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Economia

colombiana

La economia colombiana registré un
crecimiento anual de 1.8% en el cuarto
trimestre de 2025 (ver grafica 3),
consolidando una recuperacion gradual
pero aun moderada. El sector publico
mostré una expansion de 4.8% anual,
mientras que el sector privado creci6 1.8%,
reflejando un dinamismo todavia contenido
del gasto privado en un entorno de
condiciones financieras restrictivas. Con
este resultado del ultimo trimestre, la
economia terminé creciendo 2.6% en el
acumulado de 2025, marcando una
mejora frente al afo previo, aunque ain
por debajo de su crecimiento potencial.

Desde la perspectiva de la demanda
(grafica 4), el desempefio reciente estuvo
explicado principalmente por la
resiliencia del consumo, que crecio6 3.8%
anual, mientras que la inversion
(formacion bruta de capital fijo) volvio a
terreno negativo con una variacion de -
2.9% anual, evidenciando que el ciclo de
recuperacion del gasto en capital ain no
se consolida.

En cuanto a los sectores productivos
(grafica 5), el crecimiento estuvo liderado
por actividades de entretenimientoy
recreacion, asi como por la administracién
publicay el comercio. Los servicios en
general continian mostrando mayor
dinamismo relativo frente a los sectores
primarios e industriales. En contraste, los
sectores de minasy canterasy
construccién permanecen en terreno
contractivo, reflejando tanto la debilidad
del ciclo de inversién como el ajuste
estructural que viene experimentando la
economia en los ultimos anos.

Es importante destacar que, a cinco afios
de la pandemia, la economia ha
profundizado cambios en su composicién
sectorial. La participacion de minasy
construccion dentro del PIB es hoy
significativamente menor que en 2019,
mientras que actividades asociadas a
servicios, entretenimiento y administracion
publica han ganado peso relativo,
consolidando una transformacion gradual
de la estructura productiva

6

Grafica 3. Crecimiento del PIB trimestral

PIB real trimestral, var. % anual
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Grafica 4. Inversion (formacion bruta de capital fijo) y consumo

FBCF real trimestral, var. % anual
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Grafica 5. PIB por sectores productivos
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La inflacién anual se ubicé en 5.4% en Grafica 6. Inflacion
enero de 2026, acelerandose frente al

cierre de 5.0% en diciembre de 2025 (ver
grafica 6). Con este resultado, la senda de
desinflacién observada durante 2024y 14
parte de 2025 pierde traccion, reflejando 13
una mayor persistencia en los 12
componentes asociados a servicios y 11
ajustes indexados. 10

IPC, var. % anual

La inflacién basica también mostré 9
rigidez, consolidandose por encima del
5.0%, lo que confirma que las presiones
ya no provienen exclusivamente de
choques transitorios sino de
componentes mas inerciales de la
canasta.
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Por divisiones, el mayor aporte continta
concentrandose en alojamientoy servicios
publicos, aunque su participacion se ha Inflacion

moderado frente a enero de 2025 (ver Fuente: DANE y Deloitte-Econosignal

grafica 7). En contraste, alimentos,

restaurantesy transporte han ganado peso

relativo en la contribucidn total, Grafica 7. Contribucion a la inflacion
evidenciando efectos de indexacion y
transmision gradual de costos hacia
precios finales.

Participacion %

Un elemento adicional que incide en esta
dinamica es el incremento del salario
minimo legal vigente para 2026 que
introdujo presiones sobre rubros
intensivos en mano de obra,
particularmente en servicios. Este ajuste
salarial refuerza la inercia inflacionaria
en el corto plazo, por lo cual podria
retrasar un par de afnos la convergencia
de la inflacion a la meta del Banco de la
Republica.

M Enero-2025 Enero-2026

Salud l
I

Transporte K
Educacion

tabaco

Alojamientoy servicios
Restaurantes Y Hoteles
Alimentos y bebidas no ||
alcohdlicas

Bienes Y Servicios Diversos
Bebidas alcohdlicasy |J
Muebles, articulos para el ||

hogar
Prendas De Vestir Y Calzado
Informacion Y Comunicacion |
Recreacion Y Cultura

Fuente: DANE y Deloitte-Econosignal
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Mercado laboral

La tasa global de participacion se ha
mantenido relativamente estable en niveles
cercanos al promedio de los ultimos cinco
afos (ver grafica 8), reflejando una
normalizacion del mercado laboral tras el
choque de la pandemia. La tasa de
desempleo mostré un repunte en enero
de 2026 hasta 10.9%, mientras que la tasa
desestacionalizada se ubicé en 8.5%, (ver
grafica 9).

Aunque el nivel de ocupacion ha
mostrado resiliencia, la calidad del
empleo continda siendo un desafio
estructural. La proporcién de trabajadores
que reciben menos de un salario minimo
alcanzé6 44.7% del total de ocupados en
2025, superior al promedio observado antes
de la pandemia (ver grafica 10). Esta
tendencia coincide con los incrementos
significativos del salario minimo en los
ultimos anos.

Lo anterior sugiere que aumentos
elevados del salario minimo en un
contexto de crecimiento moderado y
productividad limitada, pueden estar
generando efectos de ajuste en el
margen extensivo del mercado laboral:
mayor informalidad, fragmentacion de
jornadas o contratacién en condiciones
por debajo del umbral formal. En lugar de
mejorar de manera homogénea el ingreso
laboral promedio, el ajuste parece estar
desplazando una fraccion de
trabajadores hacia segmentos de menor
remuneracion relativa 2.

Por lo tanto, el mercado laboral muestra
estabilidad en cantidades agregadas, pero
sefales de deterioro en la composicion del
ingreso, lo que introduce riesgos sobre el
consumo futuro y sobre la sostenibilidad
del proceso de recuperaciéon econdémica..

1. La tasa de desempleo sin efecto estacional captura el
empleo descontando aquellos de naturaleza
transitoria, como los que surgen por ejemplo en la
temporada decembrina, en la cual suele presentarse
la menor tasa de desempleo.

2. Para mas detalle, consulte el informe sobre
incremento del salario minimo en el siguiente vinculo:
SM

Grafica 8. Cifras de mercado laboral
Tasa global de participacion (TGP) %
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Fuentes: DANE y Deloitte-Econosignal.

Grafica 9. Cifras de mercado laboral!
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Fuentes: DANE y Deloitte-Econosignal.

Grafica 10. Proporcion de trabajadores que reciben menos de un SM con respecto al
total de ocupados
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Fuentes: DANE y Deloitte-Econosignal.
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Tasa de cambios

Latasa dg c_a’mbio ha rpo.strado episodios Grafica 11. Embiy USDCOP

de apreciacion en los ultimos meses que

podrian ser transitorios; el contexto externo

sugiere que la volatilidad seguira siendo

elevada. A nivel global, el délar ha 580

mantenido un sesgo de fortalecimiento 530

leve en elinicio de 2026, en un entorno de

tasas reales aun altas en Estados Unidos y 480 4.400

mayor aversion al riesgo en mercados 430 '

emergentes. Este comportamiento limita el 380 4,200

espacio para una apreciacion sostenida 330 4,000
280 3,800

del peso colombiano.
En materia de riesgo soberano, el EMBI? 230 3,600
Latinoamérica ha registrado una
reduccion relativamente sostenida
durante el ultimo afo, reflejando una
mejora regional en condiciones
financieras externas. No obstante, en el Embi Latam e Embi Colombia
caso de Colombia, la compresién del EMBI e |USDCOP (eje derecho)
ha sido mas moderada y en los ultimos
meses muestra sefales de estabilizaciéon Fuente: Bloomberg y Banco de la Republica. Calculos: Econosignal
e incluso ligero repunte (ver grafica 11).
Esta divergencia relativa sugiere que, aunque
el entorno externo ha mejorado para la
region en conjunto, los factores
idiosincraticos —particularmente la
situacion fiscaly el perfilde deuday las
préximas elecciones que se celebraran en 5,000
mayo— contintan limitando una 110 4,800
convergencia mas clara del riesgo pais
colombiano hacia el promedio regional. 100 4,600
4,400

registrado movimientos alcistas recientes 4200
asociados a tensiones geopoliticas, lo que 30 4,000
ha brindado soporte temporal al peso (ver 3,800
grafica 12). Sin embargo, la dindmica del 70 3 600
crudo responde principalmente a factores de '
oferta global y riesgo geopolitico, mientras 60 3,400
que la fortaleza estructural del délar
continda siendo un determinante clave del
tipo de cambio.
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Grafica 12. Tasa de cambio y precio del petréleo WTI

Por su parte, el precio del petréleo ha 90
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En este escenario, el balance de riesgos para

el peso luce mixto. Aunque los términos de WT|  e===USDCOP (eje derecho)

intercambio y el diferencial de tasas ofrecen

soporte parcial, la combinacién de un délar Fuente: EIAy Banco de la Republica. Céalculos: Econosignal

globalmente fuerte y un riesgo pais que no ha

convergido plenamente al comportamiento

regional sugiere que la tasa de cambio podria

mantener una trayeCtoria lateral con sesgo 3. ELEMBI es uno de los principales indicadores para medir el riesgo pais. Es calculado por JP Morgan Chase.

moderado a la depreciacion en el mediano Muestra la diferencia de tasa de interés que pagan los bonos denominados en délares, emitidos por paises
plazo. emergentes y los bonos del Tesoro de Estados Unidos, que se consideran "libres" de riesgo
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Politica monetaria

La Junta Directiva del Banco de la
Republica decidié mantener la tasa de
politica monetaria en 10.25%,
consolidando una postura de cautela en
un entorno de inflacién aun persistente
(ver grafica 13). La decision reflejé un
balance complejo entre la desaceleracion
gradual de la actividad y la resistencia de
los componentes basicos del IPC.

De acuerdo con la discusion reciente de la
junta, si bien el proceso de desinflacion
avanzoé durante 2024 y parte de 2025, el
repunte observado en enero de 2026y la
rigidez de la inflacién basica refuerzan la
preocupacién sobre la velocidad de
convergencia hacia la meta del 3.0%. Varios
miembros sefalaron que elincremento del
salario minimo para 2026 podria introducir
presiones adicionales sobre precios de
servicios e intensificar mecanismos de
indexacion.

Las expectativas de inflacién contintan
ubicandose por encima del objetivo, lo
que limita el margen para una relajacién
acelerada de la politica monetaria. En
este contexto, la junta enfatiz6 que el
retorno a la meta sera mas lento de lo
previsto meses atrasy que la postura
monetaria debera permanecer contractiva
por un periodo prolongado para garantizar
la convergencia.

En el frente externo, la fortaleza reciente del
délary la volatilidad en los precios del
petréleo ahaden un componente adicional
de riesgo cambiario, lo que también fue
considerado dentro del andlisis. Asimismo,
el comportamiento reciente del riesgo pais,
que no ha convergido plenamente al
promedio regional, actia como factor de
prudencia.

En conjunto, la politica monetaria se
mantiene en terreno restrictivo, priorizando
la credibilidad y el anclaje de expectativas
sobre una relajacién temprana. Las
proximas decisiones dependeran de la
evolucioén de la inflacién basica, las
expectativas y el comportamiento del
mercado laboral.

10

Grafica 13. Tasa de politica monetaria
%
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Fuente: Banco de la Republica

Grafica 14. Spread en tasas de politica monetaria (Banco de la
Republica - FED)

spread, puntos baésicos.
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Fuente: Federal Reserve Economic Data —=FRED- y Banco de la Republica. Calculos: Econosignal
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Pronodsticos
macroeconomicos

Tabla 1. Pronésticos macroeconémicos

2026 2027

@ PIB (var. % real anual) 2.5% 2.8%
Inflacién (var. % anual, cierre de ano) 6.5% 5.5%
6 Tasa de cambio (USD/COP, cierre de afio) $3,830 $4,000
@ Tasa de interés (%, cierre de ano) 11.25% 11.00%

Las proyecciones para 2026y 2027
incorporan un escenario deterioro leve del
crecimiento, con el PIB expandiéndose
2.5% en 2026y 2.8% en 2027, acorde a
condiciones financieras mas restrictivas.
Entre los riesgos a la baja se encuentra
la correccion de las cuentas fiscales
que podrian reducir el ritmo de
crecimiento.

La convergencia inflacionaria seria mas
lenta de lo previsto meses atras, con una
inflacion de cierre de 6.5% en 2026y 5.5%
en 2027, reflejando persistencia en
servicios y efectos de indexacién.

11

En este contexto, la tasa de politica
monetaria se mantendria en terreno
contractivo durante buena parte del
horizonte de proyeccion, cerrando 2026
en 11.25%y 2027 en 11.00%, mientras que
la tasa de cambio se ubicaria en torno a
3,830 en 2026y 4,000 en 2027, en un
entorno de doélar globalmente fuertey
fundamentos fiscales que aun limitan una
apreciacion sostenida del peso.

Para suscribirse a

nuestros correos o

realizar consultas,
contactenos.

econosignal.andina
@deloitte.com
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Inversion

La inversion medida por formacion
bruta de capital fijo (FBCF) cerr6 2025
con un crecimiento real anual de 1.3%,
consolidando una recuperacion
moderada tras la fuerte contraccion
registrada en 2023 (ver grafica 15). No
obstante, la dindmica reciente continua
mostrando una recuperacion heterogénea
entre componentes.

El repunte estuvo explicado
principalmente por el dinamismo de la
inversion privada, particularmente en
maquinariay equipo, mientras que la
inversion publica mostré debilidad
asociada a bajos niveles de ejecucién
presupuestal.

Esta divergencia ha limitado una
recuperacion mas robusta del agregado.

El componente mas dinamico fue
magquinariay equipo, reflejando mayores
decisiones empresariales de renovacion
de capitaly adopcidn tecnoldgica. En
contraste, la inversion en vivienday en
otros edificios y estructuras continda
mostrando variaciones negativas,
evidenciando que el ciclo inmobiliario aun
no se consolida.

En conjunto, aunque la inversion ha
dejado atras el terreno contractivo, su
ritmo de expansion sigue siendo
insuficiente para impulsar un
crecimiento potencial mas elevado. La
recuperacion plena dependera de una
mayor ejecucion del gasto publico en
capital y de una consolidacion
sostenida de la confianza empresarial.

Grafica 15. Inversion (formacion bruta de capital fijo)

FBCF real trimestral, var. % anual
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Sector externo

Con cifras al cierre de Este resultado se atribuye alingreso de

. divisas por concepto de exportaciones
2025: el lngreso de de servicios, turismo y remesas que
d ivisas a Colom b|a presentaron crecimientos anuales de

. , 8.6%, 8.4%y 5.1%. La inversién

experimento un extranjera directa aumenté 0.8%.
incremento de 1.2%
anual.

Tabla 2. Ingreso de divisas al cierre de 2025

Ingresos de divisas a Colombia seguin balanza de pagos

(en millones de ddlares)

Var. % Var. %

Ingresos de divisas 2021 2022 2023 2024 2025 (2021-2025) (2024-2025)

Exportaciones

G 32,309 42,736 59,473 52,642 51,091 20.5% 0.8%
S’éﬁr:;z:g:es 5,915 8,178 14,009 16,019 18,037 139.5% 8.6%
Turismo 1,568 2,741 6,223 7,557 8,699 243.9% 8.4%
Remesas 9,654 11,937 13,681 14,413 17,126 50.7% 5.1%
IED 7,459 9,561 17,182 16,794 13,684 20.0% -16.2%
Total 56,904 75,153 110,569 107,424 108,637 46.3% 1.2%
Variacién ingreso 32.1% 47.1% 2.8% 1.1% 1.2%

divisas

Datos: Banco de la Republica. Calculos: Econosignal.
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Exportaciones

Grafica 16. Exportaciones totales (enero-diciembre)
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Datos: DANE. Célculos: Econosignal

En 2025, las exportaciones totales de Tabla 3. Exportaciones (principales productos)
bienes y servicios de Colombia
o Lo
aumentaron 1.0% en comparacion con el 2024 2025

mismo periodo de 2024 (grafica 16). La

exportacion de los principales productos Producto

cayo6 4.2%, principalmente por la USD millones Var. % anual USD millones Var. % anual
disminucién de las exportaciones de
combustibles (-22.%), que fue compensada
por incrementos en las exportaciones de
piedras preciosos (12%), café (68%),
plantas vivas (2%), frutos comestibles . o o
(20%) y materias plasticas (4%), (tabla 6). café 3,563 22% >,981 68%

Combustibles 22,460 -11% 17,521 -22%

Piedras preciosas 4,325 19% 4,855 12%
Plantas vivas 2,386 13% 2,440 2%
Frutos comestibles 1,822 35% 2,193 20%
Materias plasticas 1,677 8% 1,737 1%

Total (principales

36,233 -8% 34,727 -4.2%
productos)

Datos: DANE. Calculos: Econosignal
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Importaciones

Grafica 17. Importaciones
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Tabla 4. Importaciones (por usos)

En 2025, las importaciones aumentaron

2024 2025 10.0% (grafica 18) con respecto a lo
Bienes observado en 2024. Este resultado se
USD millones Var. % | USD millones Var % | explica por un incremento en los bienes de
CIF ar./anua CIF ar.7oanua consumo (21.9%) y de los bienes de capital
(6.3%) (Tabla 7).
Consumo 15,956 9.6% 19,456 21.9%
Insumos 30,857 1.3% 32,665 5.9%
Capital 17,278 -2.8% 18,366 6.3%
Otros 14 0.7% 5 2.5%
Total 64,105 2.1% 70,502 10.0%

Datos: DANE. Calculos: Econosignal
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Tendencias sectoriales

El crecimiento econémico reciente
continlia mostrando una composicion
claramente liderada por actividades de
servicios (ver grafica 19). En el primer
trimestre de 2025, los sectores de
entretenimiento, administracion publica,
comercio y servicios registraron las
mayores tasas de expansion, consolidando
el protagonismo del sector terciario en la
recuperacion econémica.

En términos de contribucién al
crecimiento, entretenimiento y comercio
se destacaron como los principales
impulsores de la actividad, reflejando la
recuperacion del consumo y del gasto en
servicios. La administracion publica
también mantuvo un dinamismo
importante, aportando estabilidad al
crecimiento agregado.

Por el contrario, algunos sectores
asociados ainversion y actividades
primarias continian mostrando
debilidad. La construccion y la mineria
registraron contracciones, mientras que
el sector agropecuario presenté un
desempeio moderado. Este
comportamiento sugiere que la
recuperacion econémica sigue siendo
heterogénea entre sectores, con una
mayor expansion en servicios frente a
rezagos en actividades intensivas en
capital.

Grafica 18. PIB de las actividades econémicas (2025)

PIB real, var. % anual
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En conjunto, la dindmica sectorial refleja
una economia que continla desplazando
parte de su crecimiento hacia actividades
de servicios, mientras que sectores
tradicionalmente vinculados a inversiony
recursos naturales mantienen una
recuperacion mas lenta.
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Pronodstico

Grafica 19. PIB estimado al cierre de 2025
PIB real anual, var. % anual
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Fuente: DANE. Célculos: Econosignal

Positivo Negativo
Entretenimiento Construccion
@

Seguird presentando una buena dindmica soportado La falta de inversién y la caida de obras nuevas
principalmente por las apuestas digitales y juegos en generaran dificultades.

lineay servicios de entretenimiento asociado al

consumo de los hogares.

A\ Administracion publica Minas y canteras

Al K
El gasto del gobierno continuard impulsando el O La menor produccion de petréleoy carbén, junto con la
crecimiento del sector. incertidumbre regulatoria del sector extractivo,

continuara limitando el desempeno.

Comercio

o La recuperacion del consumo continuaran estimulado
la expansion del sector.
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Industria (nombre original) ClIU REV.4 A.C.(2022)*

Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion obligatoria; educacion;
actividades de atencion de la salud humanay de servicios sociales

Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca

Suministro de electricidad, gas, vapory aire acondicionado; distribucién de agua; evacuaciony
tratamiento de aguas residuales, gestion de desechos y actividades de saneamiento ambiental

Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacién y otras actividades de servicios; actividades de
los hogares individuales en calidad de empleadores; actividades no diferenciadas de los hogares
individuales como productores de bienesy servicios para uso propio

Comercio al por mayory al por menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas;
transporte y almacenamiento; Alojamiento y servicios de comida

Minasy canteras

Informacion y comunicaciones

Actividades financieras y de seguros

Actividades inmobiliarias

Actividades profesionales, cientificas y técnicas; actividades de servicios administrativos y de apoyo

Industrias manufactureras

4. El detalle de cada industria puede ser consultado en: Clasificacion Industrial DANE.
Fuente: DANE.
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Nombre en texto

Sector publico

Agropecuario

Servicios

Entretenimiento

Comercio

Minasy canteras

Informacion y comunicacion

Financieroy seguros

Inmobiliario

Servicios profesionales

Manufacturas
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Oferta periodica para Colombia

Pers pectlvas economicas
Informe trimestral en el que se analizan las
variables macroecondémicas mas relevantes de
la economia colombiana.

Dlagnostlco macro
Cuatro informes al afio que desarrollan
detalladamente un tema de coyuntura
econdémica.

econosignal.andina
@deloitte.com

Juntos podemos
crear impactos

significativos en
Su organizacion,
envienos su
solicitud.
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Servicios y soluciones en Colombia

Reportes de inteligencia econdmica disenados a
su medida

Realizamos estudios personalizados y presentaciones de un tema econémico de su
eleccion, que impliquen un impacto en la operacién de su empresa, anticipandonos a
posibles afectaciones, al presentar prondsticos y escenarios a tomar en cuenta.

Cubrimos las siguientes areas: o q
econosignal.andina

@deloitte.com

!, ;,' ' Prondsticos para latoma de

j o decisiones Juntos podemos

Tome mejores decisiones estratégicas a partir de nuestros crear | m pa ctos
prondésticos econdémicos.

-

significativos en

Estudios de impacto economico Su organizacion,
Cuantificacion delimpacto de una iniciativa de negocio sobre g

la economia, la sociedad, en los que se demuestre su valor envienos su
econémico. SO“CitUd.

Politicas publicas

Disefio, planificacidon y evaluacion de politicas publicas, con
las cuales se busca maximizar su impacto econémico y
social.

Economia de la competencia
Andlisis exhaustivo de potenciales situaciones de dumping,
competencia deslealy fusiones, entre otras, y su impacto
sobre los consumidores.

Analisis costo-beneficio

Una herramienta de toma de decisiones.
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