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REPUBLICA DOMINICANA - REFORMA TRIBUTARIA
Ley 30-26 — Medidas Pro-Crecimiento Econdmico y Simplificacion Fiscal

Aumento temporal de la carga tributaria para fortalecer la recaudacion, combinado con incentivos selectivos a
la inversidony simplificacion administrativa

27% > 30% Tasa Efectiva Trib. 1.5% 1.5> 2.0

ISR temporal 2026-2028 para empresas con ingresos > Piso de tributacién: anticipo del 1.5% de ingresos brutos desde Impuesto a chequesy transferencias electrénicas (por mil)
RD$1,000MM 2027

Modifica mas de 20 leyes y 40 disposiciones del Cddigo Tributario (Ley 11-92). Meta: 0.4-0.5% del PIB en recaudacion adicional

Medidas recaudatorias Medidas pro-crecimiento

> Recargo del ISR corporativo +3 pp > Elimina anticipos del ISR a > Grandes contribuyentes: remodelar la carga efectiva
(27%~>30%) a grandes contribuyentes, microempresas (art. 23). 2026-2028 en presupuestos, covenants y valuaciones.
2026-2028. . ., ‘
> Reduccion de retencion a proveedores > Elpiso de TET (1.5%) puede alterar distribucién de
» Impuesto a cheques y transferencias: 1.5 no residentes: 27% > 15%. dividendos y estrategia de precios de transferencia.
= 2.0 por mil. . .
> Depreciacion acelerada de activos > La amnistia es una ventana puntual para regularizar
» Mayor retencién sobre honorarios y tecnologicos. contingencias antes de que se encarezca el
SRS [PIEIEELES: > Nuevo Régimen Simplificado de incumplimiento.
» Amnistia fiscal (art. 8) hasta 31-dic-2026: Tributacion (RST). > Anticipar una reforma estructural posterior: la de 2026
convierte mora en caja (una sola vez). compensa ciclo, no estructura.

Fuente: Deloitte Rep. Dominicana — L. Coldn, Socio Lider de Impuestos y Legal (jun-2026); Ley 30-26; DGII.

© 2026 Deloitte S-Latam, S. C. Perspectivas econémicas de Centroamérica, Panamaéy Republica Dominicana



PANAMA - TRIBUTACION INTERNACIONAL
Ley de sustancia econdmica

Panama mantiene el principio de territorialidad, pero ahora exige presencia econdmica verificable para las
rentas pasivas extranjeras.

Periodo Fiscal 2027 15% Sin umbral

Primer periodo fiscal de aplicacién (vigente desde 29-may- Tarifa sobre renta neta gravable sifalla el test. Aplica desde 2 entidades vinculadas — no hay monto
2026) Permite acreditar impuestos pagados en el exterior. minimo para calificar

Reforma al Codigo Fiscal (arts. 707-A a 707-E): no crea un impuesto general; condiciona la exencion territorial a sustancia verificable

Mecanica técnica

> Ambito: entidades de grupos multinacionales (22 entidades vinculadas en distintas jurisdicciones)
domiciliadas en Panama con rentas pasivas de fuente extranjera — dividendos, intereses, regalias,

ganancias de capital y rentas inmobiliarias » Holdings y vehiculos de tenencia sin oficina ni

empleados dejan de ser suficientes: revisar entidad por
» Test de sustancia (art. 707-E), tres condiciones: (1) recursos humanos calificados e instalaciones entidad antes del PF 2027.
adecuadas en Panama; (2) decisiones estratégicas y gestion de riesgos en territorio nacional; (3)

i fi local . l » Construir el expediente probatorio: contratos de
gastos operativos locales proporcionales.

personal, actas de decisiones tomadas en Panama,
> Suficiencia por proporcionalidad: se evaliia seguin naturaleza, escalay complejidad de la facturas de gastos locales y evidencia de instalaciones.

actividad, tipoy monto de la renta —no hay vara fija. > Alinear precios de transferencia con la sustancia

» Prueba aligerada para holdings puras y tenedoras de inmuebles: solo condicién (1) mas el declarada.
reporte; exceptuadas de (2) y (3).

» ElReglamento de la ley fue publicado el 2 de setiembre,

» Tercerizacion permitida si se ejecuta en Panamayy sin superposicion de horas del proveedor. 2026.

» Excluidos: sector financiero regulado, marina mercante y gestores de fondos regulados.

Fuente: Deloitte Panama — L. E. Ocando, Socio Director (anélisis técnico PL 641/ Ley 526, may-2026); Ley 526 de 2026, Gaceta Oficial Digital; MEF Panama.
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COSTA RICA - PROPUESTA DE REFORMA FISCAL

24 iniciativas que incluyen un cambio a renta global y reforma al principio de territorialidad (renta

mundial)

La prioridad inmediata de Hacienda es aumentar la recaudacion via fiscalizacién y fortalecimiento de la Administracién
Tributaria. Renta global y Renta Mundial seria la reforma estructural de mayor impacto
Despliegue por fases (ago-2026 a feb-2027) ante la caida de la recaudacion/PIB desde 2023, con la regla fiscal (Ley 9635) limitando el gasto

Mecanica técnica — tres frentes

Acciones a Corto » Primer bloque de 15 Iniciativas (ago-2026) de corto plazo: combatir
Plazo facturas falsas, contraband, fiscalizacidn, exoneraciones, apremio
tributario, simplificacion del IVA, responsabilidad del Contador. Modelar potencialimpacto de impuesto sobre rentas pasivas en
En marcha > Eje de corto plazo: cumplimiento y control, no alzas masivas de tasas. el exterior.
Potencialincremento de carga tributaria por eliminacién de
Renta Global > Exp.23.760/23.762: pasaria de renta cedular a renta global (personas fisicas y juridicas). ::;F?Ulas Y ODMEEMIZEIEN CE BN HED M SIS Jen ¢
Renta Mundial » Sereversareforma del FY23y se busca gravar rentas pasivas del exterior de todas las i
\V/N personas al 15% Reforzar la documentacion de precios de transferencia antes de
et > FMl sugiere IVA de canasta basica a 13%y reducir el tramo exento. nov-2026.
Consumoyy retail: monitorear un eventual ajuste del IVA a la
B ) canasta basica.
recios de » Grandes contribuyentes, zonas francas e intragrupo > ¢462MM: L8 eI PeE I ST GRS, comiEiesy SsEmes a5 ahore
transferencia i i - ’ ’
e &0 IRIEE -, antes de la fase legislativa dura.
Obligacién » Primer vencimiento: noviembre de 2026.

Fuente: Deloitte Costa Rica — F. Salas, Socio de Impuestos y Legal (columnas 'Clave Fiscal', 2026); Ministerio de Hacienda; FMI (Art. IV); Asamblea Legislativa.
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SINTESIS - DEL AJUSTE FISCAL A LAS PERSPECTIVAS ECONOMICAS

Tres reformas, un mismo hilo conductor regional

Centroamérica avanza hacia un entorno de mayor presion fiscal y mayores exigencias de cumplimiento

L 2 3

Presion externa como motor Recaudar vs. crecer El cumplimiento se encarece

» Més sustancia, mas informativas de precios

» Rep. Dominicana sube tarifas ahora (efecto ’ 5 N
de transferencia, mas trazabilidad.

» Panama reforma para salir de las listas de la recaudatorio inmediato);
UE: . . L » Elcosto de cumplir sube en toda la regiény
; » Panama protege su régimen territorial con : ’ )
> Rep. Dominicanay Costa Rica ajustan ante sustancia; .redef|r‘1e dondey como se estructura la
un entorno internacional Complejo y volatil y > Costa Rica apuesta a fiscalizacién y . 'cr;:’et';s'l?rn' Solioy Deloitte. )
caida en la recaudacion doméstica cambios a modelo de renta. Distinta dosis obat fax Policy Deloitte. Costo de

cumplimiento es prioridad en las empresas.

del mismo dilema.
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Panorama internacional
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Conflicto en Medio Oriente: mayor inflacion, impacto en tasas de interés y volatilidad financiera

En junio, el precio del Brent disminuyd ante una pausa en las tensiones geopoliticas de Medio Oriente, reduciendo
las preocupaciones sobre la oferta de crudo. Sin embargo, la escalada del conflicto durante julio impulsaria
nuevamente los precios del petréleo, generando mayores presiones inflacionarias y volatilidad financiera.

Panorama global de tensiones geopoliticas bajo la nueva era de Trump

Groenlandia: Control estratégico

a

’ Canada: control
. 3 ydisputa comercial

i Rusia: competencia por
o |

influencia global

México: Venezuela: Gonflicto ot o Rivalidad
Controly disputa  |gigl Controly acceso militar  |ndia: ina:Rivalida
comercial a recursos Socio'con econor}m'ca-
o tecnologica
@ tension
Brasil: comercial

Potencia regional
contensiones

Conflicto en medio Oriente:

Eleva riesgo energético con efectos
inflacionarios globales.

© Limita recortes de tasas de interés.

Eleva incertidumbre cambiaria. Monedas
emergentes mantienen fortaleza.

Q Brent (USD/barril):
Antes del conflicto: 70 dlls/barril.
Maximo (4/mayo): 114 dlls/barril.
Actual: >90 dlls/barril.

Fuente: Deloitte Econosignal.

© 2026 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
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¢ El precio de petréleo en maximos histéricos?

El petréleo ha subido por el conflicto en Medio Oriente, aunque sigue por debajo de los picos previos. Si los
precios se mantienen elevados, podrian aumentar las presiones inflacionarias. El riesgo no es el nivel actual, sino
la duracion del episodio de precios altos.

Conflictos internacionales presionan precios del petréleo a nivel internacional

Ddlares por barril, promedio mensual

Mas demanda de crudo Primavera Arabe
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Fuentes: Elaboracion propia con informacion de EIA, PEMEX y Banco de México. | Nota: Datos al 8 de julio.
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JY en términos reales?

Aunqgue las tensiones recientes impulsaron los precios del petréleo, los niveles actuales siguen lejos de los
maximos observados en 2008. En términos reales, el precio del crudo se ubica muy por debajo de los niveles
alcanzados en aquel periodo.

En cifras reales, 2008 es el afno en que mas han crecido los precios del petréleo en comparacion de otros incrementos

Délares por barril, promedio mensual, precios reales (Junio/26=100)
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Fuentes: Elaboracidon propia con dato de EIA, Bureau of Labor Statistics, PEMEXy Banco de México. | Datos al cierre de junio.
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Costos logisticos

Derivado del conflicto en Iran, se generaron interrupciones en el transito de buques en el estrecho de Ormuzy en
el Mar Rojo, por lo que el costo de los fletes maritimos aumentd 49% desde el comienzo del conflicto.

Costos de los fletes maritimos (Baltic Dry Index, BDI1)
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Fuentes: Investing, datos al cierre del mes de agosto de 2026. Nota: El valor del BDI cuando inicid el conflicto en Medio Oriente fue de 2,140. 1. ELBDI es el indice que mide el coste de los fletes

maritimos de carga a granel. Incorpora hasta 20 rutas clave maritimas alrededor del mundo.
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Reconfiguracion electoral en EE.UU. ante el escenario geopolitico actual

Las elecciones de medio término, clave para el balance de poder en EE.UU., se aproximan en un entorno politico
complejo, con ventaja democrata en las encuestas. A la par, el conflicto en Medio Oriente tensiona el panorama,
mientras la aprobacion laboral del presidente Donald Trump pasa de 40% en enero a 33% a finales de agosto.

Comparativo de proyecciones de escafnos ganados en la elecciones de medio término,

Enero vs cierre de agosto de 2026 (% estimado de escanos ganados)

50%
50% T —_

- 46%
AA% T 44%
] wu o
40% 39% 120, 379% T T 40% 38%
38% ; 2 )\
W 33%
% 36%
30%
23%
21%
20%
15%
10%
Echelon Insights YouGov- The economist The Bullfinch Group Ipsos-Reuters

Enero %% Demdcratas %% Republicanos Agosto mDemocratas M Republicanos MW Indecisos

Fuente: Elaboracion propia con datos de New York Times y encuestadoras Focaldata-Financial Times, Big Data poll, YouGov (The Economist) e Ipsos-Reuters con fecha de actualizacién al 30 de agosto.
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Estados Unidos: Menor empleo formal con desaceleracién transitoria en la inflacion

EE.UU. registré una ganancia de 162mil empleos en agosto, observando una recuperacion en puestos de gobierno,
hospitalidad y construccidn. El desempleo que se ubico en 4.1%, al igual que en julio. Pese a la desaceleracion de la
inflacion en julio (3.4%), los mercados financieros prevén incrementos en la tasa de interés en los proximos meses.

Generacion mensual de empleo en Estados Unidos . . . .
. - - . ] Inflacion al consumidor en Estados Unidos (Variacion anual, %)
Promedio mévil de 3 meses, miles de trabajadores
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales.
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Mercados ven mayor probabilidad de ajustes monetarios antes de cerrar 2026

Los mercados financieros anticipan un entorno de mayores presiones tanto inflacionarias como en los aumentos
en los rendimientos de los bonos gubernamentales de largo plazo. En este contexto, se proyecta que la FED
realice 1 incremento mas en la tasa de referencia en septiembre, cerrando el ano en un nivel del 4.00%.

Provecciones
Reuniones durante el Mercados
ano financieros
\\ . Actual 3.75
4.50% \\:tzfii

Tasa objetivo de los fondos federales (limite superior)

Septiembre 4.00
4.:00%

4.00%—== @ cierre 2026 4.00
3.75%

4.00%

Consulta a los mercados financieros al 7 de
septiembre.

01/03/22 go
s

01/01/22
01/05/22
01/07/22
01/09/22
01/11/22
01/01/23
01/03/23
01/05/23
01/07/23
01/09/23
01/11/23
01/01/24
01/03/24
01/05/24
01/07/24
01/09/24
01/11/24
01/01/25
01/03/25
01/05/25
01/07/25
01/09/25
01/11/25
01/01/26
01/03/26
01/05/26
01/07/26
01/09/26
01/11/26
01/12/26

Fuentes: CMEy FOMC.
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03. Centroameérica, Panamay Rep. Dominicana
Contexto economico
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Factores recientes que inciden en el desempeno econdémico regional

EE.UU. impone aranceles tras una investigacion de la Seccion 301 sobre bienes producidos con
trabajo forzoso. Costa Rica, Rep. Dominicana y Nicaragua tienen 12.5%; el resto de los paises, 10%.

El crecimiento de las remesas hacia la region se normaliza a 7.6%, tras el aumento histérico de 18.0%
registrado en el mismo periodo de 2025.

Banco Central ajusté a la baja su prondstico de crecimiento econdémico de 3.5% a 3.4% para 2026
debido a una moderacion de la demanda interna y de las exportaciones.

El ingreso de turistas crecio 28% en el acumulado al mes de junio, comparado con el acumulado al
mismo periodo del afio anterior.

El ingreso por peajes en el Canal de Panama crecio 7.1% en el acumulado al mes de junio. Destaca un mayor
flujo derivado del conflicto en Medio Oriente.

Fuente: The White House Gov EE.UU., Consejo Monetario Centroamericano, Banco Central de El Salvador, INEC Panama.
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Desempeno econdmico regional positivo al primer semestre de 2026

La actividad econdmica regional continua mostrando resiliencia, pese a presiones provenientes del entorno
internacional.

Actividad econodmica mensual
(Acumulado anual al mes de junio de 2026, %)

Panama

Las actividades que lideran el crecimiento son el comercio y transporte (por
aumento en el ingreso por peaje en el Canal de Panama). El gobierno refinancié dos
préstamos por EUR $2,400 millones con vencimiento en 2027, mejorando el perfil de
vencimientos de la deuda publica.

indice mensual de la actividad econémica
(Acumulado anual al mes de junio de 2026)

El Salvador La construccién mantiene el dinamismo, con un incremento acumulado de 12.5% al
[ ] mes de mayo. En cuanto a las exportaciones, las mismas registran un crecimiento
& acumulado de 4.1% al mes de junio de 2026.

D Rep Mejor desempeio de la construccion y las actividades relacionadas con esta
ominicana lideran el dinamismo de la economia, aunado al buen ritmo de mineria y turismo. En
- - cuanto a las exportaciones, registran un sélido crecimiento de 19% en el acumulado al
- - mes de marzo.

Guatemala Las actividades de comercio y manufacturas lideran el crecimiento en el pais. Las

) remesas tienden a normalizarse este afno (+6.6% acumulado a julio). Las exportaciones
@ registran un crecimiento 4.9%, lideradas por el café y articulos de vestuario.
Honduras La actividad economica refleja el impulso de los sectores de servicios, comercioy
L telecomunicaciones, respaldado por el dinamismo del consumo interno. Las
ﬁ remesas se desacelerany registran un aumento del 11.2% al mes de julio.
Nicaragua Las actividades de energia y construccion lideraron el crecimiento en primer
I cuatrimestre del afio. Las exportaciones registran un incremento acumulado de 21% al
= mes de mayo de 2026, destacan las exportaciones mineras lideradas por el oro.
— ¢ P P

Costa Rica La actividad econémica muestra una desaceleracion a mitad de afo, las actividades
I de construccion y las profesionales lideran el crecimiento. Las exportaciones registran Panama El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Costa Rica
un aumento de 5% al mes de julio. Dom|n|cana
|

© 2026 Deloitte S-Latam, S. C.
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La inversion continua siendo un motor de crecimiento regional

Nicaragua y Honduras lideran el crecimiento de la inversion en la region, aunque con dinamicas distintas:
Nicaragua se desacelera, mientras Honduras y El Salvador fortalecen su desempeno en 1T-2026.

“ 1T-2024 2T7-2024 3T-2024 4T-2024 1T-2025 2T7-2025 3T-2025 4T-2025 1T-2026

Nicaragua 53.3 17.5 23.0 28.6 26.5 28.6 12.9 5.6 1.2 21.9
Honduras 8.1 46.9 18.3 15.5 9.5 32.4 8.7 8.1 24.1 19.1

El Salvador 0.7 1.7 7.6 9.5 20.9 24.5 25.7 19.7 13.9 13.8
Guatemala 2.5 3.3 2.2 5.9 11.9 10.9 11.8 10.6 7.6 7.4
Costa Rica -2.1 8.2 -0.5 12.2 7.5 3.6 0.4 4.5 8.8 4.7
Panama 1.7 5.2 -0.5 0.3 0.6 1.8 1.2 4.1 6.9 2.4
Rep. Dominicana 2.8 4.5 4.6 -0.4 -3.7 -3.6 -1.8 -3.1 7.9 0.8

Fuente: Bancos Centrales de los paises mencionados.
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La inflacion converge a sus objetivos, pero persisten riesgos al alza

Si bien los precios convergen hacia los objetivos de los bancos centrales, las tensiones geopoliticas, el
incremento en los precios de los energéticos y fendmenos naturales representan un riesgo al alza.

@ Inflacién
(Variacion interanual, 2019 - jun/2026)

= Costa Rica ——ELl Salvador

b ror s oA W ron PPl el o

Fuente: Consejo Monetario Centroamérica.
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May-20

Jul-20
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|

Jan-22
Mar-22
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Sep-22

Nov-22

Jan-23
Mar-23

Aumentos en
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[9¢]
N

>
T
=

Jul-2
Sep-23

Guatemala ———Honduras =—Nicaragua

Nov-23 = =
Jan-24
Mar-24
May-24

Republica Dominicana ==Panama

Tendencia a la baja

Jul-24
Sep-24

Nov-24

Jan-25
Mar-25
May-25

de la inflacion

Jul-25
Sep-25

ad

En respuesta al aumento

de los precios de los
hidrocarburos derivado del
conflicto en Medio Oriente,
algunos gobiernos han
implementado o mantenido los
susidios a los precios de los
principales combustibles.

Conflicto en
Medio Oriente

Nov-25
Jan-26
Mar-26
May-26
Jul-26
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La flexibilizacion monetaria se ha pausado, lo que podria tener efecto en el crédito

La pausa en la flexibilizacién monetaria por parte de algunas autoridades monetarias podria impactar en el
crecimiento del crédito, por ahora se mantiene un crecimiento en el primer trimestre del ano

Tasas de politica monetaria

Crédito total en moneda local
(En porcentaje) (Variacion anual, 2019 - mar/2026)

Rep. s i FAAI, —_—
Periodo | CostaRica | Guatemala | Honduras | Nicaragua Costa Rica El Salvador Guatemala
Dominicana

=== Honduras Republica Dominicana e Panama
Dic-26e V¥ 3.00 3.50 5.75 5.75 5.25 25%
Dic-27e 3.00 3.00 5.25 5.25 5.00
. . a . . . 20%
== Costa Rica ====Guatemala -——-Honduras ====Nicaragua Republica Dominicana
10
9 15%
8
7 10%
6
g 5%
4
3 0%
2
1 -5%
(o)) D (o)) o o o — — — N N N o™ [92] ™ < < < o o o o ©
T L B e el R e ol e Y L e R e L ey Ry e
O £ > o C > o jon > o { ary > o £2 > o L > o 1= > o c >
a (€] o o i i ™~ o o < < wn (o) w P~ ™~ () © ()] @ © [<b] @© © [0} @© @ () @© @ () @© © Q © © Q © ©
T T B 3 I B o B o 3 o e o L N B oo TR S I b Wt T o b Mt R | T § T | F by bt Kt € E et mp Wttt et | B e Yl
5 % 5 8 &5 8 3 § & s 3 5 §5 % 5 &
— I S (©] S () T L N < =z b A < > o

Fuente: Consejo Monetario Centroamericano, Bancos Centrales. e:Estimado

Fuente: Consejo Monetario Centroamericano. Nota: No se cuenta con datos para Nicaragua.
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El consumo muestra sefnales de moderacion en algunas economias

Nicaragua, Honduras y Guatemala muestran una desaceleracion en el consumo para el primer trimestre de
2026. En tanto que, El Salvadory Rep. Dominicana mantienen el crecimiento.

@ Consumo
(Variacion interanual, 1T-2024 - 1T-2026)

Panama === Rep. Dominicana

Costa Rica === ElSalvador === Guatemala === Honduras === Nicaragua

12

10

1T-2024 2T-2024 3T-2024 4T7-2024 1T-2025 2T-2025 3T-2025 4T7-2025 1T-2026
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Las remesas moderan su crecimiento tras el repunte excepcional de 2025

El crecimiento se modera tras el fuerte impulso del ano previo, aunque los flujos siguen siendo clave para el
consumo, especialmente en economias altamente dependientes.

Remesas
(Variacion anual, %)

Remesas como
B porcentaje del
ancos
PIB (2025)
Centrales Econosignal

Honduras 6.2% 253% 11.1% 5%-8% 9.6% 30.8%
El Salvador 2.5% 17.8% 4.5% 3%-5% 6.1% 27.2%
Nicaragua 12.5% N.D. N.D. N.D. N.D. 26.6%
Guatemala 8.6% 18.7% 6.6% 5% 9.3% 20.7%
Rep. Dominicana 5.9% 10.3% 6.4% 3.5% 5.6% 9.6%
Costa Rica 10.4%  19.6% N.D N.D. N.D. 0.8%
Panama 1.9% 20.0% N.D. N.D. N.D. 0.6%
*Datos de 2024

Fuente: Consejo monetario centroamericano, Bancos Centrales. e:Estimado
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La sostenibilidad fiscal continua siendo desigual en la regién

Coexisten economias con bajo endeudamiento y déficits moderados con otras con mayor presion fiscal, lo que
genera diferencias en la percepcion de riesgo pais.

Déficit fiscal y deuda publica

(Como porcentaje del PIB)
® 2025 @ 2026e

4 Nicaragua
o
6 H
- ®
§ 1 ------------
©
O o0
2}
2
8 -1 Guatemala Honduras
O R )
c -2 1@ : @ : El Salvador
o e Costa Rica { ¥
m 3 i ‘ g RESERLE ﬁ""".: :‘ ’E

llllllll :‘ q .‘......: ) asmunn

4 i . : @: Panama

i Rep. Dominicana ™

-5

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Deuda publica (% del PIB)

Fuente: FMI, Focus Economics y Econosignal. e:Estimado
© 2026 Deloitte S-Latam, S. C.

Perspectivas econémicas de Centroaméricay Republica Dominicana 25



La IED mantiene dinamismo en algunos paises, pero pierde fuerza en otros

Costa Rica lidera en el crecimiento al primer trimestre de la IED, explicado por la compra de FIFCO por parte de
Heineken, esta operacion representd cerca del 71% del total de la IED registrada en el primer trimestre.

IED en Centroameérica del 2022 al 2024

(Como porcentaje del PIB, 2023-2025)

2023 m2024 m2025
Pais 1T-2026 Var a/a
7.1
6.8

i Costa Rica 4,584.8 572.2%
i &0 Rep. Dominicana 1,671.9 15.7%

3.9 Guatemala 529.9 7.4%

3.6 3.6 .
3.1
2.7 ; Nicaragua 565.4 0.9%
2.2 ‘
15 1515 13 Honduras 213.4 -27.0%
I I I El Salvador 218.0 -40.5%
Nicaragua Costa Rica Rep. Honduras Guatemala El Salvador Panama 2

Dominicana Panama 213.3 -61.5%

Fuente: Consejo Monetario Centroamericanoy Bancos Centrales.
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Exportaciones mantienen dinamismo en un entorno internacional complicado

Las exportaciones muestran un crecimiento de 28% desde noviembre del ano pasado, lo que da muestra de la
resiliencia de la region en un entorno internacional caracterizado por el proteccionismo comercial.

Participacion por pais en el total exportado

(o) Exportaciones de Centroamérica, Panamay Rep. Dominicana
@@ (Mensuales en miles de millones de délares)
10.0 2‘33% ———3 0ro
Paises con mayor :
6 aumento en las ‘-, A 22% ——» Camarén

exportaciones
:a:A 19% ——» Oro
9.0

8.5
8.0

7.5

7.0

6.5

6.0

5.5

5.0

Jan-23
Mar-23
May-23

Jul-23
Sep-23
Nov-23
Jan-24
Mar-24

May-24

Jul-24

Sep-24
Nov-24
Jan-25
Mar-25
May-25
Jul-25
Sep-25
Nov-25
Jan-26
Mar-26

Fuente: Consejo Monetario Centroamericano

directamente por las oficinas nacionales de estadistica o autoridades de comercio exterior de cada pais.

© 2026 Deloitte S-Latam, S. C.

(Periodo 2023-2026)

= CostaRica

= Guatemala

m Rep. Dominicana
m Panama

= Honduras

= Nicaragua

m El Salvador

.Nota: Las cifras de exportaciones corresponden al Consejo Monetario Centroamericano, por lo que pueden diferir de las publicadas
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04. Factores de incidencia economica

» Elfendmeno de “EL Nino”.
» Proyectos de infraestructura.
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Factores que podrian modificar el escenario econdmico base

Ademas de las perspectivas macroecondmicas centrales, existen factores que podrian amplificar o mitigar el
desempeno econdmico regional durante 2026-2027.

% A via FXe MEEET Precios - via energia Actividad econémica
agropecuaria

Menor oferta de granos basicos por sequia en el “Corredor Caida de la generacién hidroeléctrica compensada con Efecto sobre el dinamismo econdmico sectorial,

Seco”, e insumos mas caros (fertilizantes, diésel) que se mayor generacion de energia termica, que presionan el generacion de empleo y finanzas publicas.

trasladan a los precios de los alimentos, con impacto alza en las tarifas eléctricas.

hasta 2027.

Horizonte temporal: 2026-2027 6 Cobertura

7 economias

suelen materializarse el afio siguiente. Guatemala - Honduras - El Salvador - Nicaragua - Costa Rica -
Panama - Rep. Dominicana

Formacién y respuesta preventiva ElNifo
se declaray se fortalece; primeras restricciones =9 2027
de calado, alertas agricolas y ajustes tarifarios.

Pico e impactos rezagados Los mayores
efectos sobre embalses, cosechasy el Canal
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Cuatro mensajes clave

1. ELNino esta confirmado y se fortalece
Aviso vigente desde el 11 de junio de 2026. La actualizacion de julio del CPC-NOAA asigna 81% de probabilidad a un evento “muy fuerte” en oct-dic, que se ubicaria entre
los mayores desde 1950.

2. Elcanal dominante aqui es la sequia, no la lluvia
En esta region la fase calida del ENOS se asocia a menos lluvia, mas calory estrés hidrico, especialmente en la vertiente pacifica y el Corredor Seco. El impacto llega por
el agua.

3. Cuatrovias de transmision a la economia
Canal de Panama (calados y logistica), energia eléctrica (menos hidro, mas térmica cara), agroalimentos (granos basicos y café) y precios (alimentos, energia, insumos).

4. Impacto rezagado: 2027 importa tanto como 2026
La experiencia regional muestra que los efectos mas severos de un Niflo moderado o fuerte suelen manifestarse el afio siguiente, sobre embalses, cosechas y el Canal.

Potencial impacto econédmico de “EL Nifio” en

© 2026 Deloitte S-Latam, S.C. s , .
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Inversion en infraestructura podria dinamizar la actividad econdmica

La infraestructura podria convertirse en el principal mecanismo para mantener el dinamismo en el crecimiento
economico de laregion durante 2026-2027

01 02 03

Desaceleracion en EE. UU. ) Menores exportaciones y remesas ) Demanda agregada débil

Un menor dinamismo del principal socio El canal se transmite a los paises de El resultado seria un consumo internoy una
comercial de la region presiona el ciclo economico Centroamérica via menor comercio y posible actividad econdmica mas débiles a lo largo de
externo. caida en el envio de remesas. 2026.

La respuesta contraciclica: frente a este escenario, lainversion de los gobiernos en proyectos de infraestructura puede
compensar la debilidad de la demanda privada, sostener el empleo y mantener el dinamismo econémico de la region.

Propaosito: Identificar los principales proyectos de infraestructura en ejecucion y por iniciar durante 2026-2027 en Centroamérica, Panamay
Republica Dominicana, con el propdsito de evaluar su potencial como impulsores de la actividad econdmica regional.

© 2026 Deloitte S-Latam, S.C. Proyectos de Infraestructura en Centroamérica, 31
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Proyectos de infraestructura en la region — Resumen ejecutivo

La cartera regional identificada equivale a US$33.6 mil millones (6.2% del PIB de la region), un monto importante
gue podria dinamizar la actividad econdmicay actuar como amortiguador parcial ante una posible desaceleracion

econdmica regional.

USD$33.6

mil millones

75%

en Panamay Rep. Dom.

Ambos paises concentran 3.75
dolares de cada cinco ddlares de la
cartera regional

Inversion total identificada en
proyectos con monto disponible, en
10 sectores

10

sectores cubiertos

Transporte, vial, energia, aguay
saneamiento, tech, turismo,
portuario, logistica, aéreo e
inmobiliario

Inversiéon en proyectos de infraestructura
(Millones de ddlares)

15,275
9,995
Panama Rep. Dominicana El Salvador

Fuente: Deloitte Econosignal con base en TTRy revisiones propias.
© 2026 Deloitte S-Latam, S.C.

2,192 1,776
] —
Guatemala Costa Rica

Principalmente con
recursos publicos

Fuentes de financiamiento

Créditos con organismos
multilaterales (CAF, BID, JICA) o con
paises (China, EE. UU.)

[ —
Honduras Nicaragua
Proyectos de Infraestructura en Centroamérica, 32
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05. Centroameérica, Panamay Rep. Dominicana
Perspectivas econdmicas
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Perspectivas de crecimiento econdmico en Centroaméricay Republica Dominicana

Condiciones monetarias mas favorables apoyarian la demanda interna; no obstante, presiones inflacionarias
asociadas al alza de los combustibles y una posible pausa en la flexibilizacion monetaria moderarian el crecimiento

@ Variacion porcentual anual del PIB (2024-2027e, %)

El dinamismo de las actividades logisticas y de transporte, impulsado por la

— Dato pl‘eViO de mayo de 2026 recuperacion del transito en el Canal de Panama, junto con la ejecucion de
proyectos de infraestructura y la fortaleza del consumo privado, sostendra el
] e * I I — ] crecimiento econémico en 2026.
= a : W [ & | WL
[ ] [ § | [ ] —— [ El sélido desempefio de las exportaciones de oro y el dinamismo de la

B ihversion mantienen una perspectiva favorable para el cierre del afo. No
I obstante, el incremento de los precios y la desaceleracién de las remesas
podrian limitar el crecimiento del consumo privado.

N 2025 m2026e m2027e

4.2
4.0
2.1 | |

La reduccién de las tasas de interés podria estimular la inversion y el consumo
- - durante los préoximos meses. A ello se suman la recuperaciéon del sector
- - construccion, el sélido desempeno de la mineria y el dinamismo del
turismo, que contindian impulsando el crecimiento econémico.

4.44.4
43 El dinamismo del sector construccion y el desempeiio favorable de las

exportaciones continian respaldando la actividad econémica. Sin embargo,
las presiones inflacionarias y la moderacién de las remesas representan riesgos
para la evolucién del consumo privado.

3.94.0

3.94.0

||37

3.8 4.0

3.6 3.5

lI

El dinamismo de la demanda interna y el desempefio favorable de la
manufactura mantienen una perspectiva positiva para la economia
guatemalteca. No obstante, un entorno externo mas desafiante y una posible
moderacion de las remesas contindan representando riesgos para el
crecimiento.

El dinamismo de las exportaciones de dispositivos médicos y la fortaleza de

4.6

4.9
4.1
|38

] L. .. L. L.
EE los sectores de servicios contintan respaldando el crecimiento econémico.
=mmmm VO Obstante, la desaceleracion de algunos mercados externos podria moderar el
ritmo de expansion hacia el cierre del afio.
Centroaméricay Panama Nicaragua  Rep.Dominicana  ElSalvador Guatemala Costa Rica Honduras Una desaceleracion en el envio de remesas, junto con un aumento en los
Rep. Dominicana _ precios, podria afectar negativamente el consumo privado. En este contexto,

I la inversion publica sera clave para sostener el dinamismo econodmico,
especialmente en un entorno de politica fiscal restrictiva.

Fuente: Econisgnal. e:Estimado
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Sectores lideres impulsan el crecimiento en Centroamérica y Republica Dominicana

Construccion, servicios financieros y turismo concentran el mayor dinamismo hacia 2026, respaldados por el
impulso de la inversion publica.

‘ Los tres sectores con mayor crecimiento estimado para 2026.

(Variacion anual, %)

— Dato previo de mayo de 2026

Costa Rica

_ 7'0%
_ 5'6%

H Construccion M S. Financieros B Servicios

Honduras

10.6% | 11.2%

H S. Financieros mServicios MEnergia

Fuente: Econosignal.
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El Salvador

13.4%

4.8% | 5.1%

4.6%

H Construccion HS. Financieros H Turismo

Nicaragua

10.2%

8.1%

6.1%

H Construccion H Comercio H Mineria

Guatemala

8.1%

7.5%

5.4%

m S. Financieros m Mineria ™ Turismo

Panama

8.1%

6.3%

5.4%

H Comercio y Trans. H S.Financieros B Turismo

Rep. Dominicana

8.9%

7.9%

6.8%

H Mineria B S.Financieros B Construccién
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La inflacion repunta moderadamente mientras la politica monetaria mantiene cautela

La inflacién muestra un incremento moderado frente al dato previo, mientras los bancos centrales mantienen sin
cambios significativos la postura monetaria, en un entorno aun marcado por riesgos externos

a Inflacién y tasa de politica monetaria

(Promedio ponderado. Inflacidon en variacion anual. Tasa de politica monetaria al final del afo)

— Dato previo de mayo de 2026

——|nflacion —@=Tasa de Politica Monetaria

8%
7.1%
7%

6%

5.1% i
5% P .8%
4%
3%
2% 1.7%
‘.;
1%
0%
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026e 2027e

Fuente: Econosignal y consejo monetario centroamericano. e: Estimado
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Tasas de cambio frente al délar americano

Las monedas muestran movimientos acotados frente al délar, con apreciacion del colén costarricense y presiones
moderadas en el resto de las economias

Tasa de cambio a délares americanos Evolucion de las monedas nacionales frente al dolar

(Promedio del ano, 2025-2027¢) (indice Dic.2021=100, tipo de cambio promedio)

150
CostaRica I /6
I 504 140
I 767
Guatemala | 764 130
I77
o 120
Honduras [l 26.7
B 5o
Bl 367 9
Nicaragua [ 366
B :c6
100 —<{ ——————————— —— T = = ———
B s
Rep. Dominicana [N 61>
I 6 90
2021 2022 2023 2024 2025 2026e
m2027e m2026e m 2025 Costa Rica Guatemala Honduras Nicaragua Rep. Dominicana

Fuente: Focus Economics y Econosignal. Nota: No se considera El Salvador y Panama por ser economias dolarizadas. e:Estimado. Si estd por encima de 100 significa una apreciacién de la moneda local

versus el délar americano.
© 2026 Deloitte S-Latam, S. C.

Perspectivas econémicas de Centroamérica, Panamaéy Republica Dominicana 37



Temas clave a monitorear

© 2026. Deloitte S-Latam ,S.C.

Entorno internacional

* Evolucion del conflicto en Medio Oriente e impacto en precios del petréleo.
* Desempeno de EE.UU. y su efecto en exportaciones, turismo y remesas.

* Tensiones comerciales y medidas arancelarias en los principales mercados.

Inflacion y tasas de interés

* Persistencia de presiones inflacionarias por energéticos y alimentos.

* Decisiones de la Reserva Federal y de los bancos centrales de la region.

* Impacto de las condiciones financieras sobre crédito, consumo e inversién.

Sector externo

* Ritmo de crecimiento de las exportaciones regionales.

* Normalizacion de los flujos de remesas tras el fuerte crecimiento de 2025.
* Evolucion de lainversion extranjera directa y de los tipos de cambio.

Riesgos climaticos
* Fendmeno de ELNifo y sus efectos sobre agricultura, energia y logistica.
* Posibles efectos sobre el Canal de Panamay cadenas de suministro.

Aspectos fiscales

* Trayectoria de déficit fiscal y deuda publica.

* Inversion publica para compensar una menor demanda externa.

* Costos fiscales asociados a subsidios energéticos y programas de apoyo.

Perspectivas econdmicas de Centroamérica, Panamd y rep. Dominicana 38



iContactanos!

© 2026 Deloitte S-Latam, S. C.

. el ‘ T

. "'n‘.“‘IEI
7

ke ¢ J

\ E:r.-l . 'I:'=I

ok

=

ivas econémicas de Centroaméricay Rep. Dominicana

39



Nuestra oferta

| Contamos con est

Variables macroeconomicas

Variables sectoriales

| Q Ademas, le ofrecemos:

Presentaciones
@ Estudios personalizados

Si te interesa algun analisis especifico, escribanos a:
econosignal.ca@deloitte.com
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