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Informacién confidencial

Este informe macroecondmico mensual ofrece un
analisis detallado sobre la situaciony

proporcionando pronodsticos clave de las principales
variables macroecondmicas por nacion.

Si desea minimizar la incertidumbre y optimizar la
planeacion de su negocio y elaboracion de
presupuestos, ponemos a su disposicion informes
exhaustivos sobre el contexto econdmico de cada
pais o region. Estos informes incluyen pronosticos

de una amplia gama de indicadores
macroeconoémicos e industriales, que pueden ser
visualizados de manera interactiva mediante
herramientas como PowerBl.

Para obtener mas informacion, por favor
contactenos a través del siguiente correo
electronico:
econosignal.slatam@deloitte.com.
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Prondsticos por sector y actividad econdmica
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Informacién confidencial

Ofrecemos servicios especializados en la elaboracion
de pronodsticos economicos de cada sector, industriay
actividad econémica en los paises de Latinoameérica,
con base en un analisis de las tendencias actuales y
futuras, mediante modelos econométricos y técnicas
de analisis de datos que permiten anticipar los cambios
en el entorno econdmico y brinda a nuestros clientes
una vision estratégica y precisa para la toma de
decisiones.

Con nuestros prondsticos, su empresa podra identificar
oportunidades de crecimiento, reducir riesgos y
planificar de manera mas efectiva. Nuestro equipo de
expertos proporciona insights detallados que permiten a
nuestros clientes adaptarse y adelantarse a
fluctuaciones econdémicas, asegurando una ventaja
competitiva en el mercado.
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Temas relevantes para la
region en el ultimo mes

Deloitte S-Latam, S.C.

En Argentina, el resultado de las elecciones
legislativas nacionales indic6 una victoria del
partido oficialista La Libertad Avanza, que
obtuvo el 40.7% de los votos.

Los presidentes de Brasily de EE.UU. se
reunieron para negociar los aranceles
impuestos sobre Brasil.

En México, el crecimiento del PIB en el tercer
trimestre del ano reporté un descenso de
0.3%, respecto al mismo lapso de 2024.

Panama formaliza su entrada al Mercosury se
perfila como la puerta de acceso del Mercado
Comun del Sur hacia Centroamérica.

Perspectivsa macroeconémicas
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Argentina
El oficialismo gand las elecciones legislativas

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmm

Riesgo Pais (EMBI+): Oct-25: 670 bps; -551 m/m; -313 a/a.
Délar fin de mes: 1,435 USD/ARS | Depreciacion: 0.9% m/m.

PIB (Var % a/a)

16 0,

Inflacion sep: 2.1% m/m (31.8% a/a); Inflacién ago: 1.9% m/m (33.6% a/a). Inflacion (% a/a, eop) 941 2114 1178 290V  11.2 7.0

Reservas netas’: 1,051 mdd. Tasa de Pases a1 dia**:41.4% TC USD/ARS (eop)” 177.1 808.5 1,033 1,500V 1,700V 1,765
EVOLUC'()N RECIENTE Poblacién (M) 46.0 46.5 46.9 47.3 47.7 48.1
* El resultado de las elecciones legislativas nacionales indicé una victoria del partido Desempleo (%, prom) 7.1 7.5 7.1 7.3 7.3 7.1

oficialista La Libertad Avanza, que obtuvo el 40.66 % de los votos. Como resultado, el Balance fiscal (% PIB) 3.8 4.4 0.3 0.2 0.1 0.1

partido gobernante fortalece su posicion en el Congreso, ocupando el 41 % de los escafos o

en la Cdmara de Diputados y el 33 % en el Senado al incluir a sus aliados, en comparacién Deuda publica (% PIB) 84.7 153.6 82.7 74.2 69.0 66.1

conel 28 % y el 18 % que tenia antes de las elecciones, respectivamente. Balance CC (% PIB) 06 3.2 0.9 1.4 11 0.8

* En agosto, la actividad econémica crecio 0.3% mensual desestacionalizado y 2.4% TPM** (9 750 100.0 390 570 20.0 150
interanual, acumulando un alza de 5.2% en lo que va del afio. En términos sectoriales, la (% eop) ) ) : ) ) )

industria manufacturera mostré una leve recuperacion intermensual del 0.6%, mientras Presidente

que la construccion crecié 0.5% respecto a julio.®

* Estados Unidos concreté un swap de divisas por USD 20,000 millones con Argentina y Destinos expo : : Prod. Exportados : Fuentes de divisas

f:ompré _clirectamente’pesos en _eI mercado..EI _acuerdo l’)u_sca fortalecer las reservas P . % total 2 % PIB :
internacionales del pais y garantizar los vencimientos préximos de deuda.* . D
PERSPECTIVAS ’.‘q\ & 0 f Harina de Soja 13% f Agroindustria 9%
* El FMI recorto sus proyecciones de crecimiento para Argentina: estima que el PBI crecera N = v Maiz 9% Manufacturas 3%
4.5% en 2025 y 4% en 2026, un punto menos que lo previsto en abril. También elevé su = Brasil EE.UU. China : . o - :
estimacion de inflacion anual a 28% en 2025. 5 P 17% 8% 8% :: f ACEItes’crudos 7% les 1ED 2% :
* La Bolsa de Comercio de Rosario proyecta una cosecha de trigo de 23 millones de : = i EBPEOD :

toneladas, igualando el récord de la campafia 2021/22.5

"Netas de oro, swaps, encajes y otros pasivos. 2Infobae; 3 Infobae; Infobae 4 CNN. 5 La Nacion . ® Clarin. Fuente: Econosignal en base a BCRA, INDEC y JP Morgan (riesgo pais). "Dada la presencia de controles de cambios, existe un mercado cambiario paralelo,
con una brecha de 4.94% (CCL) y 0% (Blue) a fines de oct-25. Délar CCL 1,506 $/USDy Délar blue 1,435 $/USD. ** Tasa nominal anual consulta el 31/10. BCRA (Banco Central de la Rep. Argentina).
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https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.infobae.com%2Fpolitica%2F2025%2F10%2F27%2Fresultados-elecciones-legislativas-nacionales-2025-todos-los-datos-oficiales%2F&data=05%7C02%7Cmapallotti%40deloitte.com%7C99d35a8f352b418a7d2908de1552116a%7C36da45f1dd2c4d1faf135abe46b99921%7C0%7C0%7C638971640069412391%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=KoJNIswRoCcEKDDD0BuJQEv7q72T4gX54cBMu2Qzmyw%3D&reserved=0
https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.infobae.com%2Feconomia%2F2025%2F10%2F22%2Fla-actividad-economica-crecio-03-en-agosto-y-ya-acumulo-52-en-el-ano-pese-a-la-caida-en-comercio-e-industria%2F&data=05%7C02%7Cmapallotti%40deloitte.com%7C99d35a8f352b418a7d2908de1552116a%7C36da45f1dd2c4d1faf135abe46b99921%7C0%7C0%7C638971640069424768%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=1LBuz%2BjaTdREdR7xsa6OazABE%2Fn%2F06xJ9NHUWxoFqNQ%3D&reserved=0
https://www.infobae.com/economia/2025/10/08/la-industria-manufacturera-cayo-44-y-la-construccion-crecio-el-04-en-el-ultimo-ano/
https://cnnespanol.cnn.com/2025/10/09/eeuu/bessent-milei-swap-pesos-argentina-orix
https://www.lanacion.com.ar/economia/que-dice-el-nuevo-acuerdo-que-firmo-la-argentina-con-el-fmi-nid11042025/
https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.lanacion.com.ar%2Feconomia%2Fque-nuevo-pronostico-tiene-el-fmi-para-la-argentina-nid14102025%2F&data=05%7C02%7Cmapallotti%40deloitte.com%7C9197bf86374f49a4727f08de0fe122ad%7C36da45f1dd2c4d1faf135abe46b99921%7C0%7C0%7C638965657631903680%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=S6LCDJpvJMyCUC5WsKYmGWMz41lkOB1iW9MKQMliodw%3D&reserved=0
https://www.clarin.com/rural/vimos-trigos-historica-proyeccion-principales-cereales-producen-argentina_0_ukfpCRrdGP.html

Bolivia

Rodrigo Paz gano las elecciones con el 54.5% de los votos

INDICADORES CLAVE DEL MES

Riesgo Pais (EMBI+): Oct-25: 1,178 bps; -216 m/m; - 675 a/a.
Inflacion sep: 0.20% m/m; 23.32% a/a (ago 24.15% a/a).

Reservas netas': 3,275 mdd.

EVOLUCION RECIENTE

El candidato de centro-derecha, Rodrigo Paz, gané las elecciones con el 54.5%
de los votos. En su primer discurso, el nuevo presidente del pais se mostrd abierto
al didlogo con el resto de los partidos y hablé sobre la necesidad de estrechar
relaciones con EEUU. El presidente electo ejercera en una economia en
estanflacion, con bajos niveles de reservas internacionales y con caida en las
exportaciones de gas. En campana, Paz mencioné medidas como reduccion de
aranceles para una mayor apertura comercial y dinamismo de la economia, ajustes
de cuentas fiscales y la posibilidad de un “perddn” tributario. 2

ELPBI cay6 2.40% en el segundo semestre de 2025 con respecto al mismo
periodo de 2024, acumulando dos trimestres de caida. Los sectores de mayor
caida fueron hidrocarburos y mineria (12.9%), comercio (-5.2%) y actividades
inmobiliarias (3.6%). 3

PERSPECTIVAS

EL FMI prevé un crecimiento de 0.6% y una inflacion del 20% en 2025. Para 2026
en adelante, el organismo no presenté estimaciones. 4

[
]

T I I I Y T

PIB (Var % a/a) 3.6
Inflacién (% a/a, eop) 3.1 2.1 10.0 28.1 24.9 9.1
TC USD/BOB (eop) 6.93 6.91 6.93 7.81 10.11 v 9.59
Poblacién (M) 12.0 12.1 12.3 12.4 12.6 12.8
Desempleo (%, prom) 4.7 4.9 5.5 6.0 A 6.3 A 6,3
Balance fiscal (% PIB) -7.1 -10.8 -10.0 -12.0A  -8.7 -7.6
Deuda publica (% PIB) 80.1 86.0 89.8 88.4 89.4 86.5
Balance CC (% PIB) 2.1 2.5 -3.1 24V 16V 19
Tasa int.* (% eop) 3.07 3.08 3.1 4.1 4.2 .
Luis Arce —Nov-20/Nov-25
JUNEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEESE o, ::' ------------------------------ .
Destinos expo : Prod. Exportados :: Fuentes de divisas :
% total % total % PIB
£ i Minerales 8% E
P o & = o "’ﬁ‘ ]
i . ::‘ Hidrocarburos 5% :
Brasil China Japén :: Zine 16% :
17% 15% 11% :: g Plata  15% :: @ Remesas 3% !

T Al cierre de 30-jun BCB. 2 El Pais; El Pais; EL Deber. 3 EL Deber. EL Deber. Fuente: Econosignal con base en BCB, INE, LatinFocus (proyecciones) y JP Morgan (riesgo pais). *Tasa de interés activa de referencia.

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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https://www.bcb.gob.bo/webdocs/10_notas_prensa/CP_001_2025_RIN_BCB_OK.pdf
https://www.bcb.gob.bo/webdocs/10_notas_prensa/CP%2026%202025%20RIN%20OK.pdf
https://eldeber.com.bo/economia/el-gobierno-preve-un-crecimiento-economico-de-351-la-cifra-desafia-las-previsiones-internacionales_501026/
https://elpais.com/america/2025-10-19/elecciones-en-bolivia-en-vivo-la-segunda-vuelta-de-las-presidenciales.html
https://elpais.com/america/2025-10-20/rodrigo-paz-el-presidente-inesperado-que-promete-capitalismo-para-todos.html
https://eldeber.com.bo/economia/deja-pais-oxigeno-fiscal_1760959330
https://eldeber.com.bo/economia/sube-2111-puntos-el-riesgo-pais-de-bolivia-y-se-mantiene-en-el-segundo-lugar-en-la-region-detras-de-venezuela_500764/
https://eldeber.com.bo/economia/pib-cae-2-4-bolivia-esta-terreno-recesion_1760523902
https://eldeber.com.bo/economia/fmi-preve-crecimiento-inflacion-20-bolivia_1760468082

Brasil

Existieron avances en las negociaciones con EE.UU.

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmm

* Riesgo Pais (EMBI+): Oct-25: 191 bps; 7 m/m; -10 a/a. PIB (Var % a/a) 2.9

* Doélarfin de mes: 5.3 USD/BRL | Apreciacion: 0% m/m.

Inflacion (% a/a, eop) 5.8 4.6 4.8 48 v 4.2 3.6
* Inflacion sep: 0.48% m/m; 5.17% a/a (ago 5.13% a/a) | Meta: 3% +/-1.5 p.p*
+ Tasa politica monetaria (TPM): 15.00%. TC USD/BRL (eop) = 4.85 6.2 55V 56V 5.6
% Poblacion (M 211 212 213 213 214 215
EVOLUCION RECIENTE M)
* Los presidentes de Brasil y de EE.UU. se reunieron para negociar los aranceles Desempleo (%, prom) 9.5 8.0 6.9 6.2V 6.5V 6.7
impuestos sobre Brasil. Ambos presidentes mencionaron la posibilidad de llegar a o fiscal (% PIB W . e " e .
un acuerdo y los equipos técnicos ya iniciaron reuniones de negociacién.’ alance fiscal (% PIB) o o e e i o
* Laactividad econémica de agosto registr6 una subida de 0.4%, luego de 3 Deuda publica (% PIB) 71.7 74.3 77.6 81.0 85.0 87.1
meses de caida. Por el lado del empleo, el desempleo se mantiene en su minimo
histérico (5.6%) pero se crearon 213 mil empleos formales en septiembre, un 15.5% Balance CC (% PIB) -2.2 -1.3 -2.8 3.0V -26 -2.6
i 2
TIEME CILS S G (M SIS (TS A2, TPM (% eop) 13.75 1175 1225 15.00 1225V  10.50
* El déficit por cuenta corriente alcanzo el 3.6% del PBI en septiembre, por
encima del 2.2% de septiembre del 2024. El aumento del déficit se encuentra Lula da Silva - Ene-23/Ene-27
relacionado al deterioro de la balanza comercial ante el aumento de importaciones | ..cccooviviiiiiiiiiiiiiniinnn, sussnsnsnsrarasssssssnsnanasans, pREEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE,
y a un aumento en la demanda de servicios. 3 : ) T :: L :
Destinos expo 5; Prod. Exportados :: Fuentes de divisas :
% total T % total i % PIB :
: o f Soja 13% :: Agroindustria 79, :
PERSPECTIVAS : & = ¥4 :
& imi 0 0 : @ Petréleo crudo13%:: |eq IED 4% -
* ELFMI prevé un crecimiento de 2.4% en 2025y de 1.9% en 2026. Las proyecciones | : china EEUU Argentmd 5 :
mejoraron en 01 pp en 2025y se redujeron en 0.2, pp para 2026. Ademas, advirtio E TR cpa 4% G Hierro 9% :E @ Manufacturas 3o, -
sobre la situacion de las cuentas externas del pais. * hereeseeeraneeesneensnresnaned Fluavreesseeresneessnnenssneend Feeeresneeseneesaneensreneaned :

1 g1 Globo; 2 g1 Globo; g1 Globo.3 Bloomberg; “gl Globo;. Fuente: Econosignal con base en IBGE, BCB, Sistema Expectativas de Mercado del BCB (proyecciones), LatinFocus (proyecciones), FMI (WEQ), UNCTAD, Trade Map y JP Morgan (riesgo
pais).
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C. Perspectivas macroeconémicas 9



https://g1.globo.com/politica/noticia/2025/10/26/lula-e-trump-se-encontram-na-malasia.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/10/30/brasil-cria-213-mil-empregos-formais-em-setembro-queda-de-155percent-frente-ao-mesmo-mes-de-2024.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/10/31/desemprego-desocupacao-pnad-continua-ibge.ghtml
https://www.bloomberglinea.com.br/brasil/contas-externas-voltam-a-ter-deficit-crescente-e-limitam-espaco-para-a-queda-do-dolar/
https://cnnespanol.cnn.com/2025/02/18/mundo/brasil-se-unira-al-grupo-opep-conformado-por-los-principales-paises-exportadores-de-petroleo
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/08/29/nao-tenho-pressa-em-adotar-reciprocidade-contra-os-eua-por-tarifa-diz-lula.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/10/14/fmi-melhora-projecao-para-economia-do-brasil-em-2025-mas-ve-desaceleracao-mais-forte-em-2026.ghtml

Chile —

Las elecciones seran el 16 de noviembre

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmm

* Riesgo Pais (EMBI+): Oct-25: 94 bps; - 0.3 m/m; -23 a/a. PIB (Var % a/a) 2.4

* Doélar fin de mes: 940.6 USD/CLP | Apreciacion: 2.3% m/m.

Inflacion (% a/a, eop) 12.8 3.9 4.5 3.9 3.1 3.0
* Inflacion sep: 0.4% m/m; 4.4% a/a (ago 4.0% a/a) | Meta: 3%.
+ Tasa politica monetaria (TPM): 4.75%. TC USD/CLP (eop) 851 884 995 950V 922V 300
* Las encuestas electorales relevadas por Bloomberg indican una segunda vuelta Desempleo (%, prom) 7.8 8.6 8.5 8.4 8.2 8.1
en las elecciones, con Jeannette Jara (Oficialismo) como ganadora en primera )
Balance fiscal (% PIB) 1.1 -2.4 -2.8 -2.0 -1.6 -1.5

vuelta, disputandose el segundo lugar entre los candidatos de derecha Kast y Kaiser,
y Matthei de centroderecha. En caso de que exista una segunda vuelta (14-dic), los

i ) 5 - : Deuda publica (% PIB) 37.5 38.9 41.8 421 A 424 A 42.6
candidatos opositores tendrian mayor cantidad de votos, segun las encuestas. '

+ Lacomision especial mixta de Presupuestos rechazé casi la totalidad de las Balance CC (% PIB) -8.7 -3.5 -1.5 23V  -23 -2.5

artidas del presupuesto 2026. La comision le exigié al ministro de Hacienda un

partidas P Py o g ) TPM (% eop) 11.25 8.25 5.00 4.5 4.25 4.25
mejor calculo del reajuste del sector publico, rechazando el congelamiento de los

salarios del sector publico y gastos en el poder judicial y en la presidencia de la Gabriel Boric - Mar-22/Mar-26
Republica, entre otras cuestiones. 2

* La Comision Nacional de Energia anuncié que existieron errores en el calculo de |- : ¥ :
las tarifas de luz, al aplicarse dos veces el indice de precios al consumidor. :  Destinos expo E : Prod. Exportados ::Fuentes de divisas :
Debido a ello, se reducirén las tarifas a partir de 2026 en 2%y el Banco Central % total % total % PIB
revisara sus proyecciones. 3 : 0 & . Cobre 46% :: Mineria 20% :

: — Carbonato T :

PERSPECTIVAS e T ,apon : : (@ deurio | % i @ Manufactura 11% :

* ELFMI proyecta un crecimiento de 2.5% en 2025y de 2% en 2026, 0.5 pp y -0.2 pp : 40% 14% 8% : ’ Pescados 7% lﬁ IED 7%
con respecto a su estimacion en junio. 4 essssssssssrsssnsnnnnnnnnnnnnd i ereasssssssssssseeserennnnnnnd e eueesssssssssssessssnnnnnnnnnd ;

T Bloomberg? DF.3. CNN Chile; DF 4 DF.Fuente: Econosignal con base en BCCh (Banco Central de Chile), INE, Encuesta de Expectativas Econdmicas del BCCh (proyecciones), LatinFocus (proyecciones), FMI (WEO), UNCTAD,
Trade Mapy JP Morgan (riesgo pais).

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C. Perspectivas macroeconémicas 10


https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/chile/final-abierto-en-chile-kast-kaiser-y-matthei-pujan-por-un-lugar-en-segunda-vuelta/
https://www.df.cl/economia-y-politica/macro/inedito-comision-mixta-rechaza-casi-la-totalidad-del-presupuesto-2026-y
https://www.cnnchile.com/lodijeronencnn/martinez-dice-que-el-error-en-las-tarifas-de-luz-no-es-del-gobierno-pero-pardow-asumio-la-responsabilidad-politica_20251021/
https://www.df.cl/economia-y-politica/macro/presidenta-del-banco-central-y-la-polemica-por-las-cuentas-de-la-luz
https://elpais.com/chile/2025-01-29/chile-dispone-por-ley-despues-de-43-anos-que-las-empresas-deben-aportar-a-las-pensiones-de-sus-trabajadores.html
https://www.biobiochile.cl/biobiotv/programas/radiograma-biobiotv/2025/01/16/tension-entre-ejecutivo-y-fiscalia-por-recorte-presupuestario-diputados-piden-reponer-7-mil-millones.shtml
https://www.df.cl/economia-y-politica/macro/el-da-y-quita-del-fmi-a-chile-mejora-proyeccion-de-pib-de-chile-a-2-5

Colombia —
La economia acumula un crecimiento de 2.6% anual

INDICADORES CLAVE DEL MES mmm@m

PIB (Var % a/a)

* Riesgo Pais (EMBI+) Oct-25: 251 pbs; -12 m/m; -86 pbs a/a.

» Délar fin de mes: $3,870 USD/COP | Apreciacion: 0.8% m/m. Inflacién (% a/a, eop) 13.1 9.3 5.2 5.5 4.3A 3.9
* Inflacion Octubre: 0.2% m/m; 5.5% a/a; (Sep: 5.2% a/a).

- _ . . TC USD/COP (eop) 4,810 3,822 4,409  3,900Y 3,950V 4,000V
Tasa de politica monetaria: 9.25% (sin cambio).
o Poblacién (M 51.7 52.2 52.7 53.1 53.5 53.8
EVOLUCION RECIENTE ol
+ Segun el Indicador de Seguimiento a la Economia, en agosto, la economia crecié Leearmzleo e, prer) [ a0 ey ez Sz Sl =9
2.0%y acumula un crecimiento de 2.6% anual. Balance fiscal (% PIB) 5.3 4.3 6.8 71 7.0 6.4

* Larama que mas se destacé fue el comercio (5.8% anual), seguido de larama
que aglomera a la administracién publica con el sector de entretenimiento Deuda publica (% PIB) 60.8 56.7 58.7 62.7A 648 A 656
(3.2%). Las actividades primarias cayeron 2.0% debido a la continua contraccién

0, - - - - - -
del sector petrolero. Por su parte, las actividades secundarias cayeron 0.6% debido LGS (EOIHI), o2 2.5 2.0 2.6 3.0 3.0
al deterioro del sector de la construccion. TPM (% eop) 12.0 13.0 9.7 9.2 87 a 8.5
* En septiembre, la tasa de desempleo se ubicé en 8.2%. Por su parte, la tasa global . G
de participacién aumenté de 63.5% en septiembre del afio pasado a 63.9%. ustavo Petro - ago-22/ago-26
« ELBanco de la Republica mantuvo la tasa de interés de politica monetaria en 9.25%. | #========"*" mamsssssmsmamananan e L L EEL PR EPE ISP ERTYEEY s A s s .
i i ’ : Destinos expo = Prod. Exportados : Fuentes de divisas :
% total ] E % total o % PIB :
PERSPECTIVAS : 3 : 1

26 billones a 16. Esto luego de que el Presupuesto General de la Nacidon se 0 ltd IED 3.6%
aprobara por 546 billones (10 billones menos de lo inicialmente presupuestado). |: Ec.yu. Panamé China 5.4!. L 14% : 1 R
Se elimina el IVA a la Gasolina, también el IVA a la cerveza. Se incorporaria un IVA . 29% 9% 50 ) 7% Remesas 3.4% :
de 19% para prOdUCtOS del eXtranJerO' lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll : . lllllllllllllllllllllllllllllll

* Larecaudacion propuesta en el proyecto de reforma tributaria se ajusté de COP & *P a . Petr crudo 30% - .Petroleo 4.3%

Fuente: Econosignal, Departamento Nacional de Estadistica, Banco de la Republica de Colombia, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.1: PGN
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https://www.larepublica.co/economia/advierten-que-el-deficit-fiscal-de-2026-estaria-por-encima-de-7-4194750

Ecuador

La economia ecuatoriana crecio 4.3% anual en el segundo trimestre del afno

INDICADORES CLAVE DEL MES

Riesgo Pais (EMBI+) Oct-25: 733 bps; -44 pbs m/m; -517 pbs a/a.
Inflacion Octubre: 0.28% m/m; 1.24% a/a; (Sep: 0.72% a/a).

EVOLUCION RECIENTE

La economia ecuatoriana crecio 4.3% en el segundo trimestre de 2025. El sector
que mas se destaco fue el de comercio, creciendo 6.0% anualy aportando 0.9 pp a
la tasa de crecimiento. En segunda medida, el sector agropecuario con un
crecimiento de 10.1% anual y un aporte de 0.8 pp.

Se presenté una contraccion de 2.1% en el sector de petréleo y minas que le
rest6 0.18 pp a la tasa de crecimiento.

Ecuador pone fin a protestas tras pacto entre el presidente Daniel Noboa e
indigenas’.

PERSPECTIVAS

Para cerrar el presupuesto 2025 el gobierno de Ecuador ain necesita USD 4,000
millones que se obtendrian de préstamos con organismos multilaterales?.

El presidente de Ecuador, Daniel Noboa, anuncio que el precio del galén de diésel
tendra una reduccion entre diciembre de 2025 y febrero de 2026 y pasara de
USD2.80 a 2.78 este afo. A partir de marzo de 2026, se ubicara en USD2.70.

El gobierno de Ecuador contempla un presupuesto para 2026 de USD46,255
millones; 13% mayor al del presente afio*.

EE R T T TR TR T

PIB (Var % a/a)

Inflacion (% a/a, eop) 3.7 1.4 0.5 2.0 2.1 1.9
TC - - - - -

Poblacién (M) 17.7 17.8 18.0 18.1 18.2 18.4
Desempleo (%, prom) 4.3 3.7 4.1 4.2 4.1 4.3
Balance fiscal (% PIB) 0.0 -3.6 -1.9 -1.7 -1.1 -0.8
Deuda publica (% PIB) 55.3 51.4 52.7 50.0 49.5 49.0
Balance CC (% PIB) 1.8 1.9 3.1 4.3 3.5 2.9

TPM (% eop) - - - - -

Daniel Noboa - may-25/may-29

Destinos expo Prod. Exportados iFuentesdedIVIsas :

% total % total % PIB :

& e P ‘ Petr.crudo 20% :: . Petroleo 7%
>#® Crustaceos 15% :: *Camaron 6% :

EE.UU China Panama F .
20% 18% 14% : E%;vCacao 10% . (©)Remesas 5% |

Fuente: Econosignal, Banco Central del Ecuador, Ministerio de Economia y Finanzas, Latin Focus. 1: Paro. 2. Presupuesto 2025. 3: Precio Combustibles. 4: Presupuesto 2026.
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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https://www.larepublica.co/globoeconomia/ecuador-pone-fin-a-protestas-tras-pacto-entre-el-presidente-daniel-noboa-e-indigenas-4248832
https://www.larepublica.co/globoeconomia/ecuador-busca-us-4-000-millones-en-nuevos-prestamos-para-cerrar-presupuesto-de-2025-4257299#:%7E:text=Ecuador%20busca%20US%244.000%20millones%20en%20nuevos%20pr%C3%A9stamos%20para%20cerrar%20presupuesto%20de%202025,-lunes%2C%2027%20de&text=El%20Gobierno%20de%20Ecuador%20encara,para%20completar%20su%20presupuesto%20estatal.
https://www.larepublica.co/globoeconomia/noboa-anuncio-que-precio-del-diesel-bajara-entre-diciembre-de-2025-y-febrero-de-2026-4254178
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/ecuador/daniel-noboa-contempla-un-presupuesto-para-2026-de-us46255-millones-13-mayor-al-de-este-ano/

Paraguay
Fitch aumento la calificacion crediticia a BB+

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+) Oct-25: 118 bps; 0 m/m; -35 a/a

Délar fin de mes: 7,105 USD/PYG | Depreciacion: 1.8% m/m
Inflacion oct: -0.1% m/m; 4.1% a/a (sep 4.3% a/a) | Meta: 3.5% +/-2 p.p.
Tasa politica monetaria (TPM): 6.00%

EVOLUCION RECIENTE

Fitch Ratings mejoré la perspectiva de la calificacion crediticia de estable a
positiva (BB+), quedando a un paso del grado de inversién. Segun la calificadora,
la mejora se debe al crecimiento econdmico, la prudencia fiscal y de deuda y las
buenas perspectivas de la inversién privada.’

En 2024 se registré un flujo neto de Inversion Extranjera Directa (IED) de USD 931
millones, un aumento del 15% con respecto a 2023. Dicho flujo estuvo
principalmente explicado por la capitalizacion y reinversion de utilidades. 2

Las exportaciones de trigo de la zafra 2024/25 fueron de 536,681 toneladas, un 54%

mas que lo enviado en 2023/24. Las exportaciones fueron de USD 83.2 millones.
3

PERSPECTIVAS

El Banco Central de Paraguay (BCP) elevoé las proyecciones de crecimiento de
4.4% a 5.3% en 2025. Dicho crecimiento se explicaria por la buena dinamica del
comercio, la agricultura y el comercio, cada uno con crecimientos por encima del
5%, segun las proyecciones. Por el lado del gasto, la inversion impulsara el PIB a
través de la formacion bruta de capital fijo, aumentandose las proyecciones de
8.5% a 16.8%.°

4]

EE R T T TR R T

PIB (Var % a/a) 0.2

Inflacion (% a/a, eop) 8.1 3.7 3.8 4.0 3.8 3.7
TC USD/PYG (eop) 7,339 7,298 7,820 7,175V 7,350V 7,450
Poblacién (M) 6.7 6.8 6.9 7.0 7.1 7.1
Desempleo (%, prom) 6.7 5.9 5.8 5.9 6.0 6.0
Balance fiscal (% PIB) -2.9 -4.1 -2.6 -2.0 -1.6 -1.6
Deuda publica (% PIB) 40.5 41.2 45.2 41.4 40.8 38.1
Balance CC (% PIB) -7.2 -0.6 -3.9 3.3V 25V -2.3
TPM (% eop) 8.50 6.75 6.00 6.00 5.75 5.50

Santiago Pefia — Ago-23/Ago-28

Fuentes de divisas .

Destinos expo Prod. Exportados

% total t % total + % PIB
O i d? Soja 29% ii gf Soja 6% !
: Earne 16% QO E.eléctrica 5% :
i : : ; :. ovina S 1
: Brasil Argentina Chile $ Energia i $ . oo
32%  31% 9% Y eléctrica 1% :i gn Remesas 2%

"La Nacién; La Nacién. ?La Nacion. 8 La Nacion. 4La Nacién.; La Nacién; La Nacién Fuente: Econosignal con base en BCP, INE, BCP (proyecciones) y JP Morgan (riesgo pais).
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https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/10/07/mejora-de-fitch-a-paraguay-se-veia-venir-por-la-disciplina-fiscal-del-gobierno/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/10/07/fitch-no-son-muchos-los-paises-que-han-tenido-calificaciones-hacia-arriba-luego-de-la-pandemia/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/10/23/la-inversion-extranjera-aumento-15-en-paraguay-saldo-llego-a-usd-10395-millones/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/10/15/zafra-2024-cerro-con-54-mas-de-trigo-exportado-gracias-a-mejores-rindes/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/10/22/bcp-la-inversion-crecera-el-doble-de-lo-proyectado-y-dinamizara-la-economia-del-2025/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/10/17/paraguay-desafia-las-previsiones-bcp-dispara-proyeccion-de-crecimiento-del-pib-a-un-53-para-2025/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/10/17/los-sectores-que-impulsaran-el-crecimiento-del-pib-2025-electricidad-y-agua-comercio-y-agricultura/

Peru
La economia peruana crecio 3.2% anual en agosto

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+) Oct-25: 120 bps; 1 pbs m/m; -36 pbs a/a.

Dalar fin de mes: 3.36 USD/PEN |Apreciacion: 3.0% m/m.
Inflacion Octubre: -0.1% m/m; 1.4% a/a; (Sep: 1.4% a/a).
Tasa de politica monetaria: 4.25% (sin cambio).

EVOLUCION RECIENTE

* En julio el PIB creci6 3.2%. Los sectores que mas crecieron fueron, agropecuario
(6.4% anual) y el comercio (3.8%).

* En enero-agosto de 2025, las exportaciones totales crecieron 14.5% anual. Este
resultado obedece al aumento de las exportaciones agropecuarias (18%)y en
segunda medida a las exportaciones de productos mineros (16%).

* Por su parte las importaciones crecieron 12.2% anual, soportado por un aumento
de las importaciones de bienes de consumo de 20% y de bienes de capital de 17%.

* ELBCRP mantuvo la tasa de interés de referencia en 4.25%.

PERSPECTIVAS

* El Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) alista un conjunto de medidas
orientadas a mejorar la eficiencia del Estado y reforzar el equilibrio fiscal. Se
espera generar un ahorro de 1,200 millones de soles esta mal’.

* Aunque la economia peruana se ha mostrado resistente frente a la
inestabilidad politica, no se descarta algun impacto en 2026, particularmente en
la inversion privada?

-l

e s o L Lo L o

PIB (Var % a/a) 2.7
Inflacién (% a/a, eop) 8.5 3.4 1.9 2.0 2.1 2.3
TC USD/PER (eop) 3.83 3.71 3.77 345V 352V 3.62
Poblacion (M) 33.4 33.7 34.0 34.4 34.8 35.1
Desempleo (%, prom) 7.7 6.9 6.6 6.3 6.2 6.2
Balance fiscal (% PIB)  -1.7 2.8 3.4 2.7 2.3 -1.9
Deuda publica (% PIB)  33.9 32.9 33.3 32.6 33.1 33.6
Balance CC (% PIB) -4.0 0.3 2.2 1.5 0.9 0.2
TPM (% eop) 7.50 6.75 5.00 4.25 4.00 4.00
José Jeri— Oct-25/ago-26
T griesasnnriissssnesisssssesiess Lptesannerissssneriessanneriess :
Destinos expo Prod. Exportados : Fuentes de divisas
% total % total T % PIB :
] EE"‘Ex o. Mineras 0%
e & :: 9w Cobre 299, WP N
— S os = [(] Agroindustria 3% :
China EE.UU. India :: i, Oro 19% = :
33% 13% 6% :: Petréleoy Gas 6% EETurlsmo 1% :

Fuente: Econosignal, Instituto Nacional de Estadistica e Informatica, Banco Central de Reserva del Perd, Ministerio de Economia y Finanzas, SUNAT. 1: Fiscal. 2: Politica.
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https://semanaeconomica.com/economia-finanzas/macroeconomia/mef-anuncio-shock-de-desburocratizacion-y-medidas-para-ahorrar-s1200-millones
https://elcomercio.pe/economia/dia-1/la-inestabilidad-politica-afecta-a-las-proyecciones-de-los-sectores-economicos-del-pais-cade-ejecutivos-2025-inversion-privada-noticia/

Uruguay

Il
i

En agosto la actividad econdmica cayo con respecto a julio

INDICADORES CLAVE DEL MES

* Riesgo Pais (EMBI+) Oct-25: 66 bps; -4 m/m; -19 a/a. PIB (Var % a/a) 4.7 0.4 3.1 2.5 2.2 2.4
* Ddlar fin de mes: 39.8 USD/UYU | Apreciacion: 0.3% m/m. -
Inflacién sep: 0.42% m/m; 4.2% a/a (ago 4.2% a/a) | Meta: 4.5% +/-1.5 p.p. Inflacion (% a/a, eop) 8.3 5.1 5.5 3.9 4.6 4.6
s . ) o
Uz el Dl e I ez L UL DL et TC UYU/USD (eop) 39.6  39.0 440 405 43.0 43.3
EVOLUCION RECIENTE Poblacion (M) 3.6 3.6 3.6 3.6 3.6 3.6
* Actividad econémica agosto (IMAE): 0.2 a/ay -0.8 con respecto al mes anterior
en la serie desestacionalizada. Dicho dato indicaria un enfriamiento de la Desempleo (%, prom) 7.9 8.3 8.1 75V 79%v 7.9
economia en el tercer trimestre.’ .
Bal f | (% PIB -2.5 -3.1 -3.9 -4.2 -4.4 -4.1
* Eldéficit fiscal se ubicé en 4.2% del PBI, dentro del 4.1% y 4.3% establecido alance fiscal (% PIB) A A
como meta por el gobierno. El presupuesto quinquenal 2025-2029 auln se Deuda publica (% PIB) 68.2 69.1 67.4 66.7 66.2 66.2
encuentra pendiente de aprobacién por la cdmara de senadores, por lo que restan
definirse las metas fiscales oficiales para los préximos afos. 2 Balance CC (% PIB) -3.7 -3.3 -0.8 -1.3 -1.4 -1.6
. .Seglin l.a Camara de Inc!ustrias (CIU), la’inversién en maquinariay eguipo de la TPM (% eop) o S oo s - —
industria en el tercer trimestre aumentoé un 293% con respecto al mismo
trimestre de 2024. El aumento de la inversion se encuentra principalmente ligado a Yamandu Orsi (mar-25/mar-30)
una inversion de USD 100 millones por parte de una empresa privada para un
aserradero de pinos. 3 . - :
: Prod. Exportados : Fuentes de divisas :
% total % total % PIB
: % o . . :
PERSPECTIVAS 0 ’q\ & D Celulosa 20% 3 f Agroindustria 16% :
* ELFMI prevé un crecimiento de 2.5% en 2025y de 2.4% para 2024, con una \./ — : ” Carne 16% = Eﬂ IED :
inflacion de 4%y 4.5%, respectivamente. 4 China Brasil EE.UU :: " EE 5% :
* Uruguay firmé un Acuerdo de Promocion y Proteccion de Inversiones con Arabia 24% 18% 9% : 69 Soja 10% = TiICy serv!cms 4% :
Saudita, con el fin de garantizar seguridad juridica de las inversiones sauditas. ® : o empresariales :

1 Ambito.2 Ambito. 3 EL Pais. 4 EL Pais.  Ambito Fuente: Econosignal con base en BCU, INE, Uruguay XXl y JP Morgan (riesgo pais).
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https://www.ambito.com/uruguay/la-actividad-economica-modera-su-crecimiento-e-insinua-una-caida-el-tercer-trimestre-n6208812
https://www.ambito.com/uruguay/el-deficit-fiscal-subio-42-setiembre-la-disminucion-los-ingresos-del-estado-n6208842
https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/la-inversion-en-maquinaria-y-equipos-en-la-industria-aumento-casi-300-en-el-tercer-trimestre-que-paso
https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/uruguay-necesita-una-inversion-del-20-del-pib-hoy-estamos-cuatro-puntos-mas-abajo-dijo-oddone-en-adm
https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/el-fmi-mejora-perspectiva-de-crecimiento-global-en-2025-por-la-inversion-tecnologica-que-preve-para-uruguay
https://www.ambito.com/uruguay/sello-un-acuerdo-promocion-y-proteccion-inversiones-arabia-saudita-n6208391

Venezuela

En septiembre la produccidn petrolera aumento 14% anual

INDICADORES CLAVE DEL MES
« Riesgo Pais (EMBI+) Oct-25: 12,620 pbs; -3,570pbs m/m; -7,061 pbs a/a. PIB (Var % a/a)* 8.0 4.0 4.0 -4.0 -5.5 4.0

* Délar Oficial: Bs 223.3 USD/VES | Depreciacion: 23% m/m=*.

Inflacion (% a/a, eop)? 234 189 85 291 A 230 A 160

- TC VED/USD (eop)* 17.5 35.9 52 254 892 A 754
EVOLUCION RECIENTE

* Segun la EIA, en septiembre la produccién de petréleo fue 1,030 mil barriles por dia Poblacion (M) 26.9 26.5 26.5 26.7 26.7 )
(bpd). Esto representa un aumento de 14% comparado con septiembre del ano

. , Desempleo (%, prom)  35.5 33.1 31.5 29.7 28.6 24.9
pasado. De esta forma la produccidon superdé por primera vez desde febrero de 2019,
el millén de barriles diarios. Balance fiscal (% PIB) -6.0 -5.5 -5.6 4.8 4.5 -
* Chevron defendié su permanencia en Venezuela, destacando que su operacién
ha sido constructiva para ambos paises y que el crudo venezolano sigue siendo Deuda publica (% PIB) 158 140 140 130 - -
clave para refinerias estadounidenses. En medio de tensiones politicas, la Balance CC (% PIB) 0.1 1.9 o5 14 0.7 11

empresa mantiene vigilancia constante y presiona para conservar su licencia de

extraccion. TPM (% eop) - - - - - -
* Venezuela lleva un ano sin publicar cifras oficiales de inflacion, lo que genera

incertidumbre econémica y dificulta la planificacién financiera. La inflacién en Nicolas Maduro - ene-25/ene-31

dodlares supera el 20% anual, mientras los salarios siguen siendo extremadamente
bajos?.
» Las exportaciones petroleras en octubre cayeron 26% anual. i Prod. Exportados Fuentes de divisas :
% total : % total ] ; % PIB

* En octubre de 2021 hubo una reconversién monetaria que le quitd 6 ceros a la moneda.

PERSPECTIVAS 0 @ = [ 3%:5‘Petréleo 10% :

* Elgobierno de Estados Unidos descarta por el momento intervencion militar en Coque 70 :
' 0 0, "

Venezuela. Sin embargo, no mencioné cambios en la presion que ejerce contra el China Turquia Espana 5 petréleo :' &)Remesas  1.3% ]
narcotrafico operado por bandas en Venezuela®. 16% 14% 12% "" Resid. metal © /o :

Fuente: Econosignal, Banco Central de Venezuela, FMI. Conindustria, EIA.1: Los datos de crecimiento provienen del FMI. 2: Desde octubre de 2024 no hay datos oficiales de inflacién. 3: Inflacion. 4: EE.UU.
LatinFocus, OMC, OCE, EIU, Monitor Délar Venezuela. * El ddlar oficial corresponde al promedio entre compray venta.
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https://www.elnacional.com/2025/11/venezuela-cumple-un-ano-sin-cifras-oficiales-sobre-inflacion/
https://www.semana.com/mundo/noticias-estados-unidos/articulo/trump-no-descarta-despliegue-militar-en-venezuela-para-resolver-la-crisis/202507/

ICa

Centroamer

Meéxicoy

02

17

Perspectivas macroeconémicas

Informacién confidencial

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.



México B

Desciende PIB 0.3% en el tercer trimestre de 2025

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmm

* Riesgo Pais (EMBI+): Oct-25: 212 bps; -1 m/m; -95 a/a. PIB (Var % a/a)

Doélar fin de mes (Oct.): 18.6 USD/MXN | Apreciacion 0.4% m/m. Inflacion (% a/a, eop) 73 47 42 41 33 39

Inflacion septiembre: 0.2% m/m; 3.8% a/a; (agosto: 3.6% a/a).
Tasa de politica monetaria (TPM): 7.5% (-25 puntos base).

EVOLUCION RECIENTE Poblacion (M) 1289 1301  131.0 132.0 133.0 135
* Elcrecimiento del PIB en el tercer trimestre del aino reporté un descenso de

TC USD/MXN (eop) 19.5 16.9 20.8 18.8V 18.7 19.9

0,
0.3% respecto al mismo lapso de 2024, lo que respondio a la caida en 2.9% en las DI (Lo, 33 28 27 26 22 30
actividades secundarias. En contraste, las actividades primarias y terciarias Balance fiscal (% PIB) -4.3 -4.3 -5.7 -4.3 -4.1 -3.5
observaron incrementos anuales de 3.0% y 0.8%, respectivamente. .

* Lainflaciéon se mantuvo al limite del objetivo de Banco de México, al presentar Drstie il (B P, 47.6 46.5 51.3 52.3 52.3 52.3
una tasa intgranual de 3'.8% durant'e §eptiembre. Lo que més presior.1a la inflacion Balance CC (% PIB) 12 08 06 05 0.7 11
son los precios de los bienes y servicios como los educativos y los alimentos
agropecuarios. TPM (% eop) 1050 1125  10.00  7.00 6.75 6.75

* El peso mexicano observé una cotizacion promedio de 18.4 pesos por délar en

octubre, lo que represento una apreciacion de 0.4% en respecto a septiembre, lo Claudia Sheinbaum Pardo — oct 2024/ sep 2030

que se asocia a la debilidad global del délar y el dinamismo de las exportaciones.

PERSPECTIVAS Destinos expo Prod. Exportados : Fuentes de divisas :
: % total : % total = % PIB :

* Enoctubre pasado el Fondo Monetario Internacional actualizo sus estimaciones |§ - :
de crecimiento global del PIB, donde prevé que México crezca a tasas de 1.0%y @ 0 Autos 14% = BA Automotriz  11% :
1.5% en 2025y 2026, respectivamente. En Deloitte Econosignal esperamos tasas £ T 1

i 0 = Remesas 4% -

de crecimiento del PIB de 0.4% para 2025y 1.6% para 2026. EEE.UU. Canada China EE Computadoras 7% H - E

- 83% 3% 29, . ¥rAutopartes 7% i leq IED 290 3

Fuentes: Econosignal, FMI, Focus Economics, Secretaria de Economia, INEGI, Banco de México, Invendmica (riesgo pais).
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Costa Rica

Banco Central ajusta a la baja la tasa de politica monetaria, por disminucion en la inflacidon

INDICADORES CLAVE DEL MES

* Riesgo Pais (EMBI+): Oct-25: 251 bps; -11 m/m; -85 a/a.

* Délar fin de mes: 502.0 USD/CRC | Apreciacion 0.3% m/m.
* Inflacion Sept: -0.40% m/m; -1.0 a/a; (agosto: -0.94% a/a).

* Tasa de politica monetaria: 3.5% (Sin cambio).

EVOLUCION RECIENTE

* La actividad econdmica crecio6 6.4% en agosto de 2025. Las actividades de
manufacturas y profesionales lideraron el crecimiento.

de 2025. El sector de equipo médico lideré el crecimiento.

* Costa Rica pide a Estados Unidos trato libre de aranceles para dispositivos
meédicos, tras la investigacion de EE.UU. a las importaciones de equipos de
proteccion personal, consumibles médicos y equipos médicos.?

* Alcierre de agosto de 2025, se registro un crecimiento interanual del total de

aliadas, en ese orden.®

* Exportaciones aumentaron 19.5% en el acumulado anual al mes de septiembre

primas de seguros del 4.4%, interanual. Al cierre de agosto, los ramos de seguros
voluntarios con mayor primaje fueron salud, automaoviles, vida e incendio y lineas

PERSPECTIVAS

* Banco Central estima un crecimiento de 4.2% para 2025. Para el bienio 2026-

demanda interna. Para 2026 pronostica un crecimiento de 3.5% y para 2027,
3.8%.

2027 proyecta un crecimiento promedio de 3.6% impulsado principalmente por la

PIB (Var % a/a) 4.6 5.1 4.3 3.6 3.4 3.4
Inflacion (% a/a, eop) 7.9 -1.8 0.8 0.3V 1.7V 2.5
TC USD/CRC (eop) 592 523 511 516 523 539
Poblacién (M) 5.2 5.3 5.3 5.4 5.4 5.5
Desempleo (%, aop) 12.2 8.9 7.5 8.1 8.1 8.2
Balance fiscal (% PIB) -2.5 -3.3 -3.8 -3.3 -3.1 -2.7
Ef;;da publica (% 63.8 617  60.2 60.3 60.1 60.9
Balance CC (% PIB) -3.2 -1.2 -1.4 -1.6 -1.7 -2.1
TPM (% eop) 9.0 6.0 4.0 3.5 3.0 3.0

Rodrigo Chaves — may-22/may-26
Prod. Exportados

Destinos expo ': Fuentes de divisas

% total % total % PIB
Dispositivos H
o - Ex ort. 38%
@ c Médicos 4% ‘ P
- Aparatos

o 5 IED 5%
EE.UU. ortopédicos 8% .

: Frutas E. q
: 7% :: Turismo 3%
:@ tropicales - °

Paises Guatemala: :
bajos .

48% 9% 5%

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMIy Latin Focus. Invenémica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/CR Hoy, 2/CR Hoy, 3/CR Hoy.
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https://crhoy.com/balanza-comercial-de-bienes-de-costa-rica-mejoro-en-el-tercer-trimestre/
https://crhoy.com/costa-rica-pide-a-estados-unidos-trato-libre-de-aranceles-para-dispositivos-medicos/
https://crhoy.com/asi-cerro-el-mercado-de-seguros-en-el-primer-semestre-del-ano/

El Salvador

El sector de la construccion mantiene el dinamismo del crecimiento econdmico

INDICADORES CLAVE DEL MES

Riesgo Pais (EMBI+): Oct-25: 348 bps; -27 m/m; -175 a/a.
PIB 2T 2025: +4.1% a/a.
Inflacion Sept: -0.06% m/m; 0.36% a/a, (agosto: -0.11% a/a).

EVOLUCION RECIENTE

La economia creci6 4.7% en agosto de 2025. Las actividades que lideraron el
crecimiento fueron las de construccion crecio (23.3%) y las profesionales (9.3%).
Las exportaciones registran un crecimiento acumulado al mes de agosto de
5.7%, comparado con el mismo periodo de 2024.

Las remesas registran una tasa de crecimiento anual acumulada de 18.3% al
mes de septiembre de 2025, respecto del mismo periodo del afio anterior. Las
remesas representaron el 24% del PIB en 2024.

Los créditos para la construccion de vivienda crecen 117% en el acumulado al
mes de agosto, respecto al mismo periodo del afio anterior.’

Las exportaciones de café aumentaron 34% en el acumulado al mes de agosto.
El principal destino es EE.UU. 2

PERSPECTIVAS

El Ministerio de Economia reafirmo este martes que la economia salvadoreiia
cerrara 2025 con un crecimiento de entre 2.5% y 3%, impulsada por la demanda
interna, el dinamismo del sector construcciéon y el aumento del consumo durante la
temporada navidefia.?

PIB (Var % a/a)

Inflacion (% a/a, eop)

TCUSD

Poblacion (M)

Desempleo (%, prom)

Balance fiscal (% PIB)

Deuda publica (%

PIB)

Balance CC (% PIB)

TPM (% eop)

Nayib Bukele - feb-24/jun-29

Destinos expo

3

38%

% total

EE.UU. Guatemala Honduras

16%

16%

3.0

7.3

1.0

6.3

5.0

2.8

83.3

-6.8

N.A.

o

3.5

1.2

1.0

6.4

5.1

-2.3

84.7

1.1

N.A.

2.6

0.3

1.0

6.4

5.1

-3.1

87.6

-1.8

N.A.

Prod. Exportados

% total

@ Jerseys

EArt. de plastico 5% ::

misetas 11%

6%

2.6
1.2V
1.0

6.4

5.2

-2.3

87.9

-1.3

N.A.

24
1.4V
1.0

6.5

5.1

-2.1

86.5

-1.5

N.A.

% PIB

Igl

2.6

1.4

1.0

6.5

5.1

-2.2

84.6

1.4

N.A.

Fuentes de divisas

26%

2%

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMIly Latin Focus. Invenémica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/ El economista, 2/EL economista, 3/Itvnoticias.
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https://www.eleconomista.net/centroamerica/Fruit-of-the-Loom-cerrara-una-de-sus-plantas-de-produccion-en-El-Salvador-20250904-0001.html
https://www.eleconomista.net/actualidad/Los-creditos-para-la-construccion-de-vivienda-crecen-117-20251022-0002.html
https://www.eleconomista.net/centroamerica/Exportaciones-de-cafe-salvadoreno-crecen-y-alcanzan-los-149.5-millones-20251016-0002.html
https://itvnoticias.com/2025/10/29/economia-salvadorena-crecera-entre-2-5-y-3-al-cierre-de-2025/

Guatemala
Se mantiene el ritmo de la actividad econémica para 2025, a pesar de los aranceles de EE.UU.

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+): Oct-25: 143 bps; -11 m/m; -56 a/a.

Délar fin de mes: 7.66 USD/GTQ | Sin cambios
Inflacion Sept: -0.08% m/m; 1.47% a/a (agosto: 1.17% a/a).
Tasa de politica monetaria: 4.0% (Sin cambio).

EVOLUCION RECIENTE

La actividad economica en agosto crecié 3.5%, interanual. Las actividades de
comercio e inmobiliarias fueron las que lideraron el crecimiento.

Las remesas registran un crecimiento anual acumulado de 19.8% al mes de
septiembre de 2025, respecto al mismo periodo de 2024. Las remesas
representaron el 19% del PIB en 2024.

Fitch Ratings mejora la calificacion soberana de BB a BB+ con una perspectiva
estable. Con esta decisidn, el pais estd a un escalén del grado de inversion.’

Un informe sobre la inversiéon de EE.UU. en Guatemala destaca los retos que
enfrentan las empresas tales como: “leyes y regulaciones complejas, decisiones
judiciales inconsistentes, impedimentos burocraticos y corrupcion".2

PERSPECTIVAS

La ministra de Economia de Guatemala, Gabriela Garcia, ratifico el posible
crecimiento econémico del 4% al cierre del presente ano, a pesar de los
aranceles impuestos por Estados Unidos.3

La ministra de economia compartio que se busca equilibrar la balanza comercial
mediante la ampliacion de su oferta exportable y la atraccion de nuevas
inversiones (destaca la ruta del chip como una iniciativa estratégica que busca
atraer a empresas de la industria de semiconductores).*

¥
PIB (Var % a/a) 4.2 3.5 3.7 3.7 3.6 3.5
Inflacidn (% a/a, eop) 9.2 4.2 1.7 2.6 3.3 3.4
TC USD/GTQ (eop) 7.85 7.82 7.71 7.72 7.74 7.73
Poblacién (M) 17.4 17.6 17.9 18.1 18.4 18.6
Desempleo (%, prom) 3.1 2.3 2.2 2.7 2.8 2.9
Balance fiscal (% PIB) -1.7 -1.3 -1.4 -2.8 -2.7 -2.8
Deuda publica (% PIB) 28.8 27.2 26.5 27.5 28.6 29
Balance CC (% PIB) 1.3 3.1 2.9 2.1 2.1 2.3
TPM (% eop) 3.75 5.0 4.5 3.75 3.0 3.0

Bernardo Arévalo — ene-24/ene-28

Destinos expo Prod. Exportados : Fuentes de divisas

% total % total % PIB

’ 0 sanon 115 (B)Remens 1%
w = ]

EE Export. 16% :

EE.UU. El Honduras Café 6.3% P
Salvador )

32% 13% 11% Azucar 7.1% Turlsmo 0.4% :

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMI y Latin Focus. Invendémica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Banco Central, 2/Soy 502, 3/Prensa Latina, 4/AGN.
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https://banguat.gob.gt/sites/default/files/banguat/Publica/prensa/Comunicado_FR.png
https://www.soy502.com/articulo/eeuu-destaca-avances-retos-clima-inversion-guatemala-102052
https://www.prensa-latina.cu/2025/10/27/guatemala-ratifica-alza-del-cuatro-por-ciento-de-economia-en-2025/
https://agn.gt/guatemala-impulsa-nuevas-estrategias-para-fortalecer-exportaciones-y-atraer-inversion-extranjera/

Honduras

Envio de remesas mantiene buen dinamismo, impulsando la demanda interna

INDICADORES CLAVE DEL MES

Riesgo Pais (EMBI+): Oct-25: 300 bps; 43 m/m; -35 a/a.

Délar fin de mes: 26.3 USD/HNL | Depreciacion -0.3%.
Inflacion Sept: 0.41% m/m; 4.55% a/a. (agosto: 4.16% a/a).
Tasa de politica monetaria: 5.75% (Sin cambio).

EVOLUCION RECIENTE

La economia creci6 2% en agosto de 2025, interanual. Las actividades financieras
y telecomunicaciones lideraron el crecimiento.

Las remesas registran un crecimiento anual acumulado de 26% al mes de
septiembre de 2025, respecto al mismo periodo de 2024. Las remesas
representaron 26.3% del PIB en 2024, aproximadamente.

Al cierre de agosto de 2025, las pérdidas de energia técnicas y no técnicas de la
Empresa Nacional de Energia se mantienen en 36%, lo que representa un valor
estimado de 15,433 millones de lempiras.’

Un total de 2,217 personas se guedaran sin trabajo tras el anuncio del cierre de
una magquila en el municipio de Villanueva, departamento de Cortés, zona norte de
Honduras.?

PERSPECTIVAS

En el mes de septiembre la intencion del voto la lideraba Salvador Nasralla con
27%, Rixi Moncada con 26% y Nasry Asfura con 25, segun la encuesta CID gallup. 3
La Misién de Observacion Electoral de la Uniéon Europea (MOE-UE) sostuvo esta
semana reuniones con todos los candidatos presidenciales de Honduras, con el
propdsito de conocer sus puntos de vista sobre el proceso electoral del domingo 30
de noviembre.*

I

PIB (Var % a/a) 4.1 3.6 3.6 3.6 3.4 3.5
Inflacion (% a/a, eop) 9.8 5.2 3.9 4.5 4.1 4.1

TC USD/HNL (eop) 24.6 24.68 25.4 26.1 26.8 28.2
Poblacion (M) 10.3 10.5 10.7 10.8 11.0 11.2
Desempleo (%, prom) 8.9 8.1 7.8 7.3 7.2 7.4
Balance fiscal (% PIB) -1.3 -3.6 -1.8 -2.8 -2.5 -2.3
Deuda publica (% PIB) 49.8 45.0 42.6 41.5 40.5 39.7
Balance CC (% PIB) -6.7 -3.9 -4.6 -3.4 -3.4 -3.7
TPM (% eop) 3.0 3.0 5.75 5.75 5.50 5.25

Xiomara Castro - ene-22/ene-26

Destinos expo Prod. Exportados : Fuentes de divisas

% total E % total EE % PIB :

g Ecafé 18.4% Export.  32% |
— & 3 _ :
— W : L o :
: ) o emesas 27.8% :

EE.UU. El Guatemala :@ Cable 18.2% = 27.8%

Salvador

6.8% 1.8%

3 Aceite de
47% 0 1 op ot IED
0 6.9% ; el 11% EE

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMIl y Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/ La Prensa, 2/Proceso Digital, 3/Maya TV, 4/Tu Nota.
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https://www.laprensa.hn/economia/perdidas-enee-programa-reduccon-honduras-CJ27957423
https://proceso.hn/anuncian-cierre-de-maquila-en-villanueva-que-perjudica-a-mas-de-2200-empleados/
https://www.mayatv.hn/2025/10/intencion-de-voto-en-las-elecciones.html
https://www.tunota.com/politica/moe-ue-se-reune-con-los-candidatos-presidenciales-previo-a-las-elecciones-2025-10-31

Nicaragua
Mejora la dinamica de crecimiento al segundo trimestre, impulsada por la construccidony mineria

INDICADORES CLAVE DEL MES
Ddlar fin de mes: 36.79 USD/NIO | Apreciacion 0.2%

Inflacion Sept: 0.23% m/m; 2.48% a/a (agosto: 1.4% a/a).
Tasa de referencia monetaria: 6.0% (Sin cambios).

EVOLUCION RECIENTE

La actividad econdmica crecid 5.5% en el mes de agosto de 2025. La Mineriay
construccion lideraron el crecimiento.

El Banco Central informd que la deuda externa aumento 0.9% al segundo trimestre
de este afo, interanual.

Elindicador de deuda total a PIB se ubicé en 51.4% en julio de 2025, menor al
51.7% que se registro al cierre de 2024.

Los depdsitos bancarios crecieron 13.5% y la cartera de crédito crecio 12.9% al
mes de septiembre de 2025, interanual. El ratio de cartera en mora resulté en 1.2%
(en septiembre de 2024 fue de 1.7%).

PERSPECTIVAS

La Asamblea Nacional aprobé la Ley de Zonas Econédmicas Especiales (ZEE) de
la Franja y la Ruta, que tiene como objetivo regular la creacion, organizacion,
funcionamiento, administracion y desarrollo de estas zonas, asi como establecer
un régimen especial de incentivos fiscales, aduaneros, fronterizos y
administrativos.?

Banco Central mantiene perspectivas de crecimiento de entre 3% y 4% en 2025,

pese a riesgos externos y tensiones comerciales globales. 8

PIB (Var % a/a) 3.6 4.4 3.6 3.1 2.7 3.0
Inflacién (% a/a, eop) 11.6 5.6 2.8 25V 2.7V 3.1
TC USD/NIO (eop) 36.5 36.6 36.8 36.9 37.1 37.5
Poblacién (M) 6.8 6.8 6.9 7.0 7.1 7.2
Desempleo (%, prom) 3.5 3.4 3.3 3.1 3.3 3.4
Balance fiscal (% PIB) 0.6 2.7 2.5 1.5 1.1 1.1
Deuda publica (% PIB) 61.1 56.8 51.7 50.9 47.5 44.9
Balance CC (% PIB) -2.9 8.2 4.2 5.7 4.0 2.4
TPM (% eop) 7.0 7.0 6.5 6.0 5.0 5.5
Daniel Ortega - ene-22/nov-28
FrmmmmmmEmRREaRREanRE sprrnssermssesssarsssessssessss .
Destinos expo Prod. Exportados : Fuentes de divisas :
% total % total - % PIB :
i A .EEL Oro 18% - Export. 23.6% :
— ' l @ Camisetas T :
12% :: Remesas % -
EE.UU Canadé : o3 20% 5
Salvador i + 1
50% 14% 7% @Cable 8% :: @ IED 1.7%

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMIly Latin Focus.Portales de noticias: 1/EL 19.com, 2/Nicaragua Investiga, 2/Viva Nicaragua, 3/Semca.
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https://www.el19digital.com/articulos/ver/169203-empleo-en-nicaragua-ocupacion-nacional-aumenta-a-978-en-el-mes-de-agosto-2025
https://nicaraguainvestiga.com/economia/164481-regimen-otorga-nuevas-concesiones-mineras-a-tres-empresas-chinas/
https://www.vivanicaragua.com.ni/2025/10/30/politica/ley-zonas-economicas-especiales/
https://www.secmca.org/banco-central-de-nicaragua-publico-sus-perspectivas-macroeconomicas-a-octubre-de-2025/

Panama s
Mejora perspectiva fiscal para este ano vy el siguiente

INDICADORES CLAVE DEL MES

* Riesgo Pais (EMBI+): Oct-25: 157 bps; -19 m/m; -111 a/a. PIB (Var % a/a) 10.8 7.4 2.9 4.4 4.1 4.0
* Inflacion Sept: -0.04% m/m; 0.70% a/a (agosto: -0.36% a/a). Inflacién (% a/a, eop) 2.1 1.9 -0.2 0.9 1.8 1.9
. . 0,
AT Absas sy (U TC USD 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
EVOLUC.:I.ON RECI,ENTE . . Poblacion (M) 4.4 4.5 4.5 4.6 4.6 4.7
* La actividad econdmica crecio 1.61% en el mes de agosto de 2025, interanual. El
acumulado al mes de agosto es de 4.24%. Desempleo (%, prom) 8.2 6.7 78 6.9 6.6 6.8
* Las exportaciones crecieron 59% en el acumulado anual al mes de septiembre. '
Pinas (68.7%) y ropa (50.1%) son los productos con mayor crecimiento. Balance fiscal (% PIB) 4.0 3.0 73 4.4 3.7 3.2
* Los ingresos por peaje en el Canal de Panama crecieron 18.9% en el acumulado
anual al mes de septiembre. s
Deuda publica (% PIB 58.0 56.4 60.1 62.2 62.6 62.9
* El presidente, José Raul Mulino, anuncié una inversion destinada a financiar . (% P1B)
proyectos spmales de |r?fra.estructura, vivienda, agua potable y apoyo al sector Balance CC (% PIB) 0.0 3.1 19 0.9 0.9 11
agropecuario en la provincia de Veraguas.'
* LaAutoridad del Canal de Panama anuncio6 este miércoles la transferencia de TPM (% eop)
$2,470 millones en aportes directos al Tesoro Nacional, consolidando su papel
como pilar clave de la economia panamefa. 2 resigente
Destinos expo : Prod. Exportados i Fuentes de divisas :
0 . % total “ % PIB .
PERSPECTIVAS 7o totel : : : o
 ELFMI aument? la expectativa de crecimiento del PIB panamefio de 3% a 4%, & — E Medicamentos 16% . Export. 40%:
destacando resiliencia frente a la desaceleracion global y politicas arancelarias — w E : i ]

o 3 H i %
adversas.® EE.UU. Venezuela CRqsta Plétanos 50 Turlsmo 1.2%:;
ica :: - .

* Panama formaliza su entrada al Mercosur como Estado Asociado. Panama podria : : :
convertirse la puerta de acceso para el Mercosur a Centroamérica.* 8.8% 8.6% 8% Camarén 4% 3 @ IED 1.1%:

Fuente: Econosignal con base en INEC, CEPAL, FMI y Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Panamanoticas, 2/Telemetro, 3/La Estrella, 4/Presidencia de Panama.
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https://panamanoticiasnetwork.com/economia/mulino-anuncia-inversiones-por-mas-de-b-300-millones-en-obras-sociales-y-de-infraestructura-para-veraguas/
https://www.telemetro.com/nacionales/la-acp-transfiere-2470-millones-al-tesoro-nacional-anuncia-el-presidente-mulino-n6021948
https://www.laestrella.com.pa/economia/crecimiento-del-pib-en-panama-en-2025-sorprende-segun-el-fmi-que-hay-detras-GK12183063
https://www.presidencia.gob.pa/publicacion/presidente-mulino-sanciona-ley-de-adhesion-al-mercosur-que-preve-grandes-oportunidades-comerciales-para-el-pais-

Republica Dominicana

El ritmo de la actividad econdmica se ralentiza por menor actividad en la construcciony las manufacturas

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+): Oct-25: 173 bps; -1 m/m; -31 a/a.

Délar fin de mes: 62.24 USD/DOP| Depreciacion 2.7% m/m.
Inflacion Sept: 0.34% m/m; 3.75% a/a (agosto: 3.72% a/a).
Tasa de politica monetaria: 5.25% (-25 puntos base).

EVOLUCION RECIENTE

* La actividad econédmica crecié 1.1% en el mes de septiembre, interanual. En el
periodo enero-septiembre se acumuld un crecimiento de 2.2%, interanual.

* Las remesas registran un crecimiento anual acumulado de 11.4% al mes de
septiembre de 2025. Las remesas representaron 8.9% del PIB en 2024,
aproximadamente.

* Llegaron 6.6 millones de turistas por via aérea y 2 millones via cruceros entre
enero y septiembre, aumentando 2.7% interanual.’

* Apesarde las medidas de estimulo anunciadas por el Banco Central en junio de
2025, el sector construccion sigue enfrentando dificultades para retomar el
dinamismo previo.2

PERSPECTIVAS

* Banco Central prevé que la economia crezca 2.5% en 2025, para 2026 estima un
crecimiento entre 4% y 5%, una vez que la incertidumbre global disminuya y se
reactive la inversion.3

PIB (Var % a/a)
Inflacion (% a/a, eop)
TC USD/DOP (eop)
Poblacién (M)

Desempleo (%, prom)
Balance fiscal (% PIB)
Deuda publica (% PIB)

Balance CC (% PIB)
TPM (% eop)

5.2 2.2 5.0
7.8 3.6 3.3
56.3 58.1 61.1
10.6 10.7 10.8
5.3 5.3 5.1
-2.7 -3.1 -3.2
59.5 60.0 58.3
-5.7 -3.6 -3.0
8.5 7.0 5.75

28V 40V 4.2V
3.6 3.8 3.8
62.6 64.3 67.1
10.9 11.0 11.1
5.2 5.1 5.1
-3.1 -2.9 -2.4
57.1 55.7 53.8
-3.0 -2.9 -2.8
5.25 5.0 5.0

Luis Abinader - ago-24/ago-28

Destinos expo

% total
EE.UU. Haiti Suiza
59% 6.9% 5.8%

Prod. Exportados

% total

Eqgpo. 0
Médico 4%
,5@5 Oro 12%
Tabaco 8%

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMIl y Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Europapress, 2/Diario Libre, 3/Europapress,

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

: Fuentes de divisas

% PIB

‘ (&) Export. 11%
Turismo 8.7%

: Remesas 8.6%
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https://www.europapress.es/economia/macroeconomia-00338/noticia-banco-central-republica-dominicana-preve-crecimiento-economia-25-2025-20251029180244.html
https://www.diariolibre.com/economia/negocios/2025/10/30/sector-construccion-sigue-estancado-en-rd/3294717
https://www.europapress.es/economia/macroeconomia-00338/noticia-banco-central-republica-dominicana-preve-crecimiento-economia-25-2025-20251029180244.html

03. Informacion Regional
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Inflacién en los paises de LATAM'

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

Pais

Argentina

Bolivia
- Colombia

Honduras

5“} Brasil

Uruguay

:**: Rep. Dominicana
P 2raguay
I I México
LChlIe
Nlcaragua
IHI Peru
v Guatemala

ﬁ Ecuador
|

wismm El Salvador

* r
-! Panama

Costa Rica

Inflacidn anual
Expectativa cierre 2025

31.8%
23.3%
5.2%
4.5%
5.2%
4.2%
3.8%
4.3%
3.8%
4.4%
2.9%
1.4%
1.9%
0.7%
0.4%
0.7%
-1.0%

1:Desde octubre de 2024 no se cuentan con cifras de inflacion en Venezuela.

Fuente: Bancos Centrales. Estimaciones: Deloitte-Econosignal

31.3%
22.2%
5.5%
4.8%
4.7%
4.3%
4.2%
4.1%
3.6%
3.4%
2.7%
1.4%
1.3%
1.2%
0.9%
-0.2%
-0.4%

29.0%
28.1%
5.9%
4.5%
4.8%
3.9%
3.6%
4.0%
4.1%
3.9%
2.9%
2.0%
2.6%
2.0%
1.2%
0.9%
0.0%
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Tasa de politica monetaria en los paises de LATAM

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

pai Tasa de politica monetaria
ais
Cierre 2024 Expectativa cierre 2025

Argentina

E Brasil

m Colombia
—
Uruguay

I °I México
—
mmmm P@raguay

Nicaragua

Honduras

- : Rep. Dominicana

L Chile
IHI Peru
v Guatemala

Costa Rica

Fuente: Bancos Centrales.

Estimaciones: Deloitte-Econosignal

32.00%
12.25%
9.75%
8.75%
10.00%
6.00%
6.90%
5.75%
6.00%
5.00%
5.00%
4.50%
4.00%

41.19%
15.00%
9.25%
8.25%
7.50%
6.00%
6.00%
5.75%
5.50%
4.75%
4.25%
4.00%
3.90%

27.00%
15.00%
9.25%
8.25%
7.25%
6.00%
6.00%
5.75%
9.90%
4.50%
4.25%
3.75%
3.50%
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Calificaciones crediticias de los paises de LATAM

Standard & Poors

Argentina CcC
Bolivia
Brasil
Chile
Colombia
Costa Rica

Ecuador

El Salvador
Fuente: Standard & Poors,

Moody s, Fitch. Guatemala

| & |
~ [
.
IR

Nota 1: La variacidn es respecto a la Honduras

calificacion de err1ero de 2025. México
Nicaragua
Panama
Paraguay
Perd

Rep. Dominicana

Uruguay

T ] Ve
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Indicador EMBI+ en los paises de LATAM
_

m 2024 2025 (Octubre) |Ultimos 6 meses| Ultimos 12 meses

Fuente: Invendmica, cifras al 31 de octubre de 2025.

Venezuela 21,422 23,304 12,620 -36% -36% C .
1: Datos en puntos basicos, es decir, el spread se
_? Bolivia 2,233 2,077 1,210 -43% -35% multiplica por 100.
- * Los datos de 2023, y 2024 corresponden al del fin de
Ecuador 2,055 1,193 733 -38% -41%, ) .
“ ’ ° periodo. EL de 2025 corresponde al dato de fin de mes. ELl
Argentina 1,907 630 662 _8% -33% indicador de Latam es el promedio del EMBI ponderado
por el dato del PIB reportado por el Fondo Monetario
w— El Salvador 684 384 348 -26Y% -33Y, Internacional en 2023 (No se incluye a Venezuela).
\’ Latam 366 427 318 -30% -27%
—— Honduras 362 373 300 -27% -11%
. Colombia 272 327 251 -35% -25%
. 2 I México 340 317 212 -40% -31%
Brasil 200 247 187 -19% -T%
LI
Rep. Dominicana 247 205 173 -32% -15%
|
I Costa Rica 235 198 161 -31% -22%
i’ Panama 282 299 157 -48% -42%
I I Guatemala 210 202 143 -36% -28%
Iﬁtl Peru 160 157 120 -32% -23%
_
Paraguay 186 159 116 -37% -24%
LChile 132 117 92 -31% -21%
e —
e Uruguay 85 85 66 -36% -22%

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C. Perspectivas macroeconémicas 30



Desempeno de la IED en LatAm

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

L)

o

Ir

T[]y
H imm

. i
J ! W= ‘ = <
- -l

Pais

Brasil
Meéxico
Chile
Argentina
Colombia
Peru
Rep.Dominicana
Costa Rica
Uruguay
Panama*
Guatemala
Nicaragua
Paraguay
Honduras
El Salvador
Ecuador

Latam

68,103
31,096
15,611
22,801
6,480
3,916
2,508
2,222
12,397
1,083
803
789
464
429
166
186
169,054

69,119
34,265
12,388
7,067
6,579
6,294
2,893
2,066
1,134
1,015
867
819
506
500
361
276
146,148

EEEEIS
2024-I1 2025-11 2025-11

1%
10%
-21%
-69%
2%
61%
15%
-7%
-91%
-6%
8%
4%
9%
17%
118%
49%
-14%

Fuente: Bancos Centrales. No se incluye
Venezuela ni Bolivia
* Cifras al primer semestre de 2025
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Movimiento de las monedas de Ameérica Latina frente al dolar

Variacion de las monedas frente al délar americano*
(indice dic’21=100)

130
Brasil
120
——Chile
——Colombia
110
y oK)
——[Meéxico
’
_Peru
100
—Uruguay
——Costa Rica
90
80
— N N &N &N N N N N N N N @ O oo N N N oo oo o S S Y YT Y S DN N NN NN N wn
S al Gl el el Gl Gl el el Gl Gl Qe Gl el el Gl ol el el gl Ral el el el el gl gl el gl el alalial aiahal gl aiiah
O LV O &£ £ > c 5 0 O ¥ > O v O 5 Y > c 5 0 9 o> 0 Vv O s 58 > c 5 0 9 > 0 v O s 5 > c 5 o0 a9
= o) =} Q = o) =} [8) = o) > Q = e =} (8}
T 5L EgRRIEFPQse2ogegRRBIETPLEs2ogeERIRLTEITPLEeeogeEREZERQS

Fuente: Bloomberg. *Si esta por encima de 100 significa una apreciacién de la moneda local versus el délar americano

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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Movimiento de las monedas de América Latina frente al dolar

Variacion real de las monedas frente al délar americano*
(indice dic’21=100)

130
120
Brasil
110
=== Chile
= Colombia
100 = Costa Rica
e \|€XiCO
— PO
90 = Jruguay
80
— N N N N AN AN N NN AN NN DD DD N NN N N o < Y S 8 O 9 OS5 85 S 8NN NN NN "N wn
IS S D BN S I SRR RS S B S BN S SIS S B IS NS S S B A IR B R S B B D B
O U O & &« > Cc = 0 Q + > 0O 0 0O <« &« > cCc = 0 o = > 0 vV O &« &« > cCc 5 0 O + > 0 UV O “ “ > coc =5 o o
5 cwow @9 ® 5 2 wmo 8§80 5 cw @O w52 wo 8§05 cow TO a5 32 wo g 05 co9 @O 0o 532 wo

Fuente: Bloomberg, Bancos Centrales e institutos de estadisticas locales. *Si esta por encima de 100 significa una apreciacion real de la
moneda local versus el délar americano.

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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Costos logisticos

Desde mayo hasta la fecha, el indice ha registrado un incremento debido a la escasez de contenedores, resultado
de una mayor demanda provocada por las politicas comerciales proteccionistas.

@ > Costo de los fletes maritimos inicia 2025 con una fuerte caida (Baltic Dry Index')

12000

10000

8000 Nivel mas alto
durante la pandemia

6000

4000

Valor promedio del BDI= 1,981
2000

0
\,o;\, N P o>
0’»’
Fuente: Investing, datos al cierre del mes de septiembre de 2025. Invasion de
1. ELBDI es el indice que mide el coste de los fletes maritimos de carga a granel. Incorpora hasta 20 rutas clave maritimas alrededor del mundo. Rusia a Ucrania
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Precios futuros de algunos commodities para los paises de LATAM

Petréleo (WTI) - ($/bbl) Commodities agricolas

($/bushel)
120 4
2000 Maiz ($/bu) Trigo ($/bu) === Soya ($/bu)
100
80 1900 \v
60 ®tecccne 1000 ®eocwoscocomoccose
40
500
20
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p 2026p 2027p 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p 2026p 2027p
Gas natural US Cobre
($/mmbtu) ($/mt)
7 600
6 500
° 400
4 tee.
o 300
3
9 200
1 100
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p 2026p 2027p 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p 2026p 2027p
Nota: Los datos son promedios anuales.
Fuente: Bloomberg, Alcierre de octubre de 2025. P= precio futuro.

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C. Perspectivas macroeconémicas

35



Evolucidon del PIB en los paises LatAm
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35%

30%

25%

20%

15%

10% ‘

5%

0%

-5%
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S0-5¢0¢
¥0-5¢0¢
€0-5¢0¢
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T0-5¢0¢
¢1-v¢0¢
T1-vc0¢
0T-vc0o¢
60-17¢0¢
80-17¢0¢
L0-1¢0¢
90-t¢0¢
S0-¢0¢
¥0-v¢0¢
€0-17¢0¢
¢0-17¢0¢
TO-¢0¢
¢1-€¢0¢
T1-€¢0¢
0T-€¢0¢
60-€¢0¢
80-€¢0¢
L0-€¢0¢
90-€¢0¢
S0-€¢0¢
¥0-€¢0¢
€0-€¢0¢
¢0-€¢0¢
T0-€¢0¢
[4 544014
T1-¢c0¢
0T-¢coc
60-¢c0¢
80-¢c0¢
L0-Tc0t
90-¢c0¢
S0-¢eoc
¥0-¢c0o¢
€0-¢c0¢
¢0-¢coc
T0-¢coc
¢1-1¢0¢
T1-1¢0¢
0T-T¢0¢
60-1¢0¢
80-T¢0¢
£0-T¢0¢
90-T¢0¢
S0-T¢0¢
¥0-T¢0¢
€0-T¢0¢

Uruguay no cuenta con reportes mensuales del PIB. Ecuador no reporta el PIB mensual desde finales de 2023, mientras que Bolivia no reporta desde marzo de 2024.

*Nota

Fuente: Econosignal.
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Inflacion y Politica Monetaria en LatAm

. 7
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Inflaciéon

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

60-5¢0¢
80-5¢0¢
£0-5¢0¢
90-5¢0¢
§0-5¢0¢
¥0-5¢0¢
€0-5¢0¢
¢0-5¢0¢
T0-5¢0¢
¢1-v¢0¢
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0T-vc0oc
60-7¢0¢
80-t¢0¢
L0-120C
90-v¢0¢
S0-¢0¢
¥0-vc0¢
€0-17¢0¢
¢0-17¢0¢
T0-¥¢0¢
¢1-€¢0¢
TT-€¢0¢
0T-€¢0¢
60-€¢0¢
80-€¢0¢
L0-€¢0¢
90-€¢0¢
S0-€¢0¢
¥0-€¢0¢
€0-€¢0¢
¢0-€¢0¢
T0-€¢0¢
¢1-2coc
TT-¢c0¢
0T-ccoc
60-¢c0¢
80-¢c0c¢
L0-Tc0c
90-¢coc¢
S0-¢coc¢
¥0-ccoc
€0-¢e0¢
¢0-¢coc
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60-1¢0¢
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L0-T¢0¢
90-T¢0¢
S0-T¢0¢
¥0-T1¢0¢
€0-T¢0¢

1. Argentina y Venezuela no estdn considerados en el promedio.

Fuente: Econosignal.

2. Argentina, Venezuela y las economias dolarizadas no se consideran en el promedio.
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Elecciones presidenciales y legislativas en 2025y 2026

_ Honduras
30-nov-2025: Elecciones
presidenciales y legislativas

Colombia
B 5 22026 Elecciones legislativas

31-may-2026: Elecciones presidenciales

IQI Peru

12-abr-2026: Elecciones presidenciales

Brasil

4-oct-2026: Elecciones
presidenciales

|
Costa Rica
[ ]

1-feb-2026: Elecciones
presidencialesy legislativas  *-

Bolivia

19-0ct-2025: Segunda
vuelta Elecciones
presidenciales

i
I

Chile : wimm  ATEENtina .
16-nov-2025: Elecciones et —  26-0ct-2025: Elecciones

presidencialesy legislativas legislativas
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Nuestra oferta

| Contamos con est

Variables macroecondémicas

Variables sectoriales

| Q Ademas, le ofrecemos:

Presentaciones
@ Estudios personalizados

Si te interesa algun analisis especifico, escribanos a:
econosignal.slatam@deloitte.com
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Deloitte se refiere a una o mas entidades de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), su red global de firmas miembro y sus sociedades afiliadas a una firma
miembro (en adelante “Entidades Relacionadas”) (colectivamente, la “organizacién Deloitte”). DTTL (también denominada como “Deloitte Global”) asi como cada una
de sus firmas miembro y sus Entidades Relacionadas son entidades legalmente separadas e independientes, que no pueden obligarse ni vincularse entre si con
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