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Informacién confidencial

Este informe macroecondmico mensual ofrece un
analisis detallado sobre la situaciony

’
proporcionando pronosticos clave de las principales
variables macroecondmicas por nacion.

Si desea minimizar la incertidumbre y optimizar la
planeacion estratégica de su negocio, ponemos a su
disposicion informes exhaustivos sobre el contexto
economico de cada pais o region. Estos informes
incluyen pronosticos de una amplia gama de
indicadores macroecondmicos e industriales, que
pueden ser visualizados de manera interactiva
mediante herramientas como PowerBlI.

Para obtener mas informacion, por favor
contactenos a través del siguiente correo
electronico:
econosignal.slatam@deloitte.com.
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Prondsticos por sector y actividad econdmica
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Informacién confidencial

Ofrecemos servicios especializados en la elaboracion
de pronodsticos economicos de cada sector, industriay
actividad econémica en los paises de Latinoameérica,
con base en un analisis de las tendencias actuales y
futuras, mediante modelos econométricos y técnicas
de analisis de datos que permiten anticipar los cambios
en el entorno econdmico y brinda a nuestros clientes
una vision estratégica y precisa para la toma de
decisiones.

Con nuestros prondsticos, su empresa podra identificar
oportunidades de crecimiento, reducir riesgos y
planificar de manera mas efectiva. Nuestro equipo de
expertos proporciona insights detallados que permiten a
nuestros clientes adaptarse y adelantarse a
fluctuaciones econdémicas, asegurando una ventaja
competitiva en el mercado.
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Brasil (50%), Nicaragua (18%), Venezuela (15%)
Ecuador (15%) y Costa Rica (15%) estan entre
los paises con mayores tasas de arancel de
EE.UU. en laregion
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México y EE.UU. aplazan 90 dias la entrada
en vigor de aranceles.

Temas relevantes para la

region en el ultimo mes

Arancel del 50% al cobre impuesto por EE.UU.
podria afectar el dinamismo econdmico de
Chile y Peru, principalmente.

Estimamos que LATAM crecera 2.0% en 2025y
2.2% en 2026.
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Argentina

EL FMI aprobd la primera revision del programa de facilidades extendidas

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

* Riesgo Pais (EMBI+): Jul-25: 730 bps; 29 m/m; -780 a/a. ] PIB (Var % a/a) 10.4
* Délar fin de mes: 1,357 USD/ARS | Depreciacion: 13.2% m/m. o v A
« Inflacién jun: 1.6% m/m (39.4% a/a); Inflacién may: 1.5% m/m (43.5% a/a). Inflacion (% a/a, eop) 509 941 2114 1178 27.2 11.4
* Reservas netas': -1,728 mdd. TPM**:29% TC USD/ARS (eop)” 107.4 1771 808.5 1,033 1,350A 1,525A
EVOLUCl()N RECIENTE Poblacién (M) 45.8 46.0 46.5 46.9 47.3 47.7
+ ELFMI aprobé la primera revision del programa de facilidades extendidas, Desempleo (%, prom) 8.8 7.1 7.5 7.1 73 A 71
habilitando un desembolso de USD 2,000 millones. Se modificaron las fechas de Balance fiscal (% PIB) 3.6 3.8 4.4 0.3 0.2 0.2
revision del acuerdo, siendo la préxima revisién en 2026. 2
i (O
* Actividad economica: -0.1% m/my 5% a/a. Los sectores con mayor crecimiento el pilales G0 FLE) o B L SRS [ 711
interanual fueron intermediacién financiera (25,8% a/a), pesca (12,2% a/a) y comercio Balance CC (% PIB) 1.4 -0.6 -3.2 0.9 -1.0 -0.9
mayorista, minoristay reparaciones (10% a/a). 3
yor tay reparaciones (10% a/a) - TPM** (% eop) 380 750 100.0  32.0  27.0 20.0
* Elgobierno avanzé en la eliminacion de las LEFIs, lo cual generé una inyeccion de
pesos en la economia que no fue absorbida inmediatamente. Dicha inyeccién Javier Milei Dic-23/Dic-27
generd un aumento en las tasas de interés de corto plazo y aumentos en el tipo de Fusrsssssasssssssssssasaszanass,
., s : 3 E ..
cambio. Destinosexpo :: Prod.Exportados :: Fuentes de divisas
+ Elgobierno anuncié una reduccion permanente de las retenciones agricolas. % total % total % PIB
Carnevacunay aviar de 6.75% a 5%, el maiz y el sorgo de 12% a 9.5%, el girasol de : .o o _ ) :
7.5% a 5.5%, el grano de soja de 33% a 26% y sus subproductos de 31% a 24.5% y : ~ i 0 f Harina de Soja 13% : : f Agroindustria 9% ;
. e s 0, .5 - . —— & A g i 3
trigoy cebada mantendran una alicuota del 9,5%, que antes era temporal : \\ Maiz s 3E Manufacturas 3% :
Brasil EE.UU. China . on - * E
PERSPECTIVAS 7% 8% 8% (& g‘:‘;';‘:fé‘l’;‘;d“ 7% % lea 1ED 2% :
* Moody’s cambid la calificacion crediticia de Caa3 a Caa1, cambiando la .. .. :

perspectiva de positiva a estable. ©

"Netas de oro, swaps, encajes y otros pasivos. 2 Clarin.3TN. 4 EL Economista; Infobae . 5 La Nacion. 8. Infobae. Fuente: Econosignal en base a BCRA, INDEC y JP Morgan (riesgo pais). "Dada la presencia de controles de cambios, existe un mercado cambiario
paralelo, con una brecha de 0.5% (CCL) y -3.8% (Blue) a fines de jul-25. D6lar CCL 1,359 $/USDy Délar blue 1,300 $/USD. “TPM: Tasa de Politica Monetaria. Tasa efectiva anual de 29%. BCRA (Banco Central de la Rep. Argentina).
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https://www.clarin.com/economia/fmi-relajo-meta-reservas-confirmo-proxima-revision-pasa-2026_0_Iz2Q13lgjG.html
https://tn.com.ar/economia/2025/07/21/la-actividad-economica-subio-en-mayo-cuales-fueron-los-sectores-que-mas-crecieron-y-los-mas-afectados/
https://www.lanacion.com.ar/economia/que-dice-el-nuevo-acuerdo-que-firmo-la-argentina-con-el-fmi-nid11042025/
https://eleconomista.com.ar/finanzas/el-fin-lefi-paso-clave-tan-ordenado-n86876
https://www.infobae.com/economia/2025/07/18/santiago-bausili-presidente-del-bcra-el-desarme-de-las-lefi-fue-como-lo-habiamos-anticipado/
https://www.lanacion.com.ar/economia/campo/anuncio-javier-milei-anuncio-una-reduccion-permanente-de-las-retenciones-al-campo-nid26072025/
https://www.infobae.com/economia/2025/07/17/por-el-acuerdo-con-el-fmi-y-el-desarme-del-cepo-moodys-subio-la-calificacion-de-la-deuda-argentina/
https://www.lanacion.com.ar/economia/el-fmi-mantiene-las-proyecciones-de-crecimiento-de-argentina-para-2025-y-mejoro-sus-numeros-para-nid17012025/

Bolivia

Crecimiento por debajo de lo esperado en 2024

INDICADORES CLAVE DEL MES

Riesgo Pais (EMBI+): Jul-25: 1,469 bps; - 408 m/m; - 673 a/a.
Inflacion jun: 5.21% m/m; 23.96% a/a (may 18.46% a/a).
Reservas netas': 2,807 mdd.

EVOLUCION RECIENTE

La economia boliviana crecié 0.74% en 2024, 3 p.p. por debajo de lo proyectado
por el ejecutivo (3.7%). El Instituto Nacional de Estadistica (INE) justifico el bajo
crecimiento en el contexto interno desfavorable asociado a conflictos politicos,
sociales y factores climatoldgicos.?

Inflacion junio: 5.21% m/my 15.53% acumulada, la inflacion acumulada mas
alta en 38 afnos. Segun detallé el INE, el aumento se debe principalmente a los
bloqueos en mayo y junio que generaron desabastecimiento.?

La extraccion de petréleo y gas natural disminuyé un 13.4% en 2024, siendo las
actividades con peor desempefio segun el INE. La caida en la actividad se debe a
la falta de inversion y renovacion de la estructura del sector.?

La deuda externa crecié hasta USD 13,806 millones, representando el 25% del
PIB. El ministro de economia justificé el constante aumento de la deuda externa en
el aumento de las tasas de interés.>

PERSPECTIVAS

CAF aprobé un financiamiento por USD 110 millones para la construccion de la
Planta Solar Chichas, un proyecto de energia renovable con capacidad instalada
de 120 MW. ©

[
]

PIB (Var % a/a) 6.1

Inflacién (% a/a, eop) 0.9 3.1 2.1 10.0 21.1 A 15.0
TC USD/BOB (eop) 6.91 6.93 6.91 6.93 7.70 9.44
Poblacién (M) 11.8 12.0 12.1 12.3 12.4 12.6
Desempleo (%, prom) 6.9 4.7 4.9 5.3 5.7 A 59 A
Balance fiscal (% PIB) -9.3 -7.1 -7.0 -10.0 -11.0 -8.2
Deuda publica (% PIB) 81.4 80.1 87.1 90.2 89.1 89.8
Balance CC (% PIB) 3.9 2.1 2.5 -3.0 2.1 1.6
Tasa int.* (% eop) 2.98 3.07 3.08 3.1 - -

My E—

Destinos expo
% total

1 Fuentes de divisas
% PIB 5

Prod. Exportados
% total

0 . & . T ,_I,ﬂh Minerales 8% :
'L 0 "
. T Hidrocarburos 5% :
Brasil China Japon :: AT Je :E‘ :
17% 15% 11% :: gh Plata 15% :: @ Remesas 3% :

T Al cierre de 30-jun BCB. 2 El Deber. 8Infobae. El Deber. ®La Razén. 8EL Deber. Fuente: Econosignal con base en BCB, INE, LatinFocus (proyecciones) y JP Morgan (riesgo pais). *Tasa de interés activa de referencia.
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https://www.bcb.gob.bo/webdocs/10_notas_prensa/CP_001_2025_RIN_BCB_OK.pdf
https://www.bcb.gob.bo/webdocs/10_notas_prensa/CP%2026%202025%20RIN%20OK.pdf
https://eldeber.com.bo/economia/el-gobierno-preve-un-crecimiento-economico-de-351-la-cifra-desafia-las-previsiones-internacionales_501026/
https://eldeber.com.bo/economia/pib-crecio-074-en-2024-casi-3-puntos-por-debajo-de-lo-proyectado-por-el-gobierno_521285/
https://eldeber.com.bo/economia/sube-2111-puntos-el-riesgo-pais-de-bolivia-y-se-mantiene-en-el-segundo-lugar-en-la-region-detras-de-venezuela_500764/
https://www.infobae.com/america/america-latina/2025/07/03/se-profundiza-la-crisis-en-bolivia-la-inflacion-alcanzo-el-nivel-mas-alto-desde-2008/
https://eldeber.com.bo/economia/caida-del-gas-natural-en-un-134-durante-2024_521795/
https://larazon.bo/economia-y-empresa/2025/07/31/deuda-externa-en-4-anos-bolivia-paso-de-pagar-us-815-mm-a-us-1-526-mm/
https://eldeber.com.bo/economia/caf-aprueba-financiamiento-de-us-110-millones-para-la-planta-solar-chichas-en-bolivia_520916/

Brasil

EE.UU impone 50% de aranceles sobre las importaciones de Brasil

INDICADORES CLAVE DEL MES
* Riesgo Pais (EMBI+): Jul-25: 204 bps; -10 m/m; -18 a/a.

* Doélarfin de mes: 5.6 USD/BRL | Depreciacion: 1.8% m/m.
* Inflacion jun: 0.24% m/m; 5.35% a/a (may 5.32% a/a) | Meta: 3% +/-1.5 p.p.*
* Tasa politica monetaria (TPM): 15.00%.

EVOLUCION RECIENTE

* Brasil cargara con aranceles del 50% para sus exportaciones hacia Estados
Unidos. 700 productos se encuentran exentos de aranceles, entre los que se
encuentran el jugo de naranja, aeronaves civiles, petrdleo, vehiculos y sus piezas,
fertilizantes y productos energéticos. Segun el Ministerio de Desarrollo, Industria,
Comercios y Servicios, el 44.6% de las exportaciones hacia EEUU estaran
exentas del recargo del 50%. Brasil no tomaria represalias.’

* La Corte Suprema reestablecioé el aumento del impuesto a las operaciones
financieras (IOF) establecido por decreto, luego de que el congreso lo
rechazara. ELIOF es del 17.5% y le permitié al gobierno reducir el monto de gastos
gue iban a ser congelados en 2025.2

* Inflacidn junio: 0.24% m/my 5.35% a/a. El banco central mantuvo la TPM en 15%,
debido al mercado laboral fuerte, a las expectativas altas y a una inflacion de
servicios persistente.3

PERSPECTIVAS

* FMl eleva su tasa de crecimiento al 2.1% para Brasil. El organismo aumenté la
proyeccién en 0.1 p.p. con respecto a lo anunciado en abril.4

PIB (Var % a/a) 5.0

Inflacidn (% a/a, eop) 10.1 5.8 4.6 4.8 51V 4.2

TC USD/BRL (eop) 5.58 5.28 4.85 6.2 57V 58
Poblacion (M) 210 211 212 213 213 214
Desempleo (%, prom) 13.5 9.5 8.0 6.9 6.8 7.1
Balance fiscal (% PIB) -4.9 -4.4 7.5 -8.5 86 A -85
Deuda publica (% PIB) 77.3 71.7 74.3 77.6 81.0 85.0
Balance CC (% PIB) -2.4 -2.2 -1.3 -2.8 -2.6 -2.4
TPM (% eop) 9.25 13.75 11.75 13.25 15.00 12.50

preeem e ase e, amsmmmmmRREEEEsnnnnRRELLnnnns, P

Prod. Exportados

Destinos expo Fuentes de divisas

% total % total - % PIB
] & f Soja 13% :: 4P Agroindustria 79, :
@ £ 3 : E
Petroleo crudo13% :- IED % =

Chlna EEUU Argentlnd @ o i lfd o :

28%  12% 4% Hierro 9%, - @ Manufacturas 3o,

1 g1 Globo; g1 Globo % Bloomberg.3 CNN Brasil; BCB #g1 Globo;. Fuente: Econosignal con base en IBGE, BCB, Sistema Expectativas de Mercado del BCB (proyecciones), LatinFocus (proyecciones), FMI (WEOQ), UNCTAD, Trade Map y JP Morgan

(riesgo pais).
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/07/31/mdic-informa-que-446percent-das-exportacoes-para-os-estados-unidos-nao-serao-atingidas-por-tarifaco-de-trump.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/08/01/haddad-diz-que-governo-nao-pretende-adotar-discurso-de-retaliacao-contra-eua.ghtml
https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/20495/nota
https://www.bloomberglinea.com.br/brasil/apos-stf-validar-aumento-do-iof-governo-lula-preve-ampliar-os-gastos-em-r-20-bi/
https://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/inflacao-sobe-em-junho-estoura-meta-e-bc-deve-enviar-carta-com-explicacoes/
https://www.bcb.gov.br/en/pressdetail/2622/nota
https://cnnespanol.cnn.com/2025/02/18/mundo/brasil-se-unira-al-grupo-opep-conformado-por-los-principales-paises-exportadores-de-petroleo
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/07/29/fmi-crescimento-brasil.ghtml

Chile

El Banco Central redujo la tasa de politica monetaria

INDICADORES CLAVE DEL MES
* Riesgo Pais (EMBI+): Jul-25: 107 bps; - 11 m/m; -24 a/a.

* Doélar fin de mes: 972.6 USD/CLP | Depreciacion: 3.9% m/m.
* Inflacion jun: -0.4% m/m; 3.1% a/a (may 4.4% a/a) | Meta: 3%.
* Tasa politica monetaria (TPM): 4.75% (-25 pbs).

EVOLUCION RECIENTE

* Actividad econémica (IMACEC) junio: 3.1% a/a, -0.4 m/m en términos
desestacionalizados, por debajo de las expectativas del mercado. Servicios,
comercio e industria crecieron en el mes, mientras que la mineria tuvo una menor
produccion que impacté en la caida mensual.’

* Inflacidn junio: 0.4% m/my 4.1% a/a, la mayor baja mensual desde diciembre
del 2023. El dato fue mejor de lo esperado por el mercado, existiendo la posibilidad
de que exista una inflacion menor al 4% en 2025. 2

* ElBanco Centralredujo la tasa de politica monetaria en 25 pbs, hasta 4.75%. El
directorio justificé la medida en una actividad econémica en linea con sus
proyecciones, una inflacion mas baja de la esperada y una demanda de crédito
débil. 3

PERSPECTIVAS

* Elgasto publico creceria en torno al 2.2% en 2025 segun el gobierno, casi la
mitad de lo previsto en el presupuesto, que indicaba un crecimiento del gasto
del4%.4

PIB (Var % a/a)
Inflacién (% a/a, eop)
TC USD/CLP (eop)
Poblacién (M)
Desempleo (%, prom)
Balance fiscal (% PIB)
Deuda publica (% PIB)
Balance CC (% PIB)

TPM (% eop)

11.7

7.2

852

19.7

9.1

-7.7

36.5

-7.3

4.00

12.8

851

19.8

7.8

1.1

37.5

-8.7

11.25

3.9

884

20.0

8.6

-2.4

38.9

-3.5

8.25

i

4.5 39V 3.1

995 930 910
20.1 20.2 20.3
8.5 8.2 8.0

-2.8 -2.0 -1.6
41.8 41.9 42.2
-1.5 -2.0 -2.3
5.00 4.5 4.25

Gabriel Boric - Mar-22/Mar-26

Destinos expo
% total

China EEUU
40% 14% 8%

&
0 FEU Japon . @

Prod. Exportados

% total
. Cobre 46%
Carbonato 8%
de litio
"’ Pescado 7%

:! Fuentes de divisas |

% PIB

EE Mineria 20% *:
Manufacturasi1%

i lgg 1ED 7%

TDF 2 DF.3, BCCh * Bloomberg. ® La Tercera.Fuente: Econosignal con base en BCCh (Banco Central de Chile), INE, Encuesta de Expectativas Econémicas del BCCh (proyecmones), LatinFocus (proyecciones), FMI (WEO), UNCTAD,

Trade Mapy JP Morgan (riesgo pais).
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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https://www.df.cl/economia-y-politica/macro/imacec-de-junio-decepciona-con-un-crecimiento-de-la-actividad-economica-por
https://www.df.cl/economia-y-politica/macro/sorpresivo-ipc-alienta-un-fin-de-ano-con-una-inflacion-menor-a-4-y-gana
https://www.bcentral.cl/web/banco-central/contenido/-/detalle/comunicado-rpm-julio-2025
https://elpais.com/chile/2025-01-29/chile-dispone-por-ley-despues-de-43-anos-que-las-empresas-deben-aportar-a-las-pensiones-de-sus-trabajadores.html
https://www.biobiochile.cl/biobiotv/programas/radiograma-biobiotv/2025/01/16/tension-entre-ejecutivo-y-fiscalia-por-recorte-presupuestario-diputados-piden-reponer-7-mil-millones.shtml
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/chile/jeannette-jara-se-impone-en-las-primarias-y-competira-en-elecciones-presidenciales-en-chile/
https://www.df.cl/economia-y-politica/pais/5-mil-asistentes-de-59-paises-once-acuerdos-y-us-40-millones-en-beneficios
https://www.latercera.com/pulso/noticia/la-ocde-preve-que-chile-crecera-sobre-el-promedio-del-grupo-en-2025-y-mantiene-su-proyeccion-pese-al-pesimismo-global/

Colombia —
Banco de la Republica mantuvo sorpresivamente la tasa de politica monetaria en 9.25%

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

PIB (Var % a/a)

* Riesgo Pais (EMBI+) Jul-25: 306 pbs; -43 m/m; -9 pbs a/a.

Délar fin de mes: $4,179 USD/COP | Depreciacion: 2.7% m/m. Inflacién (% a/a, eop) 5.6 13.1 9.28 5.2 4.1 3.4
Inflacion junio: 0.29% m/m; 4.9% a/a (mayo: 5.0% a/a).

. . TC USD/COP (eop) 3,981 4,810 3,822 4,409 4250V 4,150v
Tasa de politica monetaria: 9.25% (0 pbs).
o Poblacién (M 51.1 51.7 52.2 52.7 53.1 53.5
EVOLUCION RECIENTE i
- A pesar de la reduccion de la inflacion, el Banco de la Republica mantuvo una DESETPIE [ (] 13.8 1.2 10.7 10.2 98 Vv 100V
postura cautelosa en la decision de politica monetaria dejandola en 9.25%. Balance fiscal (% PIB) 7.0 53 43 6.8 71 70V
* Enel primer trimestre de 2025, la economia de Bogota fue la que mas crecid (3.7%
anual), seguido de Valle del Cauca (3.0% anual) y Antioquia (2.9% anual). Se Deuda publica (% PIB)  63.0 60.8 56.7 58.7 59.1 60.0
. P 5 10
presentaron caidas en La §ua{|ra (-2.0% anual) y en C?sa.n.ar,e (-2.1%). 5 Balance CC (% PIB) = o e . e e
* Latasade desempleo de junio fue de 8.6%, lo cual significé una reduccion de 1.7
puntos porcentuales frente a junio del ano pasado. Por su parte la tasa global de TPM (% eop) 3.0 12.0 13.0 9.5 8.5 7.5
participacion se ubic6 en 63.9%. Finalmente, la tasa de ocupacion fue de 58.4%. -
Gustavo Petro - ago-22/ago-26
e e R R A A A A A A A A A A A A A A A R A R LR A R R A R R AR AR AR AR AR
Destinos expo :: Prod. Exportados 5 Fuentes de divisas :
PERSPECTIVAS % total : : % total % PIB :
* El proyecto del Presupuesto General de la Nacidn para el proximo ano, 1 i :
presentado por el Ministerio de Hacienda, asciende a COP556.9 billones, con : . Petr crudo 30% - .Petroleo 4.3% :
un adicional de COP26.3 billones que se buscaran mediante una nueva reforma | : ‘. a - 0 :
tributaria. El gobierno enfrenta el desafio de lograr la aprobacién del presupuesto : EE.UUPanama China ' Carbén 14% :: H Eﬂ IED 3.6% :
en el Congreso, implementar la reforma tributaria y manejar un déficit fiscal : .o 0 : ; Café 29 :: Remesas 3.4% :
proyectado por encima del 7% del PIB para 2025". - 29% 9% 5% : ? EE 70 s

Fuente: Econosignal, Departamento Nacional de Estadistica, Banco de la Republica de Colombia, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.1: PGN
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C. Perspectivas macroeconémicas 11


https://www.larepublica.co/economia/advierten-que-el-deficit-fiscal-de-2026-estaria-por-encima-de-7-4194750

Ecuador

Economia ecuatoriana crecio 3.4% en el primer trimestre de 2025

INDICADORES CLAVE DEL MES

Riesgo Pais (EMBI+) Jul-25: 787 bps; -27 pbs m/m; -518 pbs a/a.
Inflacion junio: 0.06% m/m; 1.48% a/a (mayo: 0.50% a/a).

EVOLUCION RECIENTE

La economia de Ecuador crecio un 3.4% anual en el primer trimestre de 2025,
impulsada por el consumo de los hogares, la inversion y las exportaciones no
petroleras. El consumo doméstico aumenté un 7.1%, en parte gracias a las
remesas, que se espera alcancen 6.500 millones de délares este afo. La inversion
en bienes de capital crecié un 6.7%, beneficiando a la agricultura y la industria,
mientras que las exportaciones no petroleras subieron un 2.7%. EL PIB también
mostré un crecimiento del 3.5% en comparacion con el dltimo trimestre de 2024.

La inflacion anual sorprendié al alza pasando de 0.46%en mayo a 1.48% en
junio. Este resultado se explica principalmente por el aumento de las tarifas de
electricidad (74%) debido a la reduccién de subsidios a las industrias con el fin de
financiar el sistema eléctrico.

La produccion de crudo en el periodo enero-mayo de 2025 cay6 4.4% con
respecto a lo observado en el mismo periodo de 2024.

PERSPECTIVAS

El Gobierno ecuatoriano espera obtener resultados positivos de la cuarta ronda de
negociaciones con Estados Unidos sobre la politica arancelaria de la
administracién Trump, que incremento los aranceles a productos ecuatorianos del
10% al 15% a partir del 7 de agosto.’

Fuente: Econosignal, Banco Central del Ecuador, Ministerio de Economia y Finanzas, Latin Focus. 1: Aranceles
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

PIB (Var % a/a) 4.2 2.9 2.4 -2.0 2.5 A 3.3 A
Inflacion (% a/a, eop) 1.9 3.7 1.4 0.5 2.4 3.0
TC - - - - - -
Poblacién (M) 17.6 17.7 17.8 18.0 18.1 18.2
Desempleo (%, prom) 5.2 4.3 3.7 4.1 4.2 4.3
Balance fiscal (% PIB) -1.6 0.0 -3.6 -1.9 -2.5 -1.7
Deuda publica (% PIB) 58.5 55.3 51.4 52.7 54.0 54.8
Balance CC (% PIB) 2.8 1.8 1.9 3.1 3.5 3.1

TPM (% eop) = = = = = =

Daniel Noboa - may-25/may-29

Prod. Exportados EFuentesdedlwsas :

% total : % total : % PIB

& 0 B Petr.crudo  20% :.Petroleo 7% :
— * it Ed ]
o € : Crustiaceos 15% :'*Camaron 6% :

EE.UU China Panama::
20% 18% 14% :: s Cacao  10% . (©)Remesas 5% |
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https://www.eluniverso.com/noticias/economia/tomamos-con-algo-de-sorpresa-la-decision-de-los-estados-unidos-respecto-de-los-aranceles-expreso-la-vocera-del-gobierno-carolina-jaramillo-nota/

Paraguay
El gobierno anuncid 10 leyes econdmicas

INDICADORES CLAVE DEL MES

* Riesgo Pais (EMBI+) Jul-25: 142 bps; -21 m/m; -26 a/a

* Délar fin de mes: 7,465 USD/PYG | Apreciacion: 4.1% m/m

* Inflacion jul: 0.4% m/m; 4.0% a/a (jun 4.0% a/a) | Meta: 3.5% +/-2 p.p.

* Tasa politica monetaria (TPM): 6.00%

EVOLUCION RECIENTE

instituciones publicas, la modernizacion del régimen para incentivar las
inversiones, incentivos a la industria y el turismo, incentivos a la industria
tecnoldgica y la reforma del sistema de transporte, entre otras medidas.’

primer trimestre, segin el BCP, el sector cay6 3.4% debido principalmente a la
caida en la produccion de soja, aiin con la mejor produccidén en otros cultivos. 2

* Labalanza comercial tuvo un déficit de USD 697,9 millones en el primer
semestre. Las exportaciones cayeron 7.6% interanualmente, mientras que las

menor venta de energia eléctrica y de granos y harina de soja, segin el BCP. 3

* Elgobierno anuncio 10 leyes econémicas. Las mismas contemplan la fusién de

* Debido a las menores precipitaciones, se estima que la caida en la produccion
de soja en la zafra 2024-2025 fue de 15%, equivalente a USD 400 millones. En el

importaciones aumentaron 6.6%. La caida en las exportaciones se explica por la

PERSPECTIVAS

* ELBCP elevé sus proyecciones de crecimiento para el 2025 de 4% a 4.4%. El
argumento es el buen desempenfo del sector de servicios, ganaderiay
manufacturas. 4

4]

PIB (Var % a/a) 4.0

Inflacion (% a/a, eop) 6.8 8.1 3.7 3.8 4.0 3.8

TC USD/PYG (eop) 6,879 7,339 7,298 7,820 7,900V 8,000 V
Poblacién (M) 6.6 6.7 6.8 6.9 7.0 7.1
Desempleo (%, prom) 7.5 6.7 5.9 5.8 5.9 6.0
Balance fiscal (% PIB) -3.6 -2.9 -4.1 -2.6 -1.9 -1.6
Deuda publica (% PIB) 37.5 40.5 41.2 45.2 41.4 40.8
Balance CC (% PIB) -0.9 -7.2 -0.6 -3.7 21V -1.8V
TPM (% eop) 5.25 8.50 6.75 6.00 6.00 5.75

Santiago Pefia — Ago-23/Ago-28

Destinos expo Prod. Exportados Fuentes de divisas

% total := % total t % PIB
€@ = ¢ £ mmidse
1 Earne 16% i O E.eléctrica 5%
] : : o ovina T :
: Brasil Argentina Chile $ Energia i $ . oo
32%  31% 9% i ¥ eléctrica 1% ii gm Remesas 2% :

TABC .2La Nacion; La Nacion 8 ABC. 4 La Nacion. Fuente: Econosignal con base en BCP, INE, BCP (proyecciones) y JP Morgan (riesgo pais).

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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https://www.abc.com.py/economia/2025/07/24/estas-son-las-diez-leyes-estructurales-que-impulsa-el-gobierno-para-dinamizar-la-economia/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/07/18/en-el-primer-semestre-se-exportaron-13-millones-de-toneladas-menos-de-soja/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/07/07/zafra-202425-de-soja-registra-una-caida-del-15-y-perdida-de-usd-400-millones-por-la-sequia/
https://www.abc.com.py/internacionales/2025/07/11/deficit-comercial-de-paraguay-alcanza-6979-millones-de-dolares-en-primer-semestre-de-2025/
https://www.lanacion.com.py/negocios/2025/07/16/bcp-revisa-al-alza-proyeccion-de-crecimiento-del-pib-de-4-a-44/

Peru
En mayo, la economia crecio 2.7% anual

INDICADORES CLAVE DEL MES

Riesgo Pais (EMBI+) Jul-25: 140 bps; -14 pbs m/m; -24 pbs a/a.

Ddlar fin de mes: 3.59 USD/PEN |Depreciacion: 1.5% m/m.
Inflacion junio: 0.1% m/m; 1.7% a/a (may: 1.7% a/a).
Tasa de politica monetaria: 4.50% (0 pbs).

EVOLUCION RECIENTE

En mayo la economia crecié 2.7% anual. El sector de mayor crecimiento fue el
agropecuario (9.3% anual) seguido de construccion (6.0% anual). Se presentaron
caidas en el sector de la mineria (-6.9%% anual).

En enero-mayo de 2025, las exportaciones totales crecieron 17.3% anual. Este
resultado obedece al aumento de las exportaciones mineras (16%) y en segunda
medida a las exportaciones de productos agropecuarios (28%).

En enero-mayo de 2025, las importaciones totales crecieron 13.1% anual. Este
resultado se explica por al aumento de las importaciones de bienes de consumo
(20.2%) y en segundo lugar de las importaciones de bienes de capital (17.2%).

El Banco Central de Reserva del Peru decidié mantener la tasa de interés de
referencia en 4.50%, a pesar de un ligero deterioro en indicadores econémicos y
las expectativas de inflacion.

L]

PERSPECTIVAS

Estados Unidos oficializé aranceles de 50% al cobre; pese a que a este pais Peru
exporta cerca del 2% del total de las exportaciones de cobre, luego del anuncio de
los aranceles, el precio internacional del cobre cayé cerca de 25%. Siendo el
principal producto de exportacion (29%), se espera una reduccion importante de
las exportaciones de prolongarse esta situacion.

-l

PIB (Var % a/a) 13.
Inflacién (% a/a, eop) 6.4 8.5 3.4 1.9 2.5 2.3
TC USD/PER (eop) 4.03 3.83 3.71 3.77 3.62 3.60
Poblacion (M) 33.0 33.4 33.7 34.0 34.4 34.7
Desempleo (%, prom)  11.3 7.7 6.9 6.6 6.5 6.4
Balance fiscal (% PIB) 2.5 1.7 -2.8 3.4 2.7 2.4
Deuda publica (% PIB)  35.9 33.9 32.9 33.3 33.0 33.6
Balance CC (% PIB) 2.2 -4.0 0.6 0.9 0.3 0.2
TPM (% eop) 2.50 7.50 6.75 5.00 4.00 4.00
e ——— griesasnnriissssnesisssssesiess Lptesannerisssssnoriesessnesiess :
: Destinos expo Prod. Exportados : Fuentes de divisas
% total : % total + % PIB :
6 & iCobre 29% EgiExpo. Mineras 15%

] 0 (] Agroindustria 3%
China EE.UU India :: 2k Oro 19% = 0 :

33% 13% 6% PetréleoyGasG%

Fuente: Econosignal, Instituto Nacional de Estadistica e Informatica, Banco Central de Reserva del Perd, Ministerio de Economia y Finanzas, SUNAT.

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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Uruguay
Reduccion de la TPM al 9%

Il
i

INDICADORES CLAVE DEL MES

* Riesgo Pais (EMBI+) Jul-25: 78 bps; -8 m/m; -11 a/a. PIB (Var % a/a) 5.6 4.7 0.4 3.1 2.5 2.2
* Ddlar fin de mes: 40.2 USD/UYU | Depreciacion: 1.8% m/m. -
* Inflacién jul: 0.0% m/m; 4.5% a/a (jun 4.6% a/a) | Meta: 4.5% +/-1.5 p.p. Inflacion (% a/a, eop) 8.0 8.3 5.1 5.5 47V 50V
) s . ey
Uiz el melien e e e LAl e (e m el TC UYU/USD (eop) 447 396 390 440 416V 430V
EVOLUCION RECIENTE Poblacion (M) 3.5 3.6 3.6 3.6 3.6 3.6
* ELBCU redujo la TPM en 25 puntos basicos, fijandola en 9%. La institucion
justificé la disminucién en la inflacién de junio en torno al objetivo y las expectativas | Desempleo (%, prom) 9.4 7.9 8.3 8.1 8.0 8.1
dentro del rango de tolerancia. Si la inflacion sigue cercana al objetivo, no se Balance fiscal (% PIB) 26 25 3.1 3.9 4.0 38
descartan nuevos recortes de tasas.’
* El déficit fiscal del Sector Publico Global (SPG) fue de 4.4% del PIB en junio, Deuda publica (% PIB) 69.9 68.2 69.1 67.4 67.1 67.7
alcanzando su valor maximo desde mayo del 2024. El resultado se deteriord por
segundo mes consecutivo, existiendo en junio una caida de los ingresos de 0.1% Balance CC (% PIB) -2.5 -3.7 -3.3 -1.0 -1.5 -1.6
del PIB todel t i ios de 0,2% del PIB. 2
e yun aumento de tos gastos primarios de 0 a8 TPM (% eop) 5.75 11.25 9.00 8.75 8.75 8.50

* Finalmente se aprobé el financiamiento de la caja de profesionales, aportando

los activos y pasivos del sistema el 50% y el 50% restante toda la sociedad. El Yamandu Orsi (mar-25/mar-30)
proyecto contemplaria un incremento en los aportes de la sociedad de USD 80

Millones.? prosesssnen s s :
+ Se anunciaron 12 medidas para incentivar el comercio exterior. Las mismas : Prod. Exportados i Fuentes de divisas :
contemplan la reduccién y digitalizacién de documentos, revision de gravamenes y % total : % total + % PIB :
mejoras en el registro de productos regulados. Las medidas implicarian una : Celulosa 20% :: A e :
reduccion de USD 20.2 millones, segun el Ministerio de Economia. 4 0 ‘ﬁ\ & : D - f g 16% :
N = ” Carne 16% 3 |aq IED 50

PERSPECTIVAS China Brasil EE.UU :: " 55 o °:
_ . . Soja 10% = TIC y servicios E

* Uruguay percibira un arancel del 10% por parte del gobierno de Estados 24% 18% 9% . 69 - empresariales 4% *
Unidos.® : E :

1BCU.2 Ambito. 3 EL Pais. 4 EL Pais. 5 Ambito Fuente: Econosignal con base en BCU, INE, Uruguay XXl y JP Morgan (riesgo pais).
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https://www.bcu.gub.uy/Comunicaciones/Paginas/Detalle-Noticia.aspx?noticia=445&title=El-BCU-reduce-la-tasa-de-inter%C3%A9s-a-9%25-manteniendo-la-instancia-contractiva-de-la-pol%C3%ADtica-monetaria
https://www.ambito.com/uruguay/el-deficit-fiscal-se-incremento-y-alcanzo-niveles-maximos-un-ano-n6173457
https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/oddone-destaco-negociacion-por-caja-de-profesionales-pero-afirmo-no-es-la-ley-que-hubiera-querido
https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/uruguay-necesita-una-inversion-del-20-del-pib-hoy-estamos-cuatro-puntos-mas-abajo-dijo-oddone-en-adm
https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/ministerio-de-economia-anuncio-medidas-que-abarataran-el-comercio-exterior-en-us-20-2-millones
https://www.ambito.com/uruguay/donald-trump-confirmo-aranceles-del-10-n6173483

Venezuela
i

Chevrdn reactiva operaciones en Venezuela

INDICADORES CLAVE DEL MES

.
« Riesgo Pais (EMBI+) Jul-25: 19,002 pbs; 846 pbs m/m; 286 pbs a/a. PIB (Var % a/a) -40Y 55V
* Inflacién Octubre (ultimo dato oficial): 0.8% m/m; 23.5% a/a (Sep 25.7% a/a).
TC VED/USD (eop)* 4.6 17.5 35.9 52 156 A 197 A
EVOLUCION RECIENTE Poblacion (M) 27.6 26.9 26.5 26.5 26.7 26.7
D leo (9
* Elultimo dato de inflacion reportado por el observatorio venezolano de finanzas esempleo (%, prom) 38.4 35.5 33.1 81.5 29.7 28.6
corresponde al del mes de abril el cual se ubicé en 172% anual’. Balance fiscal (% PIB) 4.6 6.0 55 5.6 4.8 4.5
* Continta la depreciacion del tipo de cambio. El délar oficial pas6é de USD108 a
finales de junio a USD126 a finales de julio de 2025 (depreciacion de 11% Deuda publica (% PIB) 251 158 140 140 130 -
mensual). Balance CC (% PIB
* Segun la EIA, en junio la produccion de petrdleo fue 960.000 barriles por dia (bpd). alleinies G {75 PIE) E 051 U £ Udd 9
Esto representa un aumento de 6.7% comparado con junio del ano pasado. TPM (% eop) 53 58 56 59 59 59

* Desde septiembre del afio pasado el indice de confianza industrial ha venido

deteriorandose. El dato de marzo se ubicé en 9.2 luego de estaen 17.1 al cierre de Nicolas Maduro - ene-25/ene-31
2024.

* En octubre de 2021 hubo una reconversién monetaria que le quitd 6 ceros a la moneda.

: Destinos expo Prod. Exportados : : Fuentes de divisas :

] 0 0 E ] % PIB ]

PERSPECTIVAS % total % total 3 () :
* La Confederacion Venezolana de Industrias (Conindustria) considera que la 0 @ Petréleo 3%: Petréleo 10%
reanudacién de operaciones de Chevron en Venezuela sera positiva, ya que Coque 7% B 1.3% :
podria aumentar el flujo de divisas y dinamizar la economia. Destacé que esto E China Turquia Espana petréleo :‘ SIS 970 1
incrementara la capacidad productiva del sector petrolero, beneficiando al sector : 16% 14% 12% W Resid. metal 6 /o :
industrial, comercio y consumidores?. R | e ermeeeeeeeeeeneeeneneent

Fuente: Econosignal, Banco Central de Venezuela, FMI, Observatorio Venezolano de Finanzas, Conindustria, EIA.1: Las cifras del Observatorio Venezolano de Finanzas no son cifras oficiales. 2:Encuesta.
LatinFocus, OMC, OCE, EIU, Monitor Délar Venezuela. * EL délar oficial corresponde al promedio entre compray venta. 2 Chevron
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https://www.elnacional.com/2025/07/casi-90-considera-que-su-situacion-economica-es-mala/
https://www.elnacional.com/2025/08/conindustria-sobre-reactivacion-de-chevron-va-a-repercutir-en-el-crecimiento-economico/
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México | B
Incertidumbre en el sector financiero
INDICADORES CLAVE DEL MES

 Riesgo Pais (EMBI+): Jun-25: 256 bps; -32 m/m; -68 a/a. PIB (Var % a/a) 5.8 3.9 3.2 1.2 0.2 1.8
* Doélar fin de mes: 18.80 USD/MXN | Apreciacion 0.2% m/m. Inflacion (% a/a, eop) 74 78 47 4.9 43 A 3.7

* Inflacidn junio: 0.28% m/m; 4.32% a/a; (mayo: 4.42% a/a).
Tasa de politica monetaria (TPM): 8.00% (-50 pb).

EVOLUCION RECIENTE Poblacién (M) 127.7 1289 1301 131.0 132.0 133.0

* ELPIB creci6 0.7% trimestral y 1.2% anual, lo que supone una notable mejora

TC USD/MXN (eop) 20.5 19.5 16.9 20.8 195 V¥ 19.0 v

Desempleo (%, prom ; . . . . .

frente a las tasas de 0.2% y 0.6% (respectivamente) del primer trimestre. El pleo (%, p ) 4.1 3.3 2.8 2.7 2.9 3.0
resultado se dio en buena medida por desempefios positivos en la industria y los Balance fiscal (% PIB) 28 3.2 3.3 4.9 3.5 -3.1
servicios. o

 Lainflacién se mantuvo por encima del objetivo de Banco de México en 4.3% Deuda pdblica (% PIB)  49.2 47.7 46.8 51.4 52.0 53.5
anual. Dentro de esta, lo que mas pre§|9na son los componentes de mercancias, Balance CC (% PIB) 06 12 0.8 0.6 0.7 0.8
con una tasa de 4.0% anual, y de servicios, con 4.5%.

* ElBanco de México anunciara su proxima decision el jueves 7 de agosto y TPM (% eop) 550 10.50 11.95 10.00 750 7.00

esperamos que reduzca el ritmo de los recortes a la tasa de referencia de -50

puntos base a -25 ante las presiones inflacionarias. Claudia Sheinbaum Pardo - oct 2024/ sep 2030

* Elpeso mexicano continué apreciandose ante la debilidad global del dolar y el 20 | e ee e e e s e e s emsamee e et s sansassnsansanansnnsansnsnnsnn,

de julio toco su nivel mas bajo del afio con $18.50. Destinos expo Prod. Exportados Fuentes de divisas :
PERSPECTIVAS %total % total % PIB
* El12dejulio, el gobierno de Estados Unidos anuncié la imposicion de aranceles a & @ 0 : Autos 14% PN A Automotriz 11% -
México por 30% a partir del 1 de agosto. Sin embargo, el 31 de julio las autoridades - : 0 o R o

- emesas 4% :

de ambos paises alcanzaron una tregua para pausar esta implementacion por 90 EE.UU. Canada China :: ST LL H v - - :
dias y continuar las negociaciones a la espera de conseguir un acuerdo que se 82% 30 204 : £¥ Autopartes 7% = ltd IED 3% :

sostenga por mas tiempo.

Fuentes: Econosignal, FMI, Focus Economics, Secretaria de Economia, INEGI, Banco de México, Invendmica (riesgo pais).
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Costa Rica
Aranceles de EEUU podrian ralentizar el dinamismo econdmico

INDICADORES CLAVE DEL MES

Riesgo Pais (EMBI+): Julio-25: 192 bps; -14 m/m; -31 a/a.
Délar fin de mes: 506.2 USD/CRC | Depreciacion 0.1% m/m.
Inflacion junio: 0.04% m/m; -0.22 a/a; (mayo: -0.12% a/a).

Tasa de politica monetaria: 3.75% (-25 puntos base).

EVOLUCION RECIENTE

La actividad economica crecid 2.8% en mayo de 2025. Las actividades de
transporte, almacenamiento y manufacturas lideraron el crecimiento.

El gobierno de EE.UU. establece un arancel del 15% a las importaciones desde
Costa Rica. La segunda tasa mas alta de la regidon después de la impuesta a
Nicaragua (18%).

Los productos mas expuestos a los aranceles de EE.UU. son los dispositivos
meédicos, manufactura ligera (textiles, plasticos, etc.) y productos agricolas como
pifia, bananoy meldn.?

Intel cierra planta de ensamble y prueba en Costa Rica, para consolidar
operaciones en Malasia y Vietnam. Este cierre se suma a otro de la empresa Qorvo
Inc. (semiconductores) y a un ajuste de operaciones Pfizer (farmacéutica) antes de
tomar decisiones de recorte de personal.?

PERSPECTIVAS

El Banco Central recortd la prevision de crecimiento de 3.8% para 2025y 3.5%
para 2026.

La CEPAL estima un crecimiento de 3.5% para 2025y 3.7% para 2026.

PIB (Var % a/a) 7.9 4.6 5.1 4.3 35V 3.5
Inflacion (% a/a, eop) 3.3 7.9 -1.8 0.8 1.6V 2.3V
TC USD/CRC (eop) 642 592 523 511 519 530
Poblacion (M) 5.2 5.2 5.3 5.3 5.4 5.4
Desempleo (%, aop) 16.4 12.2 8.9 7.5 8.1 8.1
Balance fiscal (% PIB) -5.0 -2.5 -3.3 -3.8 -3.3 -3.1
Ef;;da publica (% 68.0 638  61.7 60.2 60.4 60.3
Balance CC (% PIB) -3.2 -3.2 -1.2 -1.4 -1.5 -1.7
TPM (% eop) 1.25 9.0 6.0 4.0 3.75 3.5

Rodrigo Chaves — may-22/feb-26
Prod. Exportados

Destinos expo ': Fuentes de divisas

% total % total : % PIB E
Dispositivos b 1

o - Ex ort. 38% -

L3 c Médicos 4% ‘ P 5
- Aparatos :

0 5 IED 5% :
=, ortopédicos ot . .

: Frutas E. q 1
] 7% :: Turismo 3% -
@ tropicales - ° :

Paises Guatemala: :
bajos .

48% 9% 5%

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMIly Latin Focus. Invendémica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Crhoy.com, 2/Crhoy.com, 3/Crhoy.com, 4/Crhoy.com.
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https://crhoy.com/empleo-se-estanca-en-costa-rica-y-cae-desde-septiembre-de-2024/
https://crhoy.com/estos-productos-se-verian-mas-afectados-con-aumento-del-arancel-de-ee-uu/
https://crhoy.com/cierres-traslados-y-recortes-de-operaciones-de-intel-qorvo-y-pfizer-encienden-alarmas-que-esta-pasando/
https://crhoy.com/inversion-extranjera-en-costa-rica-cayo-255-en-el-primer-trimestre/

El Salvador

Acuerdo con el FMI podria mejorar las perspectivas a mediano plazo

INDICADORES CLAVE DEL MES

Riesgo Pais (EMBI+): Julio-25: 418 bps; 5 m/m; -310 a/a.
PIB 1T -2025: 2.3% a/a.
Inflacion junio: 0.32% m/m; -0.18% a/a, (mayo: -0.21% a/a).

EVOLUCION RECIENTE

La actividad econdmica en mayo crecié 4.7%, interanual. La construccién y las
actividades financieras fueron las que lideraron el crecimiento.

El crecimiento acumulado de las exportaciones al mes de junio es de 6.5%,
interanual.

Las remesas acumulan un crecimiento 17.8%, interanual, al mes de junio de
2025. Las remesas representaron el 24% del PIB en 2024.

Gobierno salvadorefio crea un comité para facilitar inversion. Estara integrado
por 10 instituciones estatales, gremiales e inversionistas, seglin sefala el decreto.’
La recaudacién del gobierno crece un 7.7% en el primer semestre de 2025.2

En junio, las reservas internacionales llegaron a $4,239.1 millones, de acuerdo
con los datos del Banco Central de Reserva (BCR). El programa con el FMI facilitara
unos $570 millones para reforzar las reservas del pais.

PERSPECTIVAS

Se reforma la constitucién para extender el periodo presidencial a seis anosy
permitir reeleccion indefinida.*
La CEPAL proyecta un crecimiento de 2.4% para 2025y 2.7% para 2026.

Igl

PIB (Var % a/a) 11.9 3.0 3.5 2.6 2.4 2.4
Inflacion (% a/a, eop) 6.1 7.3 1.2 0.3 1.5V 1.5
TC USD 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
Poblacion (M) 6.3 6.3 6.4 6.4 6.4 6.5
Desempleo (%, prom) 6.3 5.0 5.1 5.1 5.2V 5.2
Balance fiscal (% PIB) -5.9 -2.8 -2.3 -3.1 -2.4 -1.9
D T

Pg;da publica (% 88.0 833 847 87.6 87.9 86.5
Balance CC (% PIB) -4.4 -6.8 -1.1 -1.8 -1.4 -1.5
TPM (% eop) N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.

Nayib Bukele - feb-24/jun-29

Destinos expo : Prod. Exportados :: Fuentes de divisas :

% total 3 % total H % PIB ]

& E@Camisetas 1% : Remesas  26% :
EE.UU. Guatemala Honduras @ Jerseys 6% WL 2%
38% 16%  16% H :

EArt. de plastico 5%

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMly Latin Focus. Invenémica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/ ELeconomista, 2/EL economista, 3/El economista, 4/el economista .
© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.
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https://www.eleconomista.net/economia/Gobierno-salvadoreno-crea-un-comite-para-facilitar-inversion-20250730-0002.html
https://www.eleconomista.net/economia/La-recaudacion-en-El-Salvador-crece-un-7.7-en-el-primer-semestre-de-2025-20250729-0001.html
https://www.eleconomista.net/economia/El-Salvador-es-el-que-menos-crecera-en-la-region-en-2025-segun-CEPAL-20250702-0003.html
https://www.elsalvador.com/noticias/nacional/reformas-a-la-constitucion-asamblea-presidencia-de-republica/1234122/2025/

Guatemala
Se mantiene el ritmo de la actividad econdmica para 2025, aunque podrl'a afectar la desaceleraciéon en EE.UU.

INDICADORES CLAVE DEL MES

Riesgo Pais (EMBI+): Julio -25: 178 bps; -18 m/m; -35 a/a.
Délar fin de mes: 7.67 USD/GTQ | Apreciacion 0.2%
Inflacion junio: 0.25% m/m; 1.78% a/a (mayo: 1.69% a/a).

Tasa de politica monetaria: 4.5% (sin cambios).

EVOLUCION RECIENTE

La actividad econdmica crecié 3.8% en mayo de 2025, interanual. Las
actividades de comercio y construccion lideraron el crecimiento en el mes.

Las remesas acumulan un crecimiento de 18.1% a junio de 2025, interanual. Las
remesas representaron 19.0% del PIB en 2024, aproximadamente.

El Banco de Guatemala reportd que el primer trimestre el pais recibié un 17% mas
de inversion extranjera directa comparado con el afo pasado.’

La colocacién de USD$1,500 millones de délares de bonos del tesoro a nivel
internacional representd un ahorro en pago de intereses, indicé Jonathan Menkos,
ministro de Finanzas Publicas.?

PERSPECTIVAS

A pesar de las coyunturas actuales en materia arancelaria y migratoria, el pais
podra hacer frente a esta coyuntura de una manera positiva, sefialoé el presidente
del Banco Central de Guatemala.*

La encuesta de expectativas econdmicas al panel de analistas privados del mes de
julio proyecta un crecimiento de 3.6% para 2025y de 3.5% para 2026.

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMI y Latin Focus. Invendémica (riesgo pais). Portales de noticias:

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C.

b

PIB (Var % a/a)

Inflacidn (% a/a, eop) 3.1 9.2 4.2 1.7 29V 3.2V
TC USD/GTQ (eop) 7.72 7.85 7.82 7.71 7.73 7.76
Poblacién (M) 17.1 17.4 17.6 17.9 18.1 18.4
Desempleo (%, prom) 2.2 3.1 2.3 2.2 27V 2.8
Balance fiscal (% PIB) -1.2 -1.7 -1.3 -1.4 -2.7 -2.6
Deuda publica (% PIB) 30.8 28.8 27.2 26.5 27.2 27.7
Balance CC (% PIB) 2.2 1.3 3.1 2.9 2.1 2.0
TPM (% eop) 1.75  3.75 5.0 4.5 4.25 3.75A

Bernardo Arévalo — ene-24/ene-28

Destinos expo Prod. Exportados : Fuentesde divisas :

s % total : % total = % PIB E
- - o 0 Platanos 11,856 go Remesas  19% |
= - :
. = Export. 16% :
: EE.UU. El Honduras- Café 6.3% -
: Salvador : :

13% 11%

1/Soy502.com , 2/Soy502.com, 3/Prensa Libre, 4/Soy502.com.
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https://www.soy502.com/articulo/inversion-extranjera-directa-crece-primer-trimestre-2025-102052
https://www.soy502.com/articulo/bonos-extranjero-representa-ahorro-q2800-millones-102052
https://lahora.gt/lh-economia/hloarca/2025/07/05/que-impacto-tendra-el-impuesto-de-1-a-remesas-en-guatemala-el-banguat-explica/
https://www.soy502.com/articulo/banguat-espera-aranceles-no-impacten-crecimiento-economico-102052

L
Honduras e
La economia podria perder dinamismo mientras los agentes econdmicos se ajustan a las tasas de interés
INDICADORES CLAVE DEL MES
+ Riesgo Pais (EMBI+): Julio-25: 313 bps; -13 m/m; -99 a/a. PIB (Var % a/a) 12.6 4.1 3.6 3.6 3.3 3.4
* Ddlar fin de mes: 26.21 USD/HNL | Depreciacion 0.3%. Inflacién (% a/a, eop) 5.3 9.8 5.2 3.9 4.4 4.2
* Inflacion junio: 0.44% m/m; 4.67% a/a. (mayo: 4.54% a/a).
+ Tasa de politica monetaria: 5.75% (sin cambio). JC LY (el 24.3 24.6 24.68 254 25.86 26.58
Poblacion (M) 10.1 10.3 10.5 10.7 10.8 11.0

EVOLUCION RECIENTE

* La economia crecio 3.5% en mayo de 2025, interanual. Las actividades de Desempleo (%, prom) 8.6 8.9 8.1 7.8 7.3V 7.3
intermediacion financiera y transporte y almacenamiento lideraron el crecimiento.

- Las remesas acumulan un crecimiento de 25.3% al mes de junio, interanual. Las | Balance fiscal (% PIB) =51 -5 D Sl = 0
re.mes:as representaror] ’26.3% d?l I.DIB en 2023, aprozdm.adamente. . Deuda publica (% PIB) 51.0 49.8 45.0 426 43.0 43.5

* Disminuye la colocacion de créditos respecto en junio, respecto al mes anterior.
La mayor parte de la caida corresponde a préstamos en moneda extranjera.’ Balance CC (% PIB) 5.2 6.7 3.9 4.6 3.3 3.4

* Honduras y Japén refuerzan alianza con mas de USD$180 millones de ddlares en
proyectos de agua y fortalecimiento fiscal.2 TPM (% eop) 3.0 3.0 3.0 5.75 5.75 5.65V

A mayo de 2025,’I-!or1duras reg:istro una redu.ccion de USD$,600.3 mi,llones c.le Xiomara Castro— ene-22/nov-26

doélares en su déficit comercial de bienes, interanual. Café, camardn y aceite de

palma lideran las exportaciones. . R T
Destinos expo : Prod. Exportados :: Fuentes de divisas :

% total % total % PIB 1

PERSPECTIVAS & ‘ ;Café 18.4% Export. 32%

* ElBanco Mundial aprobé un financiamiento de USD$100 millones de délares % . it
para la rehabilitacion y mejora de 174 km de la Carretera CA-13, uno de los EE.UU. El Guatemala @ Cable 18.2% Remesas 27.8% E
corredores estratégicos mas importantes de Honduras.* Salvador ] . F :

47% 6.8%  6.9% :(ay)hoerede g i IED 1.8% !
: palma s ;

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMIl y Latin Focus. Invendémica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/ La Prensa, 2/Poder Popular, 3/Poder Popular, 4/Poder Popular.
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https://www.laprensa.hn/economia/banca-privada-reporta-caida-entrega-creditos-honduras-CJ26855061
https://www.poderpopular.hn/vernoticias.php?id_noticia=20086
https://www.poderpopular.hn/vernoticias.php?id_noticia=20085
https://www.poderpopular.hn/vernoticias.php?id_noticia=20005

Nicaragua

Se reduce el ritmo de crecimiento por menores exportaciones

INDICADORES CLAVE DEL MES
* Délar fin de mes: 36.79 USD/NIO | Sin cambios

* Inflacion junio: -0.12% m/m; 0.89% a/a (mayo: 1.29% a/a).

* Tasa de referencia monetaria: 6.25% (sin cambios).

EVOLUCION RECIENTE

* La actividad econémica crecio 3.3% en el mes de mayo. Mineriay comercio
fueron las actividades con mejor desempenro en el trimestre.

* Elgobierno de EE.UU. establece un arancel del 18% a las importaciones de
Nicaragua. La tasa mas alta de la region.

* Los aranceles del 18% de EE.UU. afectaran exportaciones de textiles y de
arneses de automoviles.’

* Los depositos bancarios crecieron 11.7% vy la cartera de crédito crecié 15.6% al
mes de junio de 2025, interanual. La ratio de cartera en mora resulté en 1.1% (en
junio de 2024 fue de 1.6%).

* LalED bajo 14.8% en el primer trimestre de 2025, interanual. El monto fue de
707.3 millones de délares, informo el Banco Central de Nicaragua.

PERSPECTIVAS

* Banco Central mantiene la proyeccion de crecimiento de entre 3% y 4% para
este ano. En tanto que, redujo la proyeccion de inflacién a un rango de 2% y 3%.2

PIB (Var % a/a)

Inflacién (% a/a, eop) 7.2 11.6 5.6 2.8 3.6
TC USD/NIO (eop) 35.4  36.5 36.6 36.8 36.8
Poblacién (M) 6.5 6.6 6.7 6.7 6.8
Desempleo (%, prom) 4.5 3.5 3.4 3.3 3.1

Balance fiscal (% PIB) -1.6 0.6 2.7 2.5 1.3
Deuda publica (% PIB) 65.9 61.1 56.8 51.7 53.3
Balance CC (% PIB) -3.8 -2.5 7.7 4.2 4.9
TPM (% eop) 3.5 7.0 7.0 6.5 6.0

3.4

37.1

6.9

3.3

0.7

51.0

3.1

5.0

Daniel Ortega - ene-22/nov-28

FUSEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE, FEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEREEEE, FEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE,
.

Fuentes de divisas

Destinos expo Prod. Exportados
% total ¥ % total % PIB

& M ,ﬂ‘ Oro 18%:.EXpOft-
E FiES . *

' T
1 12% :: (=) Remesas
{EE.UU. Canada : ° 5:

. Salvador ¥ T
- 50% 14% 7% :: @Cable 8% IED

()
V)
3
(7]
o
=
Q
(7]

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMI y Latin Focus.Portales de noticias: 1/Confidencial digital, 2/La Prensa.
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https://confidencial.digital/economia/los-aranceles-del-18-de-trump-afectaran-exportaciones-nicas-de-textiles-y-de-arneses-de-automoviles/
https://www.laprensani.com/2025/08/05/economia/3511380-bcn-espera-que-politica-arancelaria-y-migratoria-de-trump-provoque-impacto-moderado-en-la-economia

Panama

Cierres de calles y huelgas podrian perjudicar la actividad econdmica del segundo trimestre

INDICADORES CLAVE DEL MES
* Riesgo Pais (EMBI+): Julio-25: 231 bps; -24 m/m; -32 a/a.

* Inflacion junio: -0.07% m/m; -0.42% a/a (mayo: -0.66% a/a).
* PIB 1T 2025: 5.2% (a/a).

EVOLUCION RECIENTE
acumulado al mes de mayo es de 5.48%.
pescado (47.7%) son los productos con mayor crecimiento.
al mes de junio, interanual.
no tendra que endeudarse para pagar intereses.’
* Elpresidente José Raul Mulino anuncié la inversién de USD$105 millones de
semiconductores.?
* ElGobierno de Panama anuncié un préstamo con la Corporacién Andina de

Fomento (CAF) por USD$300 millones de délares para apoyar las politicas de
manejo sostenible, conservacidn de ecosistemas y financiamiento verde.3

* La actividad econémica crecio6 2.9% en el mes de mayo de 2024, interanual. El
* Las exportaciones crecieron 14.6% al mes de mayo, interanual. Pifias (98.4%)y
* Los ingresos por peaje en el Canal de Panama crecieron 33.2% en el acumulado
* Elministro de Economiay Finanzas anuncié que, por primera vez en 14 anos, se

proyecta un saldo primario positivo en el presupuesto, lo que significa que el pais

dodlares para lograr que Panama se integre a la cadena global de la industria de

PERSPECTIVAS

* La Camara de Comercio, Industrias y Agricultura redujo las proyecciones de
crecimiento de 5% a 4% de la economia, derivado de las huelgas, protestasy
cierre de calles registradas en el segundo trimestre del ano.?

Il -
PIB (Var % a/a) 16.5 10.8 7.4 2.9 4.1 A 4.0 A
Inflacidn (% a/a, eop) 2.6 2.1 1.9 -0.2 1.5V 1.9
TC USD 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
Poblacion (M) 4.3 4.4 4.5 4.5 4.6 4.6
Desempleo (%, prom) 10.5 8.2 6.7 7.8 7.9 7.5
Balance fiscal (% PIB) -6.8 -4.0 -3.0 -7.3 -4.4 -3.7
Deuda publica (% PIB) 63.7 58.0 56.4 60.1 60.9 61.1
Balance CC (% PIB) -1.2 0.0 -3.1 1.9 -0.8 1.2

TPM (% eop)

Destinos expo

: Prod.Exportados :: Fuentes de divisas
% total . % total - % PIB :

il @ —a EMedicamentos16%§§EXport' 40%:
- ] b

- : o Turismo  1.2%!
EE.UU. Venezuela CR‘?(S:? Plétanos 5%§§ OE
8.8% 8.6% 8% Camarén 4%§§ IED 1'1%§

Fuente: Econosignal con base en INEC, CEPAL, FMIly Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Telemetro.com, 2/El capital financiero, 3/Capital financiero, 4/Capital financiero.
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https://www.telemetro.com/economia/felipe-chapman-ministro-del-mef-destaca-saldo-primario-positivo-y-reduccion-costos-n6049501
https://elcapitalfinanciero.com/panama-invertira-105-millones-para-integrarse-a-cadena-global-de-semiconductores/
https://elcapitalfinanciero.com/panama-autoriza-a-suscribir-prestamo-por-300-millones-con-el-caf/
https://elcapitalfinanciero.com/la-camara-de-comercio-reduce-de-5-a-4-sus-proyecciones-de-crecimiento-panama-en-2025/

Republica Dominicana

El ritmo de la actividad econdmica se ralentiza por menor actividad en la construcciony las manufacturas

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+): Julio-25: 196 bps; -21 m/m; -26 a/a.

Délar fin de mes: USD/DOP| Depreciacion 1.0% m/m.
Inflacion junio: 0.21% m/m; 3.56% a/a (mayo: 3.84% a/a).
Tasa de politica monetaria: 5.75% (sin cambios).

EVOLUCION RECIENTE

* La actividad econédmica crecié 1.1% en el mes de junio, interanual. En el periodo
enero-junio se acumulé un crecimiento de 2.4%, interanual.

* Las remesas acumularon un crecimiento de 11.2% al mes de junio de 2025,
interanual. Las remesas representaron 8.9% del PIB en 2024, aproximadamente.

* Lainversion extranjera directa (IED) alcanzé USD$2,892.8 millones de ddlares, un
aumento de 15.3%, interanual, segun el Banco Central.

* Se han desembolsado RD$33 mil millones del programa de liquidez de RD$81
mil millones aprobado en junio de 2025 por el Banco Central.

* Moody’s mejoro la evaluacion crediticia del pais, elevandola desde "Ba3" a "Ba2"
con perspectiva estable. Esta nota (elevada por primera vez desde el 2017) destaca
la fortaleza macroecondmica del pais y su avance en materia institucional.’

PERSPECTIVAS
* Gobierno sigue negociando con EE.UU. una reduccién de aranceles.?
* La CEPAL proyecta un crecimiento de 3.7% para 2025y 4.8% para 2026.

PIB (Var % a/a)
Inflacidn (% a/a, eop)
TC USD/DOP (eop)
Poblacién (M)

Desempleo (%, prom)
Balance fiscal (% PIB)
Deuda publica (% PIB)

Balance CC (% PIB)
TPM (% eop)

14.0
8.7
57.5

10.5

7.4

-2.5

63.2

-2.8

5.0

5.2
7.8
56.3

10.6

5.3

2.7

59.5

-5.7

8.5

2.2
3.6
58.1

10.7

5.3

-3.1

60.0

-3.6

7.0

5.0
3.3
61.1

10.8

5.1

-3.2

58.3

-3.0

5.75

4.0
3.8
62.0

10.9

5.2

-3.0

57.2

-3.0

5.5

==

4.4
3.9A
63.8

11.0
5.2

-2.8

56.1

-2.9

5.25

Luis Abinader - ago-24/jul-28

Destinos expo
% total

€00

EE.UU. Haiti Suiza
59% 6.9% 5.8%

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL, FMl y Latin Focus. Invenémica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Diario Libre, 2/Diario Libre.
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Prod. Exportados

ohf,

% total

Eqgpo.
Médico

Oro

14%

12%
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Fuentes de divisas

Export.

:

% PIB

11%

8.7%


https://www.diariolibre.com/economia/turismo/2025/07/08/turismo-rd-recibe-6145008-visitantes-en-lo-que-va-del-2025/3176206
https://www.diariolibre.com/economia/macroeconomia/2025/08/05/exportadores-han-pagado-mas-de-us50-mm-por-nuevo-arancel/3203903

03. Informacion Regional
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Inflacidon en los paises de LATAM

Inflacién anual
Previa Actual Cambio Nominal Real Bajo desde enero 2024

012% | 022% | 1 | a50% | 4.73%

021% | 018% | |

o4e% | 148 | |

o67% | 042% | |

18.46% | 23.96% | |

sse% | 3% |

169% | 169% | |

3.84% | 356% | | 5.75%
4
o
K
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i
A

Pais

=

g Costa Rica
El Salvador
" Ecuador
ma| PAaNnama

Bolivia

7]

®

™ Rep. Dominicana

6.00%
4.50%
7

1.95%
2.76%
2.12%
2.67%
9.2%
3.53%
0.6%

v

Paraguay

=

Peru

N | Guatemala

v

1.69% 4.50%
5.3% 15.00%
4.42% 8.00%
4.4% 4.75%
4.54% 575% | 1.03%
Uruguay 5.05% 9.25% 4.46%
mwm|Nicarogua | 129% | 08% | | 625% | 531% | s
O comba | sosn | sam | L oo e | o
- Venezuela’ ND ND 59.27% - No
_°_ Argentina 2 43.48%  39.42% $  2000% -7.47% i
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Fuente: Bancos Centrales.

ND: Dato no disponible.

1 Tasa de interés nominal anual.

2. Elcélculo de la tasa de interés real de
Argentina toma en cuenta la inflacion esperada a
12 meses.

3. Lainflaciéon en Venezuela corresponde a la
publicada por el Observatorio venezolano de
Finanzas (dato no oficial).

4 Tasa nominal activa.
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Calificaciones crediticias de los paises de LATAM

Standard & Poors

Argentina CcC
Bolivia
Brasil
Chile
Colombia
Costa Rica

Ecuador

El Salvador
Fuente: Standard & Poors,

Moody s, Fitch. Guatemala

Nota 1: La variacidn es respecto a la Honduras

calificacion de enero de 2024. to
. México
Nota 2: Guatemala presentd una
mejora por parte de S&P en mayo.
Argentinay El Salvador, presentaron
ajuste en su calificacion de riesgo
en enero de 2025. Brasily Panama
vieron ajustadas sus calificaciones
de riesgo en 2024. Republica
Dominicana en julio de 2025.

Nicaragua
Panama
Paraguay
Perd

Rep. Dominicana

Uruguay

T Voo
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Indicador EMBI+ en los paises de LATAM

EMBI+ Variacion Fuente: Invendmica, cifras al 31 de julio de 2025.

. . 1: Datos en puntos basicos, es decir, el spread se
2025 (Julio) |Ultimos 6 meses | Ultimos 12 meses multiplica por 100.

o /Argentina 1,907 630 730 e D2 oriodo. ELde 2075 corresponde a dsto de fin de mes.
z Bolivia 2,233 2,077 1,469 -28% -31% indicador de Latam es el promedio del EMBI ponderado
) por el dato del PIB reportado por el Fondo Monetario
Brasil 200 247 204 9% -8% Internacional en 2023 (No se incluye a Venezuela).
Chile 132 117 107 -14% -19%
mmmm Colombia 272 327 306 -6% -3%
Costa Rica 235 198 192 0% 14%
miam Ecuador 2,055 1,193 787 -16% -40%
e El Salvador 684 384 418 10% -43%
#  Guatemala 210 202 178 -12% -16%
= Honduras 362 373 313 -26% -24%
BB méxico 340 317 256 -19% -21%
i’ Panama 282 299 231 -20% -12%
e Paraguay 186 159 142 12% -15%
Nl Peru 160 157 140 -12% -15%
w='mm Rep. Dominicana 247 205 196 1% 12%
= Uruguay 85 85 78 -15% -12%
2 Venezuela 21,422 23,304 19,002 7% 2%
“» Latam 366 427 377 -8% -21%
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Desempeno de la IED en LatAm

o IED USD millones ;zﬁcitae: Bancos Centrales. No se incluye Venezuela ni
a1s

Brasil 18,747 17,778 17,286 -5% -3%

* B México 18,636 20,313 21,373 9% 5%

Argentina 4,390 6,256 611 43% -90%
L Chile 4,195 4,405 3,302 5% -25%
g Colombia 4,164 3,683 3,142  -12% -15%
‘e Rep.Dominicana 1,250 1,272 1,329 2% 4%
Nl pera 1,874 2,588 2923  38% 13%
ECEEE Costa Rica 839 1,021 921 229, -10%
“=— Uruguay 1,189 1,765 435  -248% 125%
[ | )
==mm Nicaragua 463 427 N.D. -8% N.D.
g Panama 671 1,083 526  62% -51%

¥ Guatemala 403 406 476 1% 17%
i Honduras 255 429 453 68% 6%
[ |
wmam  E! Salvador 156 196 322  25% 65%

iz Ecuador 99 109 128 10% 17%
s P araguay 75 128 116 71% -10% |
““’ Latam 57,406 58,330 53,344 2% -9%
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Movimiento de las monedas de Ameérica Latina frente al dolar

Variacion de las monedas frente al délar americano*
(indice dic’21=100)
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Fuente: Bloomberg. *Si esta por encima de 100 significa una apreciacién de la moneda local versus el délar americano.
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Movimiento de las monedas de América Latina frente al dolar

Variacion real de las monedas frente al délar americano*
(indice dic’21=100)
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Fuente: Bloomberg, Bancos Centrales e institutos de estadisticas locales. *Si esta por encima de 100 significa una apreciacion real de la
moneda local versus el délar americano.
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Costos logisticos

A partir de mayo a la fecha, el indice ha registrado alzas derivado de la escasez de contenedores que han
provocado las politicas comerciales proteccionistas.

@ > Costo de los fletes maritimos inicia 2025 con una fuerte caida (Baltic Dry Index')

12000
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8000 Nivel mas alto

durante la pandemia
6000

4000

Valor promedio del BDI= 1,981
2000

- T N VR VR S VA
) ) Oy ) \) Q Q Q Q Q Q
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RN Y F E I KIS F

Fuente: Investing, datos al cierre del mes de julio de 2025.

Invasién de
Rusia a Ucrania

1. ELBDI es el indice que mide el coste de los fletes maritimos de carga a granel. Incorpora hasta 20 rutas clave maritimas alrededor del mundo.
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Precios futuros de algunos commodities para los paises de LATAM

Petréleo (WTI) - ($/bbl)

120
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Gas natural US
($/mmbtu)
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Fuente: Bloomberg, Al cierre de julio de 2025.
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Commodities agricolas

($/bushel)
2000 Maiz ($/bu) Trigo ($/bu) emmmmSoya ($/bu)
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Nota: Los datos son promedios anuales.
P= precio futuro.
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Evolucidon del PIB en los paises LatAm

PIB promedio ponderado*

(Mensual, a/a)
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*Nota: Uruguay no cuenta con reportes mensuales del PIB. Ecuador no reporta el PIB mensual desde finales de 2023, mientras que Bolivia no reporta desde marzo de 2024.

Fuente: Econosignal.

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C. Perspectivas macroecondémicas 35



Inflacion y Politica Monetaria en LatAm
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1. Argentina y Venezuela no estdn considerados en el promedio.

Fuente: Econosignal.

2. Argentina, Venezuela y las economias dolarizadas no se consideran en el promedio.
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Elecciones presidenciales y legislativas en 2025

_ Honduras
30-nov: Elecciones
presidenciales y legislativas

Bolivia

17-ago: Elecciones
presidencialesy
legislativas

i
I

& Argentina

Chile " — .
16-nov: Elecciones ; —  26-oct: Elecciones
legislativas

presidenciales y legislativas

© 2025 Deloitte S-Latam, S.C. Perspectivas macroeconémicas 37



Nuestra oferta

| Contamos con est

Variables macroecondémicas

Variables sectoriales

| Q Ademas, le ofrecemos:

Presentaciones
@ Estudios personalizados

Si te interesa algun analisis especifico, escribanos a:
econosignal.slatam@deloitte.com
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