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Econosignal, el area de analisis econdmico de Deloitte les comparte la
nueva edicion del reporte trimestral de Perspectivas Econdmicas de
Colombia, el cual analiza el desempefio de las variables
macroecondmicas mas relevantes de la economia colombiana y
brinda tendencias y proyecciones destinadas a soportar la planeacion
financiera y estratégica del negocio.

Econosignal ofrece una amplia gama de servicios en Colombia y
Latinoamérica que incluyen informes, estudios personalizados,
modelos y prondsticos macroeconémicos y financieros, asi como la
evaluacion de politicas y programas econdmicos. Nuestro riguroso
analisis respaldado por modelos especializados y perfeccionados a lo
largo de muchos afios permite tomar decisiones informadas para
abordar los desafios econdmicos, financieros y sociales mas
complejos.

Si requiere proyecciones precisas de variables econémicas u otros
analisis de consultoria econémica, no dude en ponerse en contacto
con nosotros. Estamos aqui para ofrecerle soluciones a medida que
impulsen el éxito de su negocio en un entorno econédmico dinamico y
cambiante.

econosignal.andina@deloitte.com

Tiempo de lectura: 10 minutos
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Resumen

Lento despegue de la economia

El crecimiento del 0.6% de la economia
colombiana en 2023 podria interpretarse
como un "aterrizaje suave", que dejaria
sembradas las condiciones de un
crecimiento sdlido y sostenido en 2024.
Pero la realidad econémica del pais dista
de ser alentadora. La inversion, motor
fundamental para el crecimiento, se
desplomo un 8.9% en 2023 y un 5.2%
adicional en el primer trimestre de 2024,
poniendo en riesgo la recuperacion
econdmica.

La perspectiva de la economia
colombiana parece estancarse. En
efecto, seguin la encuesta de analistas del
Banco de la Republica, en mayo, se
esperaba una tasa de crecimiento de tan
solo un 0.2% para el primer trimestre de
2024. Aunque el dato publicado por el
Departamento Administrativo Nacional
de Estadistica —DANE- (0.7%) superé
estas expectativas, sigue siendo reflejo
de una economia débil.

La inercia que se observa en el
desempleo y el continuo deterioro de la
actividad econdmica del sector privado

son indicativos de que la economia
colombiana no se expande como se
requiere para lograr los objetivos de
desarrollo sostenible.

La falta de inversidn se erige como el
principal obstdculo para el crecimiento
econdmico, y con un banco central
enfocado en su mision principal de
controlar el nivel de precios, urge
implementar otras politicas que
fomenten tanto la inversion publica
como privada y asi lograr el despegue de
la economia.

(-0.3% en el primer trimestre de 2024)

Indicadores macroecondmicos

Bajo las condiciones actuales, el PIB de Colombia
creceria 1.4% en 2024. Didlogos entre Gobiernoy
empresarios podrian generar un impulso adicional.

La inversion repuntara este afio, pero continuara en
niveles inferiores a los requeridos para una

recuperacion sélida de la economia.

Se espera que la inflacion cierre en 5.5% el afio y se
acerque a la meta del 3% en el 2025.

El mercado laboral atraviesa una coyuntura dificil.
Sin embargo, se espera una mejoria para lo que

resta del afio.

Industrias
Prondsticos de crecimiento sectorial en 2024

Mejor desempeio

Sector publico Agropecuario Inmobiliario

4.0% 3.2% 2.0%

@® @

Se espera que la tasa de interés de politica
monetaria cierre el afio en 8.5%

La tasa de cambio se mantendra cercana a
COP4,100. Mayores recortes de la tasa de politica
monetaria llevarian la tasa de cambio a COP4,200 a
finales de afio.

La ejecucion del presupuesto general de la
nacién a marzo se ubicé en niveles
histéricamente bajos.

De enero a abril, las remesas aumentaron en 13%
con respecto al mismo periodo de 2023.

Menor desempeiio

Minas y canteras

1.0%

Manufacturas

-1.3%

Construccion

-0.7%

Econosignal | Perspectivas econémicas de Colombia | Junio 2024



Economia global

El FMI corrigi6 al alza su estimativo de
crecimiento de 2.9% a 3.2% para 2024 y
mantuvo estable el 3.2% esperado para
2025.

Este crecimiento histéricamente bajo se
debe a diversos factores, como las tasas de
interés, la reduccion de estimulos fiscales,
efectos a largo plazo derivados de la
pandemia de COVID-19 y la crisis en
Ucrania, entre otros.

Se proyecta una disminucién en la tasa de
inflacion global, al pasar del 6.8% en 2023
al 5.9% en 2024 y al 4.5% en 2025, lo que
anticipa que las economias desarrolladas
lograran sus objetivos antes que las
emergentes y en desarrollo.

Las perspectivas globales exhiben un
equilibrio delicado en términos de riesgos.
Por un lado, las tensiones geopoliticas,
como los conflictos en Ucraniay Gaza e
Israel, podrian aumentar los preciosy la
inflacion, al afectar las expectativas de
tasas de interés y la estabilidad financiera.

Ademas, la divergencia en los esfuerzos
para reducir la inflacién podria provocar
volatilidad en los mercados cambiarios y
financieros. En China, los problemas en el
sector inmobiliario plantean riesgos
significativos para el crecimiento
econdmico global.

Por otro lado, politicas fiscales mas
expansivas podrian estimular la actividad
econdmica a corto plazo, aunque con
posibles repercusiones negativas a largo
plazo. Ademas, una disminucién mas
rapida de la inflacién y avances
inesperados en tecnologias como la
inteligencia artificial podrian impulsar la
productividad y el crecimiento econdmico.
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Grafica 1. Crecimiento econdmico global

PIB real, var. % anual
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Grafica 2. Tasas de interés en paises seleccionados
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1.

Economia colombiana

La economia colombiana presenté un
crecimiento de 0.7% anual en el primer
trimestre de 2024 (grafica 3). Si bien el
mismo superd el 0.2% esperado por el
promedio de analistas de la encuesta
recopilada por el Banco de la Republica,
sigue siendo un resultado débil que
refleja una situacién desafiante para el
pais en materia de empleo y otros
objetivos de desarrollo econdmico.

El anterior resultado se explica por un
crecimiento incipiente del consumo
(0.4%) que se vio limitado por un
continuo deterioro de la inversion, que
en esta ocasion cay6 -5.2% (grafica 4).

El sector privado que representa cerca
del 75% del PIB es el que se ha visto mas
afectado. En el primer trimestre de 2024
cay6 0.33%, siendo este dato
ligeramente menor al observado en el
ultimo trimestre de 2023.

Adicionalmente, es el cuarto trimestre
consecutivo con desempefio negativo
(2723 (-0.36%), 3T23 (-1.94%), 4T23
(-0.27%)).

Esta dinamica, se explica en gran parte
por el fuerte deterioro de la inversién
privada que se viene observando desde
el afio pasado?. Mientras que la
inversion privada disminuyd 6.7%, la
publica se incrementd 5.7% pese a una
disminucién de la ejecucion
presupuestal, que paso del 11.5% en
marzo de 2023 a 9.1% en marzo del
presente afio.

Grafica 3. Crecimiento del PIB trimestral
PIB real trimestral, var. % anual
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Cerca del 80% de la inversion total corresponde a inversion privada. El restante 20% corresponde a inversién publica.
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Grafica 4. Inversion (formacion bruta de capital fijo) y Consumo
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La inflaciéon en mayo se ubicé en 7.2%
anual (grafica 5), lo cual refleja que la
inflacién total viene estabilizandose, y
las reducciones observadas a inicios del
afio se han disipado.

En lo que va del 2024, la divisién del
indice de Precios al Consumidor (IPC)
gue mas ha contribuido al aumento de
la inflacion ha sido la de Alojamiento y
Servicios, que en esta ocasion aporté un
42.3% de la variacion del indice. En
segundo lugar, se ubicd Transporte con
16.4%, debido al ajuste en los precios de
los combustibles?y, en tercer lugar,
Restaurantes y Hoteles con 12.8%. (Ver
grafica 6).

Al detallar la division de Alojamiento y
Servicios, se percibe que la subdivisién
de Electricidad, Gas y otros
combustibles presenté una inflacién de
14.0% y contribuyd con un 18.7% de la
inflacién de esa division Esto como
consecuencia de la fuerte sequia debido
al fendmeno de El Nifio y las altas
temperaturas® Las subdivisiones que
mas contribuyeron en esta fueron
Alquileres imputados (40.0%) y
Alquileres efectivos (28.9%), los cuales
presentaron inflaciones anuales de
alrededor del 8.0%.

Finalmente, es importante mencionar
que la inflacién basica? (sin alimentos ni
regulados) con corte a abril de 2023
(grafica 5) también continud
reduciéndose con un dato de 6.4%. Lo
anterior lleva a anticipar que el Banco
de la Republica podria seguir reduciendo
la tasa de politica monetaria.

2. Para mas informacidn sobre el ajuste de precios de
los combustibles ver la siguiente noticia. ACPM v
Gasolina

3. La sequia y las altas temperaturas se tradujeron en

una mayor demanda de energia y menor generacion
de esta, lo cual presiond los precios de la energia al
alza.

Grafica 5. Inflacion
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Grafica 6. Contribucion a la inflacidn

IPC, var. % anual

Transporte

Alojamiento y servicios

Fuente: DANE y Econosignal

Restaurantesy hoteles

Alimentos y bebidas

4 N N N N O ™M o o;n oo S
Ny g & g g g g
> o > W > 9 > w > 9 >
O @ ® S O @ ® S O o ©
Z L S & z L S I zZz @« S
c  © o & o T @@ © @ Cc
© 2 g€ & © = 5 9
5 § = £ £ 3 2 3
s 5 = £ = v 3 8
T Y, SRR &1 U.E
- 2 > 9o 3 > 3
[ . - c
S @© o = e £
R R - ° 5
= = a0 9w o
> © o 9 c - ©
T =< o = 0o >
n o © o 5 <
-~ =2 > T o 0
v © un 4 'O
S N . ©
c © o 2 £
o B2 0 g =
mgji o
& = <

Econosignal | Perspectivas econdémicas de Colombia | Junio 2024
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Mercado laboral

En los Ultimos 15 afios, el mercado
laboral colombiano se ha deteriorado
significativamente.

La tasa global de ocupacidn (poblacion
ocupada + poblacién desocupada) se
encuentra hoy por debajo del
promedio observado en los cinco afios
previos a la pandemia de COVID-19,
(grafica 7).

Si bien se ha evidenciado alguna
recuperacion en el periodo
postpandemia, el mercado laboral
sigue dando sefiales de debilidad. En
abril, la tasa global de participacion se
ubico en 64%, dato inferior al 64.6%
observado en el mismo mes de 2023 y
muy lejos del pico alcanzado en
octubre de 2011 cuando se ubicé en
70.6%.

Por su parte, la tasa de desempleo de
abril se ubicé en 10.6%, porcentaje
ligeramente inferior al 10.7%
observado en abril de 2023.

La tasa de desempleo sin efecto
estacional, pese a la reduccion en el
ultimo mes, muestra una fuerza
inercial preocupante desde agosto de
2023 (grafica 8) que debilita las
perspectivas de crecimiento de largo
plazo.

Grafica 7. Cifras de mercado laboral
Tasa global de participacion (TGP) %
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Grafica 8. Cifras de mercado laboral
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Tasa de cambio

La tasa de cambio en Colombia
(USDCOP) ha experimentado una
apreciacion en lo corrido del afio
(grafica 9), soportada por una reduccion
en la percepcidn de riesgo pais que no
solo ha sido para Colombia, sino
también en la region latinoamericana*
en la que también se han observado
apreciaciones de sus monedas.

Ademas, la estabilidad en los precios del
petréleo, que se han mantenido por
encima de USD70 desde 2023, ha
contribuido a una menor volatilidad en
la tasa de cambio (grafica 10). Se espera
que los recortes de la Organizacion de
Paises Exportadores de Petréleo (OPEP)
y los conflictos geopoliticos mantengan
el precio del petrdleo cercano a los
USD80 en lo que resta del afio.

Sin embargo, se espera un cambio de
tendencia en la tasa de cambio. La
reduccion de la tasa de politica
monetaria en el ambito local al tiempo
que la FED en Estados Unidos se
muestra renuente a relajar su politica
monetaria ha hecho que el diferencial
de tasas (grafica 11) se reduzca, lo que
podria generar presiones alcistas que se
acentuarian si el Banco de la Republica
decide incrementar el ritmo de recortes.

En mayo, sucesos recientes de indole politica y
algunas preocupaciones en materia fiscal han
generado un fuerte incremento en la percepcion del
riesgo de la regidn, que se espera se disipen
parcialmente en la segunda mitad del afio.

Grafica 9. Embi y USDCOP
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Grafica 10. Tasa de cambio y precio del petréleo WTI
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Grafica 11. Spread en tasas de politica monetaria (Banco de la Republica - FED)
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Situacion fiscal

El pasado viernes 14 de junio, el Tabla 1. Actualizacion de supuestos macroeconémicos MFMP 2024

Ministerio de Hacienda y Crédito

Publico publicé el Marco Fiscal de Variable PE 2024 MEMP Cambio
Mediano Plazo (MFMP)> 2024,
revelando ajustes en las proyecciones Crecimiento del PIB real (%) 15 1.7 f
econdmicas y fiscales del pais.

Crecimiento de socios comerciales (%) 2.1 24 f
Se proyecta un crecimiento del PIB del
1.7% para 2024 (tabla 1), impulsado por Balance de cuenta corriente (% PIB) -2.5 -2.6
medidas de reactivacion centradas en
infraestructura 5G. TRM promedio (USD/COP) 4,317 3,997 b
Adicionalmente, el informe destaca una Depreciacion tasa de cambio (%) -0.3 7.6 ‘
reduccion de COP20 billones en el gasto
publico como respuesta a una Precio del petréleo (Brent, USD) 78 83 4+
disminucidn no esperada en los ingresos
tributarios, que fueron sobreestimados Produccion de petréleo (MBPD) 749 745
en el Plan Financiero 2024 (PF)®. El
MFMP no muestra en que partidas del Inflacién fin de periodo (%) 6 5.3 <
gasto se realizaran los recortes.

Inflacién promedio (%) 7.3 6.7 ‘
Previo al MFMP, el déficit fiscal
proyectado era del 5.3% del PIB (tabla Ingresos totales del GNC (% PIB) 19.1 17.1
1). No obstante, la senda de gasto
prevista junto con la reduccién de los Gastos totales del GNC (% PIB) 24.4 22.8
ingresos tributarios habria resultado en
el incumplimiento de la regla fiscal, que Balance fiscal del GNC (% PIB) -5.3 -5.6
para este afio fijé un tope del 5.6% del
PIB. Deuda neta del GNC (% PIB) 57.0 55.3 <
Gracias al recorte en el gasto, el déficit
fiscal proyectado para el 2024 se Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito publico. Marco Fiscal de Mediano plazo 2024

ubicaria en el maximo permitido por la
regla fiscal (5.6% del PIB), garantizando
la sostenibilidad de las finanzas publicas.

5. Puede consultar el Marco Fiscal de Mediano Plazo 2024 en el siguiente vinculo: MFIMP
6. Puede Consultar el Plan Financiero 2023 en el siguiente vinculo: PF
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Tabla 2. Prondsticos macroecondmicos

@ PIB (var. % real anual) 1.4% 3.0%
Inflacién (var. % anual, cierre de afio) 5.5% 3.0%
9 Tasa de cambio (USD/COP, cierre de afio) $4,200 $4,200
@ Tasa de interés (%, cierre de afio) 8.5% 5.0%

Nuestras proyecciones se basan, en términos generales, en una recuperacién
moderada del consumo y una mejora en la tasa de crecimiento de la inversion,
aunque esta Ultima permaneceria en terreno negativo. Pa ra SUscri b Irse a

El entorno aun de tasas de interés altas guiara la inflaciéon anual a una tasa de 5.5%
anual al cierre de 2024. nuestros correos o

La tasa de interés de politica monetaria en las proximas reuniones podria tener realizar consulta S,
ajustes de maximo 75 puntos basicos. Lo cual generaria una moderada depreciacion y
de la tasa de cambio a niveles de COP4,200 a finales de afo. CO nta Cte NOS.

econosignal.andina
@deloitte.com
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Inversion

En el primer trimestre de 2024, la Grafica 12. Inversion (formacién bruta de capital fijo)
inversién cayo 5.2% anual. La FBCF real trimestral, var. % anual

inversién privada, que representa
cerca del 80% de la inversién total,
disminuyd 6.7% mientras que la 60
inversién publica presentd un

80

40
incremento de 5.7% (grafica 12). 20
A nivel de ramas, Maquinaria y equipo 5.7
gue tiene una participacién cercana al -5.2
40% del total de la inversion fuelade 20 6.7
menor desempefo con una variacion 40
anual de -10.8%. Por su parte, la de -
Vivienda que contribuye con casi un O O DO O O O H o Hd d N NN N ™M mo;n om S
, ToF 7 g g g g g g g g g g qgogql ol
20% presentd una variacion de -6.8% 5 S ¢ g 5 S 2 g 5 S & g 5 S & g.j s S & g T
anual. Finalmente, la de Otros edificios = = 2 =@ = = 2
y estructuras que contribuye con un Inversion e |nversion privada === nversion publica
30% cayd 2.2% (grafica 13). .
Fuente: DANE y Econosignal
Como se menciond en nuestro reporte
de diagndstico de la inversién’, la
rama que mas influencia en el PBl de Grafica 13. Inversién (formacién bruta de capital fijo)
corto plazo es la Otros edificios y FBCF real trimestral, var. % anual
estructuras. Si bien esta fue la de 20
menor caida, el hecho de que se esté
deteriorando, hace pensar que 60
durante el 2024 no veremos un
crecimiento dindmico. 40
Por su parte, la rama de Maquinaria 'y 20
equipo es la que mas efecto tiene en
I PIB de | | lad 22
e e largo plazo y la de mayor 0 )
retroceso en el primer trimestre del e
presente afio. Asi las cosas, la -20 o8
expansion de la actividad econdmica -10.8
en 2025 estaria fuertemente limitada. 40
-60
()] ()] a o O o O o « — — — o N N o [a2] [ag] mn <
A Y B B G B U S B S
= c Q. [S] = c (o (8] = c Q. [S] — c o [S} — c Q. Q b
2338232382382 =28882887¢8

7. Puede consultar el informe en el siguiente vinculo:

Inversion emm\/ivienda == Otros edificios y estructuras === Maquinariay equipo
desinversion en tiempos de incertidumbre

Fuente: DANE y Econosignal
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Politica monetaria

En su ultima reunidn, celebrada en abril
pasado, la junta directiva del Banco de la
Republica decidid reducir la tasa de politica
monetaria en 50 puntos basicos,
estableciéndola en 11.75%. En las minutas,
la junta reconoci6 la necesidad de llegar a
tasas bajas para respaldar la reactivacion
econdmica, pero se mostrd cautelosa
respecto a una reduccién mas agresiva.
Esta precaucion se debe a la posibilidad de
que la Reserva Federal de Estados Unidos
retrase los recortes en sus tasas de interés,
lo que podria provocar una fuerte
depreciacién de la moneda local y, en
consecuencia, aumentar la inflacion.

La préxima reunion de la junta esta
programada para finales de junio. Segun el
promedio de analistas encuestados por el
Banco de la Republica, se espera una
reduccion adicional de 50 puntos basicos,
lo que coincide con nuestra opinién. En las
cinco reuniones restantes, la junta podria
considerar acelerar ligeramente el ritmo de
reducciones, llegando hasta 75 puntos
basicos en alguna de esas reuniones. Esto
situaria la tasa de intervencién en 8.50%
para finales de afio.

En cuanto a la inversion, estas acciones no
tendrian un estimulo inmediato
significativo. Se destacan dos puntos al
respecto: en primer lugar, hemos
observado que periodos de baja volatilidad
en los precios estan asociados con mayores
tasas de inversion (tabla 3) (también ver
Anexo 2). En segundo lugar, los ajustes en
la tasa de politica monetaria tardan en
reflejarse en las tasas de interés y, a su vez,
estas demoran en estimular la inversion.

Por lo tanto, si las reducciones actuales en
la tasa de politica monetaria tienen un
impacto limitado en el estimulo de la
inversion en el corto plazo y recortes mas
agresivos podrian poner en riesgo la
estabilidad de los precios y, por ende, el
entorno propicio para mayores tasas de
inversion en el mediano y largo plazo. Se
debe considera implementar otras
medidas, como generar confianza entre los
inversionistas.
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Grafica 14. Tasa de politica monetaria
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Fuente: Banco de la Republica

Tabla 3. Inversion
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FBCF real trimestral, var. % anual promedio

Volatilidad alta Volatilidad normal
2006-2024 3.3 4.8
2006-2018 2.8 7.4

Fuente: Datos DANE. Calculos: Econosignal
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El deterioro de la inversion privada, como
se explica en nuestro informe Diagndstico
de la inversiond, se debe principalmente a
la falta de confianza de los inversionistas
Yy, asimismo, a un escenario de altas tasas
de interés.

La grafica 15 muestra como el deterioro
de la confianza esta estrechamente
relacionado con el de la inversidn.

En dicho informe, se encuentra que una
reduccion de 100 puntos bdasicos en la
tasa de créditos comerciales (real)
aumentaria la inversion privada en 0.25
puntos del PIB, mientras que una
percepcién positiva del clima de los
negocios la aumentaria en 1.40 puntos del
PIB.

Por su parte, la inversion publica que en
los Ultimos trimestres ha mostrado tasas
positivas, podria haber crecido a tasas auin
mayores de no haber sido por la baja
ejecucion que se ha mantenido desde el
afo pasado.

La grafica 16 muestra el porcentaje de
ejecucidén a marzo para los afios
comprendidos entre 2018 y 2024. Aunque
en marzo de 2023 la ejecucion fue
cercana al promedio, ese afio terminé con
una de las ejecuciones mas bajas en 17
afios®. En contraste, el dato de marzo del
presente afio muestra la ejecucién mas
baja para ese mes en los siete afios
cubiertos por la grafica 15.

Grafica 15. Inversidon (formacidn bruta de capital fijo) y clima de los negocios

var. % anual
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Grafica 16. Ejecucion del presupuesto general de la nacion
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Puede consultar el informe en el siguiente vinculo: desinversion en tiempos de incertidumbre
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A diciembre de 2023, el porcentaje de ejecucidn del presupuesto general de la nacién fue de 71.7% muy por debajo del promedio observado en los Ultimos 10 afios (81.22%)
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Tendencias sectoriales

I,

En el primer trimestre de 2024, la
economia colombiana mostré un
panorama mixto en términos de
crecimiento del PIB por sector. El sector
agropecuario (6% del PIB) liderd con un
crecimiento del 5.5%, reflejando
resiliencia y dinamismo tras haber
enfrentado condiciones climaticas
desfavorables.

El sector publico (16% del PIB) también
mostré un crecimiento alto (5.3%). Por
otro lado, entretenimiento y servicios
registraron incrementos moderados, al
indicar una demanda sostenida en areas
de ocio y actividades de servicios.

Construccion experimentd un
crecimiento modesto del 0.71%, sin
embargo, es muy pronto para pensar en

una recuperacion solida en el largo plazo.

Factores como la baja inversion seguiran
pesando en el desempefio del sector en
lo que resta del afio.

Otros como Manufacturas (11% del PIB),
minas y canteras (4% del PIB) y comercio
(17% del PIB) siguen enfrentando
desafios, lo que los llevé a exhibir
rendimientos negativos de 5.9%, 1.5% y
0.8%, respectivamente. De estos tres,
manufacturas y comercio tienen mayor
potencial de recuperacion si se presenta
una mejora dindmica de la economia.

Grafica 17. PIB de las actividades econdmicas en 2024

PIB real trimestral, var. % anual
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10. Camara Colombiana de Bienes y Servicios de Petrdleo, Gas y Energia.
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En el caso de Minas y canteras la
situacién es mas compleja. Segun
CAMPETROL, los principales
indicadores del sector petrolero se han
deteriorado en lo que va de 2024. Como,
por ejemplo, el nimero de taladros se
ubicé en 32, 28 menos que el pico
alcanzado en noviembre de 2022.

Por ultimo, Informacién y comunicacion,
y Financiero y seguros, experimentaron
declives, posiblemente asociados a sus
propios ciclos econémicos.

-
-1.5 1.6
-3.0
-5.9

Minas y canteras
Financiero y seguros
Manufacturas

Informacién y comunicacién
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Pronosticos

Grafica 18. PIB estimado al cierre de 2024
PIB real anual, var. % anual
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Positivo

Agropecuario

Minas y canteras

El sector sera uno de los mas destacados. Se soportara en mejores
condiciones climéticas y una recuperacion de la demanda.
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Negativo
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Construccion

Presenté un dato alentador en el primer trimestre de 2024. No
obstante, al ser un sector dependiente de la inversion y de un
mercado con expectativas débiles, no se espera una gran
recuperacion a final de afio. Se proyecta un deterioro de 0.7% que
representaria una mejoria frente al -4.1% observado en 2023.

Sector publico

Las actividades de administracion publica seguiran siendo un
componente importante del agregado de la actividad econdmica.

Manufacturas

Aunque por ahora se proyecta una caida de 1.3% para finales de
2024, pensamos que este sector tiene mayor potencial de
recuperacion, incluso que el de construccién. Una mejoria en la
demanda producto de la reduccién de las tasas de interés tendria
un impacto significativo en las ventas de la industria
manufacturera.

Inmobiliario

Este sector se vera impulsado por los subsectores de oficinas, retail
e industria. Aunque el subsector de vivienda seguira débil lo que
resta del afio.

Minas y canteras

Se proyecta un crecimiento positivo, aunque con sesgo a la baja
producto de factores locales que afectan a la industria.

15
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Industria (nombre original) CIIU REV.4 A.C.(2022)!

Nombre en texto

Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion obligatoria;
Educacion; Actividades de atencion de la salud humana y de servicios sociales

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca

Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Distribucion de agua;
evacuacion y tratamiento de aguas residuales, gestion de desechos y actividades de
saneamiento ambiental

Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion y otras actividades de servicios;
Actividades de los hogares individuales en calidad de empleadores; actividades no
diferenciadas de los hogares individuales como productores de bienes y servicios para uso

propio

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y
motocicletas; Transporte y almacenamiento; Alojamiento y servicios de comida

Minas y canteras

Informacién y comunicaciones

Actividades financieras y de seguros

Actividades inmobiliarias

Actividades profesionales, cientificas y técnicas; Actividades de servicios administrativos y
de apoyo.

Industrias manufactureras

Sector publico

Agropecuario

Servicios

Entretenimiento

Comercio

Minas y canteras

Informacién y Comunicacion

Financiero y seguros

Inmobiliario

Servicios profesionales

Manufacturas
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El detalle de cada industria puede ser consultado en: Clasificacion Industrial DANE.

Fuente: DANE.
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Se realizé un ejercicio para examinar si la
estabilidad de los precios esta asociada
con mayores tasas de inversion.

Para esto, se toma el valor absoluto de la
primera diferencia mensual de la serie de
inflacién anual como medida de
volatilidad de los precios.

Luego se obtuvieron las desviaciones
estandar de la serie para los periodos
comprendidos entre marzo de 2006 y
marzo de 2024 y entre marzo de 2006 y

diciembre de 2018 (previo a la pandemia).

Con esto, caracterizamos los momentos
de alta volatilidad como aquellos mayores
o iguales a dos desviaciones estandar.

Se encontrd que en el periodo
prepandemia la tasa de crecimiento anual
promedio de la inversion trimestral es
7.4% en momentos de volatilidad normal
y de 2.8% en momentos de alta
volatilidad.

En el periodo que incluye la pandemia, se
encontré que la tasa anual de crecimiento
promedio de la inversidn trimestral es de
4.8% en momentos de volatilidad normal
y de 3.3% en momentos de alta
volatilidad.

En resumen, en presencia de estabilidad
de los precios, la tasa de crecimiento de la
inversidn es en promedio mas alta en
comparaciéon a momentos de alta
volatilidad en los precios.

Asi las cosas, se considera que el Banco de
la Republica hace una labor adecuada al
no hacer reducciones drasticas de la tasa
de politica monetaria.
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Grafica 18. Volatilidad de la inflacion

IPC, var. % anual, primera diferencia
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Perspectivas econdmicas
Informe trimestral en el que se analizan las
variables macroecondmicas mas relevantes
de la economia colombiana.

Diagndstico macro

Cuatro informes al afio que desarrollan
detalladamente un tema de coyuntura
econdmica.

econosignal.andina
@deloitte.com

Juntos podemos

crear impactos
significativos en
su organizacion,
envienos su
solicitud.
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Reportes de inteligencia economica disefados a tu

medida

Realizamos estudios personalizados y presentaciones de un tema econdmico de su
eleccidén, que implique un impacto en la operacion de su empresa, anticipandonos a
posibles afectaciones, presentando prondsticos y escenarios a tomar en cuenta.
Cubrimos las siguientes areas:

19

Prondsticos para la toma de
decisiones

Tome mejores decisiones estratégicas a partir de nuestros
prondsticos econdmicos.

Estudios de impacto econdmico

Cuantificacién del impacto de una iniciativa de negocio
sobre la economia, la sociedad, en los que se demuestre su
valor econémico.

Politicas publicas

Disefio, planificacion y evaluacién de politicas publicas, con
las cuales se busca maximizar su impacto econémico y
social.

Economia de la competencia

Andlisis exhaustivo de potenciales situaciones de dumping,
competencia desleal y fusiones, entre otras, y su impacto
sobre los consumidores.

Analisis costo-beneficio
Una herramienta de toma de decisiones.

econosignal.andina
@deloitte.com

Juntos podemos
crear impactos
significativos en
su organizacion,
envienos su
solicitud.
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Econosignal le recuerda
su gama de soluciones,
con la finalidad de
mantenernos atentos a
sus necesidades y
demostrando las formas
en las que podemos
apoyar las operaciones
de su organizacion.
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