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El reporte trimestral de Econosignal analiza la economia
mexicana desde un punto de vista macroecondmico, sectorial
y estatal. Asimismo, provee prondsticos de una extensa
cantidad de variables, que lo ayudaran a potencializar la
planeacidn financiera y estratégica de su negocio. A
continuacion, encontrara la version ejecutiva.

Si busca reducir la incertidumbre para mejorar la planeacidon y
la generacion de presupuestos, le invitamos a adquirir la
version extendida de este reporte, que abarca prondsticos a 5
afos para mas de 400 variables econdmicas. Puede solicitar su
cotizacion escribiendo a: econosignal@deloittemx.com.

Esta edicion del reporte se realizd con informacidn disponible
al 30 de abril de 2025.

Tiempo de lectura: 5 minutos
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Resumen

Navegando tiempos inciertos

México ha comenzado a resentir los
efectos de la incertidumbre comercial
y la imposicién de aranceles en el
primer trimestre de 2025. Aunque este
ambiente de tensidn seria transitorio,
afectaria la capacidad del pais para
atraer inversiones y alimentar un
crecimiento sostenido en el corto

plazo. Por ahora, nuestra percepcion
del escenario incluye una amplia dosis
de cautela, ya que hay mucha
incertidumbre.

A nivel sectores, varios ya se estan
viendo afectados, como el automotriz,
autopartes, computadoras, productos
electronicos, acero y aluminio.

Por el lado de la construccion, ésta
sigue desacelerandose fuertemente,
por una reduccién en la inversion
publica y privada.

El aumento significativo de los
aranceles de EEUU a China puede abrir
la puerta al nearshoring a México.

Macroeconomia

El PIB de México creceria 0.25% en 2025
y 1.80% en 2026.

| La inflacion general concluyé 2024 en
4.2% y bajaria a 3.8% en 2025.

El tipo de cambio se situaria en $19.90
hacia el cierre del afio.

La tasa de referencia descenderia hasta
7.00% en el mes de diciembre.
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1. Estados e industrias con el mejor y peor desempefio esperado para 2025. | Fuentes: Estimaciones propias con base en INEGI y Banco de México.
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Analisis macroecondmico

|

Contexto arancelario

Desde la entrada en vigor del TLCAN en 1994, el régimen de libre comercio en América del Norte ha sido clave para el
crecimiento mexicano. En los ultimos 25 anos, el volumen del comercio entre México y Estados Unidos se ha triplicado y
Meéxico ha llegado a convertirse en el primer socio comercial de EE. UU (Gréfica 1).

Sin embargo, el pasado 2 de abril, el gobierno estadounidense anuncidé un programa de aranceles reciprocos de al
menos 10% para las importaciones de la mayoria de los paises del mundo, lo que supone un cambio estructural sobre la
arquitectura econdmica global. De mantenerse en el tiempo, las medidas provocarian un ciclo de debilidad prolongado.

Los gravdmenes para cada pais son distintos y, en el caso especifico de México, se impusieron desde marzo tarifas de
25% a todos los productos exportados por fuera de los mecanismos del Tratado de Libre Comercio (T-MEC), asi como
aranceles especificos en las industrias del acero, el aluminio y el sector automotriz. En 2024, el 49% de las exportaciones
mexicanas fueron realizadas a través del T-MEC, por lo que varias industrias tendran que acelerar sus procesos de
cumplimiento para evitar los aranceles en 2025 (Grafica 2).

La situacion actual trae riesgos y oportunidades. Por un lado, ya hay afectaciones manifiestas en la actividad econémica
local y sigue latente la posibilidad de que las autoridades en Estados Unidos insistan en la aplicacién de nuevos aranceles
como mecanismo de presion para las negociaciones en otros frentes. Por el otro lado, si este equilibrio se prolonga,
esperamos que renazca el interés por el nearshoring, pues los menores aranceles en comparacién con otros
(especialmente China) constituyen una ventaja comparativa de peso y podrian darle un nuevo aire a la economia
mexicana.

Grafica 1. Valor Nominal del Comercio de México con EE. UU. Grafica 2. Principales exportaciones de México a Estados
Miles de millones de délares, acumulado de 12 meses Unidos segun su mecanismo de exportacion en 2024
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banco de México. Fuente: Elaboracién propia con datos de la Oficina del Censo.
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Economia global

Grafica 3. La economia de EE. UU. tuvo una contraccion en el primer trimestre
Variacion trimestral del PIB, valores en %
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Fuentes: Elaboracion propia con datos del BEA.

Grafica 4. Los consumidores también han resentido el ambiente
indice de sentimiento del consumidor de la Universidad de Michigan
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de la Universidad de Michigan.

La perspectiva econdmica
global se ha deteriorado con
rapidez. EI PIB de EE. UU. se
contrajo en el primer trimestre

Este afio arrancd con una fuerte inercia
de transformacion, debido a la llegada
de un nuevo gobierno en Estados
Unidos y la veloz implementacion de su
estrategia proteccionista. Ante este
cambio de paradigma, la incertidumbre
se ha disparado y las empresas globales
comienzan a adoptar una actitud mas
cautelosa, lo que ya se ve reflejado en
las cifras macroecondmicas. El PIB de
EE. UU. registré una contraccion de
0.1% trimestral (Grafica 3) debido al
resurgimiento atipico de las
importaciones, para solventar el
régimen de aranceles que comenzd a
operar en abril. Los consumidores
también han resentido el ambiente y
los indicadores de confianza alcanzaron
su nivel mas bajo desde junio de 2022
(Grafica 4), mientras que las
expectativas de inflacion se dispararon
a maximos de 30 afos. Por su
magnitud, los efectos de estos eventos
trascienden fronteras e impactaran en
la dindmica econdmica del mundo. El
FMI ya revisé a la baja la estimacién de
crecimiento mundial desde 3.2% hasta
2.8%, nivel que refleja una condicién
de vulnerabilidad para muchos paises.
La reaccion de politica econdmica sera
fundamental para sortear las
turbulencias que han aparecido,
aunque las condiciones actuales dan
poco margen de accién a las
instituciones y nos dejan un prondstico
reservado en el corto plazo.
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Economia mexicana

En México, la actividad continua
debilitandose y la mayoria de los
indicadores sugieren un escenario de
estancamiento o recesion leve en los
primeros meses del afio. El PIB del
primer trimestre tuvo un ligero
crecimiento de 0.2% trimestral
(Gréfica 5), aunque la estadistica hay
que tomarla con cautela, debido a que
los sectores mas grandes de la
economia (el secundario y el terciario)
cayeron y el avance global se debid a
un alza descomunal de 8.1% trimestral
en las actividades primarias, que
dificilmente volvera a repetirse. En
cambio, la generacién de empleo
formal presenta tasas de crecimiento
cercanas a cero y los indicadores tipo
PMI, que miden el volumen de
operaciones de las empresas, se han
mantenido en zona de contraccion
desde septiembre de 2024. Dado que
los resultados recientes sugieren una
tendencia menos vigorosa que la que
anticipdbamos hace unos meses,
estamos revisando a la baja nuestro
pronéstico para el PIB en 2025 desde
1.0% hasta 0.25%.

Los principales sectores de la
economia se contrajeron durante
el primer trimestre de 2025

Al igual que en el resto del mundo,
este escenario se da a la par de un
repunte en la inflacién, que en el caso
mexicano, paso de 3.6% en enero a
3.9% en abril (Grafica 6), cerca del
limite superior del rango objetivo de
Banco de México. Ello dificultard las
deliberaciones sobre el nivel 6ptimo
para la tasa de interés, que
actualmente sigue siendo restrictiva al
ubicarse en 9.00%.

Grafica 5. El PIB mexicano evito la recesion técnica en el arranque de 2025
Variacion trimestral del PIB, valores en %
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Grafica 6. La inflacién ha repuntado ante el nuevo panorama arancelario

Inflacién al consumidor e incidencia de los componentes, variacion anual en %
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
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Finalmente, aunque la incertidumbre
por la politica arancelaria de EE. UU.,
ha dafiado al crecimiento al alejar los
flujos de inversién y por sus
potenciales afectaciones sobre la
balanza comercial, también ha tenido
el efecto de depreciar fuertemente al
ddlar contra la mayoria de las
monedas, incluyendo al peso
mexicano. Desde el arranque de afio,
la moneda presenta una apreciacion
de 5.3% frente al délar (Grafica 7) y en
abril alcanzé cotizaciones debajo de los
$19.50 que no se veian en 6 meses. Si
Meéxico logra evitar que se le impongan
tarifas elevadas en sectores clave
como el automotriz, creemos que el
peso podria seguirse fortaleciendo,
aungue conservamos la expectativa de
gue haya episodios de volatilidad que
produzcan movimientos de magnitud
considerable en ambos sentidos.
Estamos revisando a la baja nuestro
prondstico para la cotizacion al cierre
de afio desde $20.50 hasta $19.90.

Grafica 7. El délar se ha depreciado fuertemente a nivel global
Apreciacion de las principales divisas de paises emergentes en 2025, valores en %
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Fuentes: Elaboracién propia con datos de Bloomberg.
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Tabla 1. Prondsticos macroecondmicos

@ PIB (var. % real anual) 0.3% 1.8%
Inflacién (var. % anual, cierre de afio) 3.8% 3.7%
9 Tipo de cambio (USD/MXN, cierre de afio) $19.9 $19.9
e Tasa de interés (%, cierre de afo) 7.00% 7.00%

Contamos con
pronosticos de muchas
mas variables
econdmicas que son
elementales para una
buena planeacion
financiera.

éLe gustaria
conocerlos?
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Desempeno de los estados

Las cifras estatales al cierre de 2024 Oaxaca (+5.3%), Durango (+5.2%), Mundial de 2026.

muestran un panorama negativo para  Nuevo Ledn (+3.8%) y Puebla (+3.8%), En 2025, el horizonte se presenta adn

tres estados del sureste mexicano. El por su parte, tuvieron los mejores .
N . i mas retador ya que ahora, la
desempefio de Tabasco (-7.1%) y avances, siendo la construccién su . L, .
: o . imposicién de aranceles a ciertos
Campeche (-7.0%), que tienen una alta principal factor de impulso. En el caso . .
N . L. productos mexicanos se sumara a los
participacién petrolera, fueron oaxaqueiio, el Corredor Interoceanico L
. ., C retos intrinsecos de cada estado.
afectados por la baja produccion de jugo un papel fundamental ya que . . .
) . -, Aquellos que tienen una industria
crudo; mientras que para Quintana también ha detonada ala . ,
., X i automotriz desarrollada podrian verse
Roo (-4.0%) se debid a la caida en la manufactura. Mientras tanto, Nuevo
- . , ] afectados, ya que las ventas de
construccion y en las actividades Ledn muestra un importante desarrollo , X
. . . L vehiculos en EE.UU. caeran, lo que
relacionadas con el turismo. de servicios de alojamiento temporal y

. , afectard la produccién mexicana.
esparcimiento, en visperas de la Copa

1. Con base en el Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal, en valores constantes a precios de 2018. Ultima informacién disponible. |
Fuente: INEGI.
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Mapa 2. Inflacién interanual
INCP, variacion porcentual, marzo de 2025
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Mapa 3. Remesas
Miles de millones de délares; al 4T de 2024
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Mapa 4. Tasa de informalidad
% de la poblacién ocupada, 4T de 2024
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Grafica 6. Exportaciones trimestrales, al 4T de 2024
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Grafica 7. Tasa de desocupacion y subocupacion
% de la PEA y % de la poblacién ocupada, 4T de 2024
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*PEA es la Poblacién Econdmicamente Activa. | Fuentes: INEGI, Secretaria de Economia (SE) y Banco de México.
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Grafica 8. Inversidn extranjera directa (entradas)
Variacion anual porcentual y participacion estatal respecto al total, al 4T de 2024*
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* Por fines de visualizacién se omitieron de la gréfica los siguientes estados: Campeche (619.0%, 1.5%); Colima (347.6%, 0.7%); Chiapas (162.9%, 0.3%); CDMX
(27.9%, 39.1%); Guerrero (-128.6%, 0.1%); Puebla (318.9%, 3.2%). Dentro de paréntesis la informacién es: (variacién anual, participacion estatal).

Tabla 2. Sector con mayor IED dentro de cada estado, al 4T 2024
Millones de délares

Sectores / estados m Sectores / estados m

Comercio al por mayor de camiones 1,061 Fabricacion de equipo:de transporte 9,931
Nuevo Ledn 1,061 Guanajuato 1,344
Extraccion de petréleo y gas 611 México 1,273
Tabasco 203 Baja California 1,243
Fabricacién de maquinaria y equipo -1,015 Chihuahua 795
Tamaulipas 108 Puebla 571
Industria de la:madera 132 Querétaro 453
Durango 89 Coahuila 283
Industria de las bebidas y del tabaco 4,056 Aguascalientes 282
Jalisco 219 San-Luis‘Potost 280
Guerrero 26 Campeche 149
Oaxaca 22 Morelos 108
Chiapas 18 Tlaxcala 99
Instituciones de intermediacion crediticia 4,703 Industrias metalicas basicas 849
Ciudad de:México 4,268 Hidalgo 66
Colima 32 Servicios de alojamiento temporal 2,741
Mineria de minerales metalicos y no metalicos 363 Baja California Sur 1,039
Zacatecas 95 QuintanaRoo 783
Sonora 72 Nayarit 330
Servicios relacionados con agro 210 Yucatan 108
Sinaloa 120 . Transporte por ductos 2,251
Servicios relacionados:con el transporte 277 Veracruz 277

Michoacan 49

Fuente: SE.
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Prondsticos y
supuestos

Mapa 5. Prondstico del PIB para 2025

Variacioén porcentual anual

Rango de los prondsticos
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¢ Esta pensando en
expandir o mover
SU negocio?

Los estados manufactureros, especialmente con aptitud
automotriz, presentaran un panorama retador por la aplicacidn de
aranceles a productos que no cumplan con el T-MEC, vehiculos 'y
autopartes (no T-MEC), y acero y aluminio. Contamos con

Los aranceles tendrian un impacto limitado sobre los estados con pronosticos a cinco afios
vocacion en la industria alimentaria, aunque podria haber para todos los estados
afectaciones en los estados con produccién de jitomate. Los
factores climaticos seguiran afectando a los estados que tienen
una importante produccidn de agropecuarios.

Algunos estados del sureste mexicano, que habian presentado un

vasto progreso por las grandes obras insignia, comenzaron con un

proceso de desaceleracion o decrecimiento desde 2024. Este aio,

la construccion de los trenes anunciados por el gobierno daran
cierta vitalidad a estados donde se realizaran las obras.

de la Republica.

Los estados petroleros seguiran con grandes rezagos, ya que la
produccién de crudo no ha logrado despegar ni alcanzar los
numeros esperados por el gobierno federal.
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Tendencias de industrias

Al cierre de 2024, las actividades con
mayor avance fueron los servicios
financieros (+3.5%), gracias a la
rentabilidad que han tenido los
bancos; los servicios salud (+3.2%),
por mayor gasto publico; y las
telecomunicaciones (+3.1%) debido al
incremento de cobertura digital.

Por su parte, los sectores que mas
retrocedieron fueron la mineria (-
0.8%), energia (-0.9%) y la industria
alimentaria (-0.9%). La primera cayé
por la incertidumbre sostenida que

| N

gue generaron por las modificaciones
regulatorias de afios previos. La
segunda, por una baja produccion en el
petréleo y refinados. Y la ultima, por los
conflictos internacionales y factores
climaticos del pais.

Para 2025, los primeros datos
publicados muestran una
desaceleracién en la manufactura,
siguiendo el comportamiento de 2024.
Lo cual se intensificara por los cambios
comerciales ante la imposicion de
aranceles por parte de Estados Unidos,

|

lo que mantendra a la industria en
terrenos negativos, arrastrada
principalmente por la automotrizy
electrénicos.

La construccidn tendrd un desempeiio
contrastante a afios previos. Debido a
la culminacion del Tren Maya y otras
obras insignia del sexenio anterior, la
inversion publica se redujo,
desacelerando al sector. La edificaciéon
de la nueva infraestructura ferroviaria
en puerta no logrard alcanzar los
niveles previos.

Grafica 9. PIB de las actividades econdmicas al 4T de 20241
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1. Debido al grado de desagregacion empleado en este reporte, se deben utilizar las series no desestacionalizadas en valores constantes a precios
de 2018, para medir la variacion del PIB de cada industria. Ir al anexo para ver la clasificacion sectorial. | Fuente: INEGI.
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Grafica 10. Inversion extranjera directa, al 4T de 20241
Millones de délares y variacién porcentual anual
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Grafica 11. Inversidn extranjera directa por pais de origen de las industrias con mayor
inversion, al 4T de 2024 (top 3)?2
Millones de ddlares
Manufactura Servicios financieros Industria alimentaria

4,046.0

Z 1IN

2,194.5 594.8 109.1

1. Ir al anexo para ver la clasificacion sectorial. 2. Por confidencialidad de la SE reporta con “C” los datos estadisticos que corresponde a una o dos
empresas; por lo que a este nivel desagregado puede haber informacién imprecisa. | Fuente: Secretaria de Economia, cifras revisadas.
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Pronosticos

Grafica 12. PIB estimado al cierre de 20251
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1. Ir al anexo para ver la clasificacidn sectorial. | Fuente: Econosignal.

Retos y oportunidades

para las industrias éLe gustaria conocer
los prondsticos a 5 afos
para mas de 150

Retos Oportunidades actividades econdmicas?

[1} N
nyY\ Manufactura } Telecom

Aranceles de EE.UU. a productos Cambios regulatorios y avances Escrll?a nos pa ra mayor
no T-MEC. tecnoldgicos. informacion.

Energia K Turismo

Incrementar energias renovables ~ Promocion turistica e inversion en

y lineas de distribucion eléctrica. infraestructura.

% Mineria ﬁ Construccion
Certidumbre juridica y legal; Ejecucion de infraestructura
permisos y exploracion. férrea.
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Opinion de nuestros especialistas

®

Industria alimentaria

“El sector alimentario presenta grandes
retos. Por un lado, aunque la mayoria de
los aranceles impuestos por EE.UU. han
sido exentados gracias a las
disposiciones del T-MEC, el anuncio de
un nuevo gravamen sobre el jitomate a
partir de julio podria perjudicar a los
productores. Por otro lado, el cambio
climdtico y la inseguridad amenazan con
afectar aun mds al sector, ya que los
productores se enfrentan a un mercado
que castiga los precios de la produccion y
encarece el de los insumos. Ante esta
situacion, es necesaria la creacion de
instituciones de crédito que acomparien
a los productores en toda la cadena
productiva, para facilitar la compraventa

en los momentos mds Vo
=
A :

oportunos y les brinden
A

seguros ante
eventualidades.”
Salvador Sanchez
Socio Lider del Programa Maestro, de
IMOS y de la Industria de Agronegocios

Servicios Financieros

“Este afio, el sistema bancario mexicano se
enfrentard a un bajo crecimiento
econdmico, reduccion en las tasas de interés
y un entorno internacional cambiante.
Sumado a esto, la integracion de nuevos
Jjugadores al mercado ha obligado a los
bancos tradicionales a reforzar sus
estrategias para mantenerse competitivos a
través de nuevas estrategias de captacion y
retencion de clientes, de la digitalizacion, de
la diversificacion de servicios y de reduccion
de costos. Hay dos temas que vigilar.
Primero, los posibles efectos en cartera
vencida, cuidando tener las capacidades de
cobranza e identificacion temprana para
reestructurar los créditos. Segundo,
asegurar el cumplimiento en temas de PLD y
tratos con terceros, frente a un mayor
escrutinio por bancos
corresponsales y su
relacion con EE.UU.”

Gustavo Méndez
Socio Lider de Servicios Financieros

Energia

“La promulgacion de las leyes
secundarias en materia energética
consolida un nuevo modelo juridico en
el desemperio de los sectores de
hidrocarburos y de electricidad. Entre
los puntos que destacan estd que la
CFE y PEMEX ahora son empresas
productivas del estado y establece que
las funciones reguladoras y de
planeacion estratégica estardn a cargo
de la Secretaria de Energia y la
Comisién Nacional de Energia. Si bien,
no presenta grandes sorpresas a las
previstas, si da mayor certeza sobre su
implementacion y sienta las reglas de
conduccion del sector
publico y privado.”

Valeria Vazquez Maulén
Socia Lider de la Industria de
Energia y Recursos Naturales
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Telecomunicaciones

“Las telecomunicaciones enfrentan retos debido a cambios
regulatorios, avances tecnoldgicos y una persistente brecha de
conectividad. La creacion de la Agencia de Transformacion Digital y
Telecomunicaciones ha generado incertidumbre, por lo que es vital
que las nuevas normativas eviten duplicidades y aseguren procesos
regulatorios transparentes. Ademds, la extension de redes 5G, la
adopcion de IA y la ciberseguridad son prioridades que deben
abordarse estratégicamente, junto con la digitalizacion de procesos
gubernamentales. La cooperacion institucional serd esencial para
convertir estos desafios en oportunidades de desarrollo, en un

escenario marcado por la desaceleracion e
incertidumbre econémica.”

»

] 4
German Ortiz {
Socio Lider de TMT (Tecnologia, "
Medios y Telecomunicaciones)

Construccion

“La construccion en México concluyd 2024 con un crecimiento del
2.7%, superando el avance de la economia nacional; pero, refleja una
desaceleracion. La finalizacion de las grandes obras insignia del
gobierno y, en consecuencia, la disminucion de la inversion publica,
han impactado negativamente en el sector, llevdndolo a cifras
negativas desde el ultimo trimestre del afio pasado. El plan de la
administracion federal actual de implementar diversos proyectos de
construccion que impulsen la infraestructura podria revitalizar el
sector. Sin embargo, los cambios en el ambiente arancelario
internacional podrian encarecer ciertos insumos, lo cual afectaria los
costos y, potencialmente, la viabilidad de dichos
proyectos.”

Manuel Nieblas
Socio Lider de Manufactura y
Productos Industriales y Construccion
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Consumo

“La moderacion esperada en la economia
mexicana se reflejard en diversos sectores
econémicos del pais. El consumo, aunque
no serd la excepcion, serd uno de los
factores que aportard un poco de
dinamismo a la economia, dado que el
desempleo se mantiene en niveles
minimos, la inflacion sigue disminuyendo
y las remesas continuan avanzando
positivamente. Sin embargo, el deterioro
de las expectativas de los consumidores y
el endurecimiento de la politica comercial
por parte de EE.UU. jugardn un papel en
contra. En este contexto, el papel de las
empresas serd crucial, ya que deberdn
adaptarse a las preferencias de los
consumidores para mantenerse
competitivas”.

Manuel Ostos
Socio Lider de la Industria
de Consumo

Salud

“El sector salud se encuentra en un
proceso de reconfiguracion, estableciendo
las bases para su consolidacion futura. La
implementacion de un expediente clinico
electronico por parte del sector publico
aspira a mejorar la calidad de la atencion
médica mediante la integracion de los
sistemas de salud publica, garantizando la
atencion sin importar la
derechohabiencia. Este recurso requiere
de un esquema financiero robusto que
permita un mejor control de los recursos,
especialmente en vista de los desafios
futuros derivados del envejecimiento
poblacional. La colaboracion entre el
sector publico y privado. es esencial para
consolidar este modelo, incorporando la
inteligencia artificial para

el disefio de intervenciones

mds eficaces.

' ¥4
Alexandro Arias
Socio Lider de Ciencias de la Vida
y Cuidado de la Salud

Manufactura

“La reciente inclinacion del gobierno
estadounidense hacia una politica
comercial mds proteccionista,
manifestada a través de la imposicion de
aranceles a una variedad de productos
globales, plantea desafios a la industria
manufacturera. Para México, estas tarifas
afectardn a aquellos productos que no
estan amparados bajo el T-MEC, asi como
al acero, aluminio, vehiculos y autopartes.
Este ultimo grupo, verd un impacto
considerable dado que el 80% de los
automoviles exportados tienen como
destino a EE.UU. Ante este panorama
complejo, las negociaciones y decisiones
que emprenda el Gobierno Mexicano
serdn determinantes y tendrdn
repercusiones significativas en el corto
plazo.”

Manuel Nieblas
Socio Lider de Manufacturay
Productos Industriales y Construccién

Mineria

“La suspension de concesiones mineras, la
incertidumbre regulatoria y los problemas
de seguridad han tenido repercusiones
profundas en el sector, que ha mostrado
un estancamiento en su crecimiento;
ademds, los posibles aranceles a
minerales por parte de EE.UU. agravan la
situacion. Este escenario ha debilitado la
competitividad de la industria minera
mexicana, que ha descendido del puesto
37 al 74 en el indicador del Instituto Fraser
entre 88 paises, creando un entorno que
desincentiva la inversion. El Gobierno
Federal enfrenta el desafio no solo
reactivar los permisos, como ya ha
comenzado a hacerlo, sino también de
proporcionar certidumbre y asegurar las
inversiones previamente anunciadas,

con el fin de revitalizar

el sector y fomentar

un clima de

confianza.”

valeria Vazquez Maulén
Socia Lider de la Industria de
Energia y Recursos Naturales

Turismo

“El afio pasado, varios estados del pais
con vocacion turisticas atrajeron
significativa inversion extranjera directa
nueva, destacando su fortaleza y
atractivo econémico. En los primeros
meses del afio, los flujos turisticos
internacionales crecieron
modestamente, incluso en destinos de
sol y playa mds tradicionales. Para el
verano de 2025, se espera una notable
expansion de la capacidad aérea hacia
Meéxico, especialmente desde EE.UU.,
donde, a pesar de la caida en la
confianza del consumidor, los viajes son
el gasto discrecional que estan mejor
dispuestos a proteger”.

Claribel Sanchez
Socia Lider del sector Hospitalidad
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Teresa Solis

Experta en el sector Turismo
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Industria Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN)

11 Actividades primarias; excepto 113 Aprovechamiento forestal; 311 Industria alimentaria;

1 ia ali i ) .
e 5 Al A 3121 Industria de las bebidas

Servicios financieros 52 Servicios financieros y de seguros.

211 Extraccion de petrdleo y gas; 221 Generacion, transmision, distribucion y comercializacion
Energia de energia eléctrica, suministro de agua y de gas natural por ductos al consumidor final; 324
Fabricacion de productos de derivados del petrdleo y el carbon.

515 Radio y television; 517 Telecomunicaciones; 518 Procesamiento electrénico de

Telecomunicaciones . -~ : . )
informacion, hospedaje y otros servicios relacionados.

Consumo 43 Consumo al por mayor; 44 Consumo al por menor.

Construccion 23 Construccion.

Mineria 212 Mineria de minerales metdlicos y no metdlicos; 213 Servicios relacionados con la mineria.
Salud 3254 Fabricacion de productos farmacéuticos; 62 Servicios de salud y de asistencia social.

481 Transporte aéreo; 482 Transporte por ferrocarril (10.7% del total); 483 Transporte por
agua (43.4% del total); 485 Transporte terrestre de pasajeros (49.0% del total); 487 Transporte
turistico; 488 Servicios relacionados con el transporte (19.2% del total); 71 Servicios de
esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios recreativos (53.1% del total); 72
Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas; 5615 Agencias de
viajes y servicios de reservaciones (4.7% del sector 56).

Turismo

Manufactura 31-33 Industrias manufactureras; excepto 311, 3121, 324 y 3254,

482 Transporte por ferrocarril (89.3%); 483 Transporte por agua (56.6%); 484 Autotransporte
de carga; 486 Transporte por ductos; 488 Servicios relacionados con el transporte (80.8%); 491
Servicios postales; 492 Servicios de mensajeria y paqueteria; 493 Servicios de almacenamiento;
53 Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles; 54 Servicios
profesionales, cientificos y técnicos; 55 Corporativos; 56 Servicios de apoyo a los negocios y
manejo de residuos y desechos, y servicios de remediacion (95.3%); 61 Servicios educativos; 71
Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios recreativos (46.9% del
total); 81 Otros servicios, excepto actividades gubernamentales.

Servicios

Fuente: Sistema de Clasificacion Industrial para América del Norte (SCIAN), INEGI.
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Version extendida del reporte

En la version extendida de este reporte podra encontrar
informaciéon mas detallada a nivel estatal y por

industrias, asi como los prondésticos de mas de 400
indicadores de México a 5 afios, de:

variables macroecondmicas

escribanos a

variables sectoriales econosignal@deloittemx.com

variables de las entidades
federativas
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Reportes de inteligencia econdmica disefiados a tu medida
Realizamos estudios personalizados y presentaciones de un tema econdmico de su eleccion,
qgue implique un impacto en la operacién de su empresa, anticipandonos a posibles

afectaciones, presentando prondsticos y escenarios a tomar en cuenta.

Cubrimos las siguientes areas:

g’ e Prondsticos para la toma de decisiones
B Tome mejores decisiones estratégicas a partir de nuestros prondsticos
g - d econdmicos.

Estudios de impacto econdmico
Cuantificacion del impacto de una iniciativa de negocio sobre la economia
y la sociedad, y demostrar su valor econdmico.

Politicas Publicas
Disefio, planificacion y evaluacion de politicas publicas, buscando
maximizar su impacto econdmico y social.

Economia de la competencia
Andlisis exhaustivo de potenciales situaciones de dumping, competencia
desleal y fusiones, entre otras, y su impacto sobre los consumidores.

Analisis Costo-Beneficio
Una herramienta de toma de decisiones.

Envie un e-mail a para hacer su solicitud.
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