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Econosignal, el area de analisis econdmico de Deloitte les comparte la
nueva edicidn del reporte anual de perspectivas econémicas de
Ecuador, el cual analiza el desempeiio de las variables
macroecondmicas mas relevantes de la economia de este pais. Este
informe brinda tendencias y proyecciones destinadas a soportar la
planeacion financiera y estratégica del negocio.

Econosignal ofrece una amplia gama de servicios en Ecuador y
Latinoamérica que incluyen informes, estudios personalizados,
modelos y prondsticos macroecondmicos y financieros, asi como la
evaluacidn de politicas y programas econdmicos. Este riguroso analisis
respaldado por modelos especializados y perfeccionados a lo largo de
varios afos permite tomar decisiones informadas para abordar los
desafios econdmicos, financieros y sociales mas complejos.

Si requiere proyecciones precisas de variables econdmicas u otros
analisis de consultoria econdmica, no dude en ponerse en contacto con
nosotros. Estamos aqui para ofrecerle soluciones a la medida que
impulsen el éxito de su negocio en un entorno econédmico dinamico y
cambiante.

econosignal.andina@deloitte.com
Tiempo de lectura: 10 minutos l
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Resumen

Perspectivas débiles de crecimiento pese al resultado del primer semestre

La economia ecuatoriana present6 una
contraccion de 2.0 % en 2024. 16 de las
20 ramas que componen el PIB
presentaron caidas. Este resultado
obedece a contexto de débil inversion,
gasto publico restringido y bajo
dinamismo del consumo en medio de
una crisis energética que afecto al pais
gran parte del afo.

financiero.

Los retrocesos mas relevantes se dieron
en construccion, refinacion,
entretenimiento y manufactura no
alimenticia. Solo cinco sectores crecieron,  con sectores clave aun en terreno
entre ellos agricultura, inmobiliario y

manufactura de alimentos, ademas del
fortalecimiento de algunos servicios. Sin
embargo, la recuperacion sera desigual,

negativo y limitaciones estructurales que
moderan las perspectivas.

Para 2025 se prevé un crecimiento de
1.2%, impulsado por el repunte en

actividades primarias como pesca y

Indicadores macroecondmicos

El PIB creceria 1.2% en 2025.

La inflacion incrementaria, pero limitada por una
demanda interna débil.

Industrias
Prondsticos de crecimiento en 2024

Mejor desempeio

SENE

Pesca y acuicultura Manufactura Salud
(alimentos)
4.7% 3.9% 3.4%

@ Las medidas arancelarias tomadas por Estados
Unidos afectarian al sector agropecuario.

Al cierre de 2024 la entrada de divisas aumentoé 9%
@ soportado por el aumento de las exportaciones y de
las remesas.

Peor desempefio

A =0

Alojamiento Refinacion Construccién

-2.2% -5.3% -6.7%
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Analisis macroecondmico

1

Economia global

En la actualizacién de abril del reporte
global del FMI el cual incorpora las
respuestas iniciales de los paises a la
politica comercial de Estados Unidos se
redujo la proyeccion de crecimiento global
para el 2025 de 3.3% a 2.8% y para el 2026
de 3.3% a 3.0%.

El ajuste obedece a las tensiones
comerciales y la alta incertidumbre politica
que impactaran significativamente la
actividad econdémica global.

En economias emergentes y en desarrollo,
se prevé un crecimiento del 3.7% en 2025,
con revisiones a la baja para paises
afectados por las medidas comerciales,
como China. La inflacién global se reducir3,
pero a un ritmo mas lento de lo esperado.

Los riesgos a la baja dominan el panorama.

La intensificacion de una guerra comercial
y la incertidumbre politica podrian reducir
aun mas el crecimiento. La inestabilidad
financiera podria aumentar, afectando el
sistema monetario internacional. Cambios
demograficos y una fuerza laboral
extranjera decreciente pueden amenazar el
crecimiento potencial y la sostenibilidad
fiscal.

En 2025-2026, se espera que las economias
avanzadas endurezcan sus politicas fiscales.
En EE. UU., el balance fiscal estructural
mejorara en un punto porcentual en 2025,
pero la deuda publica seguira creciendo,
alcanzando el 130% del PIB en 2030. En la
zona euro, se espera que el déficit primario
de Alemania aumente debido a un mayor

|

gasto en defensa e inversion, afectando
también a Francia, Italia y Espafia. La deuda
de la zona euro podria subir del 88% al 93%
del PIB para 2030. En las economias
emergentes, los déficits fiscales primarios
se ampliaran en 2025, con un ajuste fiscal
previsto para 2026.

Grafica 1. Crecimiento econdmico global

PIB real, var. % anual

En China, el balance fiscal estructural se
deteriorara en 1.2 puntos porcentuales en
2025, mientras que la deuda publica en
estas economias podria llegar al 83% del PIB
en 2030.
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Fuente: FMI y Econosignal para Latam.
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Economia

ecuatoriana

Durante 2024, la actividad econémica de
Ecuador se vio afectada por una
combinacion de tensiones en el orden
publico y una severa crisis energética.

Ante el deterioro de las condiciones de
seguridad, el Gobierno decretd un estado de
excepcion que finalizé el 7 de abril, pero que
posteriormente fue extendido por 60 dias
adicionales.

La situacidn de orden publico coincidié con
problemas en el suministro eléctrico,
derivados de las altas temperaturas
asociadas al fenémeno de El Nifio, que
redujeron los niveles de las reservas
hidroeléctricas. Esto provocé frecuentes
apagones que interrumpieron la actividad
productiva y afectaron la jornada laboral y
escolar.

En este contexto, la economia registré una
contraccién de 0.9% anual en el cuarto
trimestre de 2024 (grafica 3) y una caida de
2.0% en el acumulado del afo. En
particular, la formacién bruta de capital fijo
(FBCF) disminuyd 2.6% anual en cuarto
trimestre del afio y el consumo mostré una
leve recuperacion soportada en el consumo
privado (grafica 4). Sin embargo, estos datos
aun débiles sugieren que el crecimiento
econdémico permanecera moderado en el
corto plazo.

La continuidad de la politica econédmica
establecida favoreceria la confianza de las
familias y las empresas hacia finales de afio.

Grafica 3. Crecimiento del PIB trimestral

PIB real trimestral, var. % anual
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Grafica 4. Consumo

Var. % anual
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Hasta abril de 2025, la inflacion en Ecuador Grafica 5. Inflacion

ha estado influenciada por el bajo
dinamismo de la economia, en particular
del consumo. 5

En abril de 2024, el Gobierno incremento el
IVA del 12% al 15%. Segun el INEC, el 58% 3
de los bienes y servicios que componen el 2
IPC estan gravados con este impuesto. En
ese mes, la inflacion mensual de los

productos gravados con IVA fue de 2.1%, 0
mientras que la de los productos no

-1
gravados fue de 0.5%.
-2
. . e by <
En abril de 2025, la inflacion mensual o
registré un incremento de 0.27%. De no CR
haber sido por el fuerte aumento en los
precios de alojamiento y servicios, que Datos: INEC.

IPC, var. % anual
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subieron 6.6% (grafica 6) la inflacidn habria  caiculos: Econosignal

sido considerablemente mds baja. Otros
componentes como bebidas alcohélicas y
tabaco también mostraron aumentos,
mientras que ocho de los 12 rubros
presentaron caidas en los precios. Lo
anterior en un indicativo de que la

economia ecuatoriana sigue presentando un 6.62
débil desempefio.
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Datos: INEC.

Grafica 6. Inflacion
IPC, var. % mensual
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Mercado laboral

La tasa de desempleo contintia en niveles
bajos pese al entorno econémico complejo,
ubicandose en 3.3% en marzo de 2025
(grafica 7)

Por su parte, la tasa global de participacion
laboral fue de 64.5% en el mismo mes
(grafica 8), un nivel atin por debajo del
promedio observado entre 2013 y 2019.
Esto sugiere que, si bien el desempleo es
bajo, todavia hay espacio para que mas
personas se incorporen al mercado laboral.

No obstante, persisten retos estructurales.
La tasa de informalidad se situé en 55.5%
en marzo de 2025 (grafica 9), uno de los
niveles mas altos desde 2013. Esto indica
gue mas de la mitad de los ocupados en el
pais se encuentran en empleos sin acceso a
proteccidn social, con baja productividad y
alta vulnerabilidad econémica.

Grafica 7. Tasa desempleo
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Grafica 8. Tasa global de participacion
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Grafica 9. Tasa informalidad
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Principales prondsticos

macroecondmicos

Tabla 1. Prondsticos macroecondmicos

2025 2026
@ PIB (var. % real anual) 1.2% 1.4%
Inflacién (var. % anual, cierre de afio) 1.5% 1.8% Para suscribirse a
nuestros correos o
El crecimiento econémico proyectado incluso tras el ajuste en el IVA en abril de rea | izar consu |ta S,
para 2025 se mantiene en niveles 2024, y se proyecta que cierre 2025 en ,
moderados, reflejando los rezagos de 1.5%, consistente con una demanda contactenos en:
una economia que enfrenté multiples interna aun débil.

choques en 2024, incluyendo episodios
de inestabilidad interna, condiciones
climaticas adversas y bajo dinamismo del

econosignal.andina
consumo y la inversion. deloitte.com

Se espera una leve recuperacion a partir
del segundo semestre de 2025,
favorecida por un entorno politico mas
predecible, y una normalizacién gradual
de la actividad productiva. Por su parte, la
inflacion ha permanecido contenida,
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Sector externo

En 2024, el ingreso de divisas a Ecuador considerablemente bajo. Por otro lado, la
experimenté un crecimiento de 9.0% inversion extranjera directa (IED), mostré
alcanzando un maximo historico. un fuerte deterioro.

Este resultado positivo se atribuye
principalmente al aumento de las
exportaciones de bienes y al ingreso de
remesas, ambos indicadores también
registraron cifras récord. No obstante, el
panorama no fue uniforme en todas las
fuentes de ingreso de divisas. El turismo,
por ejemplo, experimentd un crecimiento

Tabla 2. Ingreso de divisas

Ingresos de divisas a Ecuador segtin balanza de pagos (2024)
(en millones de ddlares)

. . Var % Var %
Ingresos de divisas 2020 2021 2022 2023 2024 (2020-2024) (2023-2024)
Exportaciones de bienes 20,570 26,968 33,033 31,484 34,699 69% 10%
Turismo 439 392 463 516 519 18% 1%
Exportaciones de 1,592 1,924 3,091 3,687 3,250 104% 12%
Servicios
Remesas 3,338 4,362 4,744 5,447 6,540 96% 20%
IED 1,114 649 882 475 232 -79% -51%
Total 27,053 34,295 42,213 41,610 45,240 67% 9%

Variacion anual ingreso

. -11% 27% 23% -1% 9%
total de divisas

Datos: BCE.
Calculos: Econosignal.
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Comercio internacional

El 2 de abril de 2025, EE. UU. impuso un
arancel del 10% a importaciones de
varios paises, incluido Ecuador. Aunque
el 5 de abril se establecié una moratoria
para evaluar exclusiones, el arancel sigue
vigente. Esto afecta potencialmente a las
exportaciones ecuatorianas hacia EE. UU.,
su segundo socio comercial, que
representa el 20% del total exportado por
Ecuador. Las exportaciones principales
son productos agropecuarios (40%),
combustibles (34%).

Las exportaciones de combustibles se
encuentran por el momento exentos del
arancel, lo cual limitaria las
consecuencias negativas.

En contraste, las exportaciones
agropecuarias serian las mas afectadas
por una menor demanda en Estados
Unidos debido a incrementos en los
precios producto del arancel.

11

Tabla 3. Aranceles

Aranceles de Estados Unidos sobre Ecuador

Principales productos exportados a Estados Unidos

rodosgarado | Oe[e0oess | vk
Combustibles 34% No
Pescados y crustaceos 23% Si
Frutas 12% Si
Piedras preciosas 6% Si
Cacao 5% Si

Grafica 10. Balanza comercial de Ecuador con Estados Unidos
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Datos: BCE.
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Exportaciones

Grafica 11. Exportaciones (primer trimestre 2025)
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Entre enero y marzo de 2025, las Tabla 4. Exportaciones (principales productos) (primer trimestre 2025)
exportaciones totales de bienes y servicios
de Ecuador sumaron 9,302 millones de
dolares, lo que representa un aumento de
16.9% frente al mismo periodo de 2024. Producto usD UsD

Este crecimiento fue impulsado Millones Var % anual Millones Var % anual
principalmente por el repunte de productos

no petroleros, destacandose el cacao en
grano, cuyas exportaciones crecieron 164%,
y los minerales de cobre, con un incremento
del 24%. También sobresalieron los envios

de mariscos y moluscos (21%) y bananoy )
platano (9.1%).Por el contrario, las Bananoy platano 813.54 -3.9% 887.91 9.1%

2023 2024

Petréleo crudo 2,263.95 35.6% 2,072.65 -8.4%

Mariscos y moluscos 1,111.75 -22.6% 1,350.71 21.5%

exportaciones de petréleo crudo se
redujeron 8.4%, aunque auln representaron Cacao en grano 456.23 158.7% 1,207.46 164.7%
el 22% del total exportado. En conjunto, los

productos tradicionales y no tradicionales Minerales de cobre 293.76 -5.4% 363.01 23.6%
mostraron un desempefio dinamico en el
primer trimestre de 2025, favorecidos por
mejores precios internacionales en algunos
rubros y una recuperacion de volumenes
exportados en sectores clave.

Oro 286.72 -6.4% 227.72 -20.6%

TOTAL 5,226 10.1% 6,109 16.9%

Datos: BCE.
Calculos: Econosignal
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Importaciones

Grafica 12. Importaciones (primer trimestre 2025)
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Tabla 5. Importaciones (por usos) (primer trimestre 2025) Las importaciones entre enero y marzo de

2025, aumentaron 10.5% (grafica 12) con
respecto a lo observado en el mismo

2024 2025 , .

periodo de 2024. Este resultado se explica

Bienes USD por un incremento en las importaciones de

USD millones  Var % anual millones Var%anual  insumos (10.0%) y en menor medida de las

importaciones de capital (19.7%).

Consumo 1,410 -4.0% 1,300 -7.8%

Insumos 3,817 -1% 4,200 10.0%

Capital 1,398 -7.3% 1,673 19.7%

Otros 111 -5.1% 269 141.3%

TOTAL 6,736 -10.2% 7,443 10.5%

Datos: BCE. Calculos: Econosignal
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Situacion fiscal

Durante 2024 y lo que va de 2025, el
gobierno ecuatoriano ha impulsado un
proceso de consolidacion fiscal basado en
medidas de aumento de ingresos y
contencion del gasto. Entre las decisiones
mas relevantes se encuentra el incremento
del IVA del 12% al 15%, vigente desde abril
de 2024, lo que ubicé a Ecuador entre los
paises con mayor tributacidn indirecta en la
region.

Ademas, se elimind el subsidio a las
gasolinas Extra y Ecopais. Estas acciones han
estado acompanfiadas de una estrategia
activa de financiamiento con organismos
multilaterales. En 2024, el pais obtuvo
desembolsos por USD 4,000 millones del
FMI y USD 450 millones de la CAF, lo que
permitié aliviar presiones de liquidez y
respaldar el proceso de ajuste sin
comprometer el gasto social prioritario.

Como resultado, el déficit fiscal se redujo
de -3.5% del PIB en 2023 a -1.3% del PIB al
cierre de 2024. Aunque persisten desafios
en materia de eficiencia del gasto y calidad
del ajuste, la trayectoria fiscal ha mejorado
visiblemente respecto a afios anteriores.

Tras haber superado el 60% del PIB en 2020,
la deuda pubilica, se redujo a 50.6% del PIB
en diciembre de 2024.

Aunque no se prevén nuevas reformas
tributarias de gran alcance, se anticipan
esfuerzos adicionales en materia de
eficiencia del gasto publico, mejor
focalizacidon de subsidios y fortalecimiento
de la administracién tributaria.

14

Grafica 13. Resultado fiscal
% PIB
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Grafica 14. Deuda publica
% PIB
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Tendencias de industrias

/-

Al cierre de 2024, la economia
ecuatoriana presenté una contraccion
en la mayoria de los sectores. De las 20
ramas que componen el PIB, 16
registraron variaciones anuales negativas
incluido el recaudo de impuestos.

Entre los sectores con mayores caidas se
encuentran la construccién (3% del PIB),
los servicios profesionales (6% del PIB),
las manufacturas (6% del PIB). Estos
resultados se explican, principalmente
por la situacion de materia de suministro
eléctrico. También, por la desaceleracién
de la inversidn, la contencién del gasto

publico y una moderacidén del consumo,
acentuada tras la entrada en vigor del
incremento del IVA del 12% al 15% desde
abril. El proceso de ajuste fiscal y el retiro
gradual de subsidios también generaron
efectos contractivos sobre varios
sectores.

En contraste, solo cuatro ramas
mostraron crecimiento: la agricultura
(7% del PIB), inmobiliarias (7% del PIB),
financieras (5% del PIB) y salud (5% del
PIB). La actividad agricola se vio
favorecida por condiciones climaticas
positivas, mientras que los sectores

Grafica 15. PIB de las actividades econdmicas 2024

PIB real trimestral, var. % anual
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Prondsticos

Grafica 16. PIB estimado al cierre de 2025
PIB real anual, var. % anual
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Datos: INEC. Célculos: Econosignal

Desempeiio 2025

Positivo Negativo

‘ Pesca y manufactura de alimentos ﬁ Refinacién
Mejores condiciones climaticas y el acuerdo comercial El sector seguird experimentando desafios

firmado con Canada les daran un impulso a estos relacionados con la disminucion en la produccidn de
sectores. crudo.

A Comercio Construccion
— Th)——

El comercio creceria de forma moderada en 2025 La baja inversiéon y débil dinamismo del crédito
apoyado en mejores ventas. hipotecario seguiran mermando la construccién.
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Industria (nombre original) ClIU REV.33

Nombre en texto

Agricultura, ganaderia y silvicultura
Pesca y acuicultura

Explotacion de minas y canteras
Manufactura de productos alimenticios
Manufactura de productos no alimenticios
Refinados de petréleo

Suministro de electricidad y agua
Construccidn

Comercio

Transporte y almacenamiento
Alojamiento y comidas

Informacion y comunicacion
Actividades financieras y de seguros
Actividades inmobiliarias

Actividades profesionales técnicas
Administracion publica

Ensefianza

Salud y asistencia social

Arte entretenimiento y otras actividades de
servicios

Actividades de los hogares como
empleadores

Impuestos netos sobre los productos

Agropecuario

Pesca

Mineria

Manufacturas (alimentos)
Manufacturas

Refinacién

Servicios (electricidad, agua, otros)

Construccién

Comercio

Alojamiento y restaurantes
Transporte
Telecomunicaciones
Financiero

Inmobiliario

Servicios profesionales
Administracion publica
Educacion

Salud

Entretenimiento

Hogares

Impuestos

Fuente: INEC

3.

Para mas detalles consultar la pagina web del INEC
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https://www.bce.fin.ec/index.php/component/k2/item/343-cuentas-nacionales

L
¢

) 2.
Oferta periodica para Ecuador

Reportes periddicos de inteligencia econdmica

Perspectivas econdmicas

Informe en el que se analizan las variables
macroecondmicas mas relevantes de la
economia ecuatoriana.

econosignal.andina
@deloitte.com

Juntos podemos

Economia latinoamericana

Informes de perspectivas econémicas para crear |m pactos
diversos paises de la region, asi como el . - .

Economic Outlook para Latinoamérica. Para Slgn IflcatIVOS en
mas informacién, puede escribirnos a . -
econosignal.andina@deloitte.com SuU organizacion,

envienos su
solicitud.
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) SN

Servicios y soluciones en Ecuador

\\/F’<

Reportes de inteligencia economica disefados a su
medida

Realizacién de estudios personalizados y presentaciones de un tema econdmico de su
eleccidn, que impliquen un impacto en la operacién de su empresa, anticipandose a
posibles afectaciones, al presentar prondsticos y escenarios para tomar en cuenta.

Cubrimos las siguientes areas:

| @ Prondsticos para la toma de decisiones
’ ;’ Tome determinaciones estratégicas a partir de prondsticos
—k.:.._ econdmicos.

Estudios de impacto econdmico

Cuantificacion del impacto de una iniciativa de negocio sobre la
economia, la sociedad, en los que se demuestre su valor
econdémico.

é . 7 .
Politicas publicas
Disefio, planificacion y evaluacién de politicas publicas, con las
cuales se busca maximizar su impacto econdmico y social.

Economia de la competencia

Analisis exhaustivo de potenciales situaciones de dumping,
competencia desleal y fusiones, entre otras, y su impacto sobre
los consumidores.

Analisis costo-beneficio

Una herramienta de toma de decisiones.

econosignal.andina
@deloitte.com

Juntos podemos
crear impactos
significativos en
Su organizacion,
envienos su
solicitud.
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Autores del reporte

Daniel Zaga

Economista en Jefe

Deloitte Spanish Latin America
dzaga@deloittemx.com

Nicolas Barone

Gerente de Analisis Econémico
Marketplace Region Andina
Deloitte Spanish Latin America
nbarone@deloitte.com
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Socios responsables

Erick Calvillo

Socio lider de Crecimiento de Mercado
Deloitte Spanish Latin America
ecalvillo@deloittemx.com

Carlos Labanda

Socio lider de Crecimiento de Mercado
Marketplace Region Andina

Deloitte Spanish Latin America
clabanda@deloitte.com

Econosignal le recuerda
la gama de soluciones
para responder a sus
necesidades, asi como
las alternativas para
apoyar las operaciones
de su organizacion.
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Deloitte.

Deloitte se refiere a una o mas entidades de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), su red global de
firmas miembro y sus sociedades afiliadas a una firma miembro (en adelante “Entidades Relacionadas”)
(colectivamente, la “organizacion Deloitte”). DTTL (también denominada como “Deloitte Global”) asi como
cada una de sus firmas miembro y sus Entidades Relacionadas son entidades legalmente separadas e
independientes, que no pueden obligarse ni vincularse entre si con respecto a terceros. DTTLy cada firma
miembro de DTTLy su Entidad Relacionada es responsable Unicamente de sus propios actos y omisiones, y
no de los de las demads. DTTL no provee servicios a clientes. Consulte www.deloitte.com/ec/conozcanos para
obtener mas informacion.

Deloitte presta servicios profesionales lideres de auditoria y assurance, impuestos y servicios legales,
consultoria, asesoria financiera y asesoria en riesgos, a casi el 90% de las empresas Fortune Global 500®y a
miles de empresas privadas. Nuestros profesionales brindan resultados medibles y duraderos que ayudan a
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liderar el camino hacia una economia mas fuerte, una sociedad mas equitativa y un mundo sostenible. Sobre
la base de su historia de mas de 175 afios, Deloitte abarca mas de 150 paises y territorios. Conozca como los
aproximadamente 460,000 profesionales de Deloitte en todo el mundo crean un impacto significativo en
www.deloitte.com.

Tal y como se usa en este documento, Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda., tiene el derecho legal exclusivo
de involucrarse en, y limita sus negocios a, la prestacion de servicios de auditoria y contabilidad, y otros
servicios profesionales bajo el nombre de “Deloitte”.

Esta comunicacion contiene solamente informacion general y ni Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), su red
global de firmas miembro o sus Entidades Relacionadas (colectivamente, la “organizacion Deloitte”) estd, por
medio de esta comunicacidn, prestando asesoramiento profesional o servicio alguno. Antes de tomar
cualquier decisién o tomar cualquier medida que pueda afectar sus finanzas o su negocio, debe consultar a
un asesor profesional calificado.

No se proporciona ninguna representacidn, garantia o promesa (ni explicita ni implicita) sobre la veracidad ni
la integridad de la informacion en esta comunicacion, y ni DTTL, ni sus firmas miembro, Entidades
Relacionadas, empleados o agentes serd responsable de cualquier pérdida o dafio alguno que surja directa o
indirectamente en relacién con cualquier persona que confie en esta comunicacién. DTTLy cada una de sus
firmas miembro y sus Entidades Relacionadas, son entidades legalmente separadas e independientes.

© 2025 Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.


http://www.deloitte.com/ec/conozcanos
http://www.deloitte.com/

	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Resumen�
	Análisis macroeconómico
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18
	Slide Number 19
	Slide Number 20
	Slide Number 21
	Slide Number 22

