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Emision simplificada de valores
Una alternativa accesible para
el financiamiento de medianas

y pequefias empresas



Emision simplificada de valores

La nueva Ley del Mercado de
Valores incorpora modificaciones
clave al marco regulatorio para
abordar diversos retos del
mercado de capitales. Para ello,
se introduce el mecanismo de
inscripcion simplificada en el
Registro Nacional de Valores,
con el objetivo de facilitar la
participacion de pequefas

y medianas empresas en el
mercado bursatil.

Reformas a la Ley del Mercado de Valores

Uno de los principales objetivos de la reforma a la Ley del
Mercado de Valores -publicada el 28 de diciembre de 2023

- es facilitar el acceso al financiamiento de deuda y capital que
ofrece el mercado de valores a las empresas (especialmente

a las medianas y pequefias), a través de la incorporacion del
procedimiento de “inscripcion simplificada de valores”.

Esta modificacion surge como resultado de observary

aplicar las mejores practicas de los mercados bursatiles
internacionales mas desarrollados, como el de los Estados
Unidos, Reino Unido y de algunos paises asiaticos.
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Principales caracteristicas

La inscripcién simplificada presenta modificaciones aplicables para
los diversos participantes en la emisién, entre ellas:
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Régimen aplicable para emisiones de deuda y capital bajo
ciertas reglas especificas.

Las emisoras pueden ser sociedades mexicanasy
extranjeras con antigliedad minima de 2 afios y que
obtengan ingresos como consecuencia de su actividad
principal, al momento de obtener su inscripcion.

Los valores pueden ser adquiridos Unicamente por
inversionistas institucionales o calificados (personas
o entidades que tienen mayor capacidad financieray
conocimiento para invertir)

Prioriza la eficiencia mediante reglas mas flexibles y
adaptadas a las capacidades operativas de las empresas
mas pequefias, permitiendo asf su incursion en el mercado
bursatil sin eliminar la transparencia

Se eliminan ciertos tramites administrativos ante la
autoridad.

Las bolsas de valores, junto con las casas de bolsa, deberan
acompafiar a las emisoras que ya no estaran directamente
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV).

Cuota reducida para las Emisoras Simplificadas en la
inscripcion y actualizacion de valores, significativamente
menor a la aplicada a las emisoras tradicionales.



Requisitos de listado

Emision simplificada de valores

El régimen de inscripcion de valores bajo el régimen simplificado considera tres niveles (tipos) de emisiones (deuda y capital) con

requisitos diferenciados.

Monto maximo de
emision

Estados financieros

Reporte de
informacion trimestral

Calificacion

Tipo de prospecto

Proceso de listado

Hasta 75 millones de UDIs
por emision y 900
acumulado por ejercicio

Auditados bajo IFRS o NIF
(1 ano)

No requerido

No requerida

Simplificado

Hasta 1,250 millones de
UDIs por emision y
acumulado por ejercicio

Auditados bajo IFRS o NIF
(2 anos)

Requerido

Requerida

Simplificado

Hasta 1,250 millones de
UDIs por emision y
acumulado por ejercicio

Auditados bajo IFRS o NIF
(2 anos)

Requerido

No requerida

Simplificado

Una vez que la emisora ha concluido con las actividades de preparacién —que incluyen un andlisis de la estructura de capital y
necesidades de financiamiento, asf como la seleccion de asesores y casa de bolsa- inicia el proceso de listado de los valores como

se describe a continuacion:

2. Casade bolsa: Colabora en 3.
la revision y preparacion del
prospecto.
1. Emisora: Prepara prospecto 5.

simplificado y otros documentos

de la solicitud

Emisoray casa de bolsa
presentan solicitud
conjuntamente.

La emisora solicita la
inscripcién simplificada
en conjunto con la bolsa
de valores

4. Bolsa de valores: Revisa
que la informacion y
documentacién cumpla con
los requisitos de listado y
emite opinion.
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6. CNBV: Efectla la
inscripcién simplificada en
un plazo de 2 dias habiles
(sin que medie revision)
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Emisién simplificada de valores

¢Mi empresa esta preparada?

Incursionar en un mercado publico es un proceso completo
que, sin duda, representa un reto importante para la compafiia.
No obstante, puede ser una alternativa muy benéfica, si se
consideran todos los aspectos y se toman las decisiones
adecuadas.

Aunque el principal requisito para emitir valores y obtener
financiamiento bursatil es que la empresa sea profesional y

Gobierno corporativo @
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Estructura fiscal

Sistemas

e

transparente, es importante también que la misma tenga claro
su grado de madurez e implemente un plan de trabajo, de la
mano de un grupo especializado de asesores.

Las principales areas de atencién que se recomienda evaluar,
antes de incursionar en bolsa, son las siguientes:

Ig_lTl Reporte financiero

Analisis financiero

% Procesos y controles

¢Como Deloitte puede ayudarle? Conozca nuestra soluciéon de asesoria para emisiones publicas

Los especialistas en emisiones publicas de Deloitte asesoran de
forma eficiente y eficaz durante la preparacion de este proceso,
proporcionando recomendaciones practicas y detalladas para
desarrollar una ruta critica.

*  Brindamos asesoria en todas las etapas del proceso,
interactuando eficientemente con otros participantes y
siendo un aliado de la administracion de la empresa.

*  Contamos con un equipo de Socios y profesionales con
amplia experiencia en procesos de financiamiento a través
de emisiones publicas.

*  Mantenemos solidas relaciones con jugadores clave del

proceso: bolsas de valores, intermediarios colocadores,
calificadoras, entre otros.
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* Implementamos soluciones multidisciplinarias que operan
de manera integrada.

*  Tenemos un enfoque objetivo e independiente.

*  Contamos con presencia local en diversas areas de México
y Latinoamérica.

*  Ofrecemos una solucién de asesoria flexible y a la medida
de las necesidades de la organizacion.
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Deloitte.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de
responsabilidad limitada en el Reino Unido, a su red de firmas miembro y

sus entidades relacionadas, cada una de ellas como una entidad legal Gnica e
independiente. Consulte www.deloitte.com para obtener mas informacién sobre
nuestra red global de firmas miembro.

Deloitte presta servicios profesionales de auditoria y assurance, consultoria,
asesoria financiera, asesoria en riesgos, impuestos y servicios legales,
relacionados con nuestros clientes publicos y privados de diversas industrias.
Con una red global de firmas miembro en mas de 150 paises, Deloitte brinda
capacidades de clase mundial y servicio de alta calidad a sus clientes, aportando
la experiencia necesaria para hacer frente a los retos mas complejos de los
negocios. Los mas de 460,000 profesionales de Deloitte estan comprometidos a
lograr impactos significativos.

Tal y como se usa en este documento, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., la cual
tiene el derecho legal exclusivo de involucrarse en, y limitan sus negocios a, la
prestacion de servicios de auditoria, consultoria fiscal, asesoria legal, en riesgos
y financiera respectivamente, asi como otros servicios profesionales bajo el
nombre de “Deloitte”.

Esta publicacién contiene solamente informacion general y Deloitte no esta,
por medio de este documento, prestando asesoramiento o servicios contables,
comerciales, financieros, de inversién, legales, fiscales u otros.

Esta publicacién no sustituye dichos consejos o servicios profesionales, ni
debe usarse como base para cualquier decisién o acciéon que pueda afectar
su negocio. Antes de tomar cualquier decisién o tomar cualquier medida que
pueda afectar su negocio, debe consultar a un asesor profesional calificado.
No se proporciona ninguna representacion, garantia o promesa (ni explicito
ni implicito) sobre la veracidad ni la integridad de la informacién en esta
comunicacion y Deloitte no sera responsable de ninguna pérdida sufrida por
cualquier persona que confie en esta presentacion.
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