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ANTECEDENTES  
Operaciones de cobertura de 
fluctuaciones cambiarias bajo  
Normas NIIF® de Contabilidad

Cuando las entidades se encuentran expuestas al riesgo de 
fluctuación cambiaria, esto puede gestionarse por la administración 
de riesgos de acuerdo con sus objetivos y las expectativas de los 
niveles de tipo de cambio. En un entorno económico con desafíos 
por cambios en tasas de interés, eventos electorales y asuntos 
geopolíticos, una adecuada gestión de este riesgo es fundamental 
para los  negocios.

El objetivo de la contabilidad de coberturas es reflejar, en los 
estados financieros, el efecto de las actividades de gestión de 
riesgos de una entidad que utiliza instrumentos financieros 
derivados para gestionar las exposiciones que afectan al resultado 
del periodo.

Principales exposiciones al riesgo cambiario

Compras y ventas  
en moneda extranjera

Deuda denominada  
en moneda extranjera

Cuentas por cobrar 
y pagar en moneda 
extranjera

CAPEX o inversiones 
futuras en moneda 
extranjera

Compromisos en 
firmes y transacciones 
pronosticadas
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Alineación de la gestión de 
riesgos al reporte financiero
La Norma NIIF de Contabilidad 9 - Instrumentos Financieros (NIIF 9) 
busca – mediante la contabilidad de coberturas – representar el 
contexto de los instrumentos de cobertura para fin de permitir 
conocer mejor sus propósitos y efectos. Dependiendo de la 
exposición, existen 3 tipos de relaciones de cobertura

Dependiendo del tipo de cobertura, el tratamiento contable es 
distinto. Con esto, la NIIF 9 busca alinear los efectos de la gestión 
de riesgos en el estado financiero. Para aplicar alguno de los 3 tipos 
de relaciones de cobertura, se requiere cumplir con los requisitos 
establecidos en la misma NIIF 9.

Cobertura de  
Flujo de Efectivo

Cobertura de la variabilidad de 
flujos de efectivo futuros. Los 
cambios en el valor del instrumento 
de cobertura se reconocen en Otros 
Resultados Integrales (ORI) y se 
reclasifican cuando la transacción 
cubierta afecta el estado de 
resultados (P&L).

Ej: Compra futura en USD cubierta 
con un forward FX.

Utilizar instrumentos 
de cobertura y partidas 
cubiertas elegibles

Cobertura  
de Valor Razonable

Cobertura a un cambio en el 
valor razonable de partidas 
reconocidas o compromisos 
firmes. Los cambios del 
instrumento de cobertura y la 
partida cubierta se reconocen en 
resultados del periodo, mitigando 
el P&L.

Ej: Compromiso en firme de 
intercambio de divisas cubierta con 
un forward de FX.

Realizar una designación 
formal de cobertura 
describiendo la estrategia 
de gestión de riesgos

Cobertura de Inversión  
Neta en el Extranjero

Cobertura ante la revalorización de 
una inversión neta en operación 
extranjera afectando ORI. Los 
cambios en el instrumento de 
cobertura se reconocen en ORI 
al igual que la revalorización de la 
partida cubierta.

Ej: Subsidiaria extranjera cubierta 
con deuda o derivado en la moneda 
funcional relevante.

Cumplir con requerimientos 
de efectividad: relación 
económica, riesgo de 
crédito no predominante y 
razón de cobertura
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Impactos en Estados 
Financieros

Impactos en el estado financiero 
(Activo/Pasivo, P&L, ORI) y 
revelaciones de  
acuerdo con la NIIF

Requerimientos NIIF 9

Documentación de los 
requerimientos de la NIIF 9 para 
designar una relación de coberturas

Fuentes de 
inefectivdad

Identificación del impacto de las 
fuentes de inefectividad originadas 
de diferencias entre el riesgo 
cubierto y el instrumento  
de cobertura

Evaluación de 
efectividad

Análisis de escenarios para 
visualizar el comportamiento de  
los flujos de efectivo y la forma  
que mitigan la exposición  
cambiaria

Relación económica

Análisis de la relación económica 
entre la partida cubierta y los 
instrumentos de cobertura 
evaluados

Nuestro equipo y experiencia
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