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INtroduccion

La International Financial Reporting Standard 18
(IFRS 18) redefine la presentacion del estado
de resultados, sustituyendo a la historica
International Accounting Standard 1 (IAS 1). Su
importancia radica en responder a la creciente
demanda de los mercados por informacion
financiera mas comparable, transparente y Util.
Alineando la forma en que las empresas reportan
su desemperio con la manera en que hoy los
tomadores de decisiones y participantes de
mercado evallan los negocios a nivel global.




Una nueva légica para
comunicar el desempeiio
financiero

La nueva norma de “Presentacion e
informacién a revelar en los estados
financieros” surge del proyecto de Estados
Financieros Primarios impulsado por el
International Accounting Standards Board
(IASB), en un contexto en el que mas de 140
jurisdicciones requieren o permiten el uso
de IFRS.

La adopcién de IFRS 18 —con
fecha efectiva para periodos
del 1 de enero de 2027— tendrd

un impacto generalizado en
todas las organizaciones que
reportan bajo este marco
normativo y también sirve de
referencia para cambios en
regulaciones locales.

Su alcance no es Unicamente técnico, sino
también estratégico, pues eleva el estandar
de calidad de la informacién emitida al
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mercado. IFRS 18 favorece una mayor
comparabilidad y consistencia en el analisis
de la informacion financiera entre entidades
y diferentes sectores.

En términos generales, la norma exige
que las entidades presenten un juego
completo de estados financieros
comparativos anuales y que
clasifiquen la totalidad de sus

ingresos y gastos en cinco categorias
definidas: operacion, inversion,
financiacion, impuestos u operaciones
discontinuadas. Este nuevo esquema busca
reflejar con mayor fidelidad el modelo de
negocio de cada entidad y distinguir de
forma explicita el desempefio operativo de
los efectos derivados de decisiones de
financiamiento o inversion. Como parte

central de este enfoque, IFRS 18
introduce dos subtotales obligatorios
en el estado de resultados: el
resultado de operacién y el resultado
antes de financiamiento e impuestos.

Estos subtotales se convierten en
indicadores de referencia fundamentales
para evaluar la capacidad de la empresa de
generarresultados a partir de su actividad
principal, antes de considerar la estructura
financiera o la carga fiscal.

En la préactica, esta remodelacion implica una
reconfiguracién profunda de las cuentas de
resultados. De esta forma, los rubros
asociados a operacion, inversion o
financiamiento reflejan con mayor precision
la naturaleza econdmica de las
transacciones y facilitan una lectura mas
consistente del desempefio financiero.
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Mayor disciplina en métricas
y revelaciones

Otro de los elementos relevantes de /FRS 18 es
el tratamiento de las métricas de desempefio
definidas por la gerencia (Management
Performance Measures o MPM, por sus siglas
en inglés). La norma reconoce que estas
métricas constituyen un elemento clave de

la comunicacion con inversionistas y otros
participantes del mercado, pero exige que su
uso esté acompafiado de un mayor nivel de
disciplina y transparencia. En consecuencia, las
entidades deberan revelar estas métricas en
una nota especifica, explicando su propdsito,
forma de calculo y utilidad, asf como una
conciliacion con el subtotal mas comparable
definido por la IFRS 18.

Este requerimiento busca reducir el riesgo
de interpretaciones erréneas y asegurar

que los usuarios de la informacién
financiera comprendan cémo estas métricas
complementan —pero no sustituyen—

los resultados presentados conforme a

IFRS. Métricas como el EBITDA ajustado
u otras métricas internas seguirdn
siendo relevantes, pero deberdn estar
claramente contextualizadas y
plenamente reconciliadas
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con los estados financieros. De esta forma,
las métricas alternativas de desempefio
pasan de un ambito en gran medida no
regulado hacia un marco estructuradoy
auditable.

Asimismo, /FRS 18 refuerza los principios
de agregacién y desagregacion de la
informacién. La norma enfatiza que los
estados financieros principales deben
presentar informacién agregada de
manera que resulte relevante y Util para
los usuarios, mientras que las notas deben
aportar el nivel de detalle necesario para
entender la composicion de las cifras, los
juicios contables relevantes y los principales
riesgos financieros.

En este sentido, se desalienta el uso
genérico de rubros como “otros” y se
promueve el empleo de
denominaciones descriptivas que
aporten claridad sobre

la naturaleza de las partidas incluidas.
Asi, IFRS 18 no solo transforma la
presentacion del estado de
resultados, sino que también fortalece
la calidad y transparencia de las
revelaciones en las notas de los
estados financieros.
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La adopcion de /FRS 18 no se limita a
un cambio en la presentacion, sino que
requiere ajustes relevantes en procesos,

sistemas y controles internos. En su primer
afio completo de aplicacién, las
entidades deberdn presentar
informacién comparativa del periodo
anterior (2026) reexpresada conforme
a los nuevos requerimientos de
presentacion, y en algunos casos,
entidades reguladas con obligaciones
de reporteo deberdn agregar un tercer

afio comparativo. Esto implica preparar
conciliaciones detalladas que expliquen
cémo se reclasificaron las partidas al pasar
de IAS 1 a IFRS 18.

Asimismo, la actualizaciéon de normas
relacionadas —como /AS 34 sobre
informacion financiera intermedia— exige
incorporar los nuevos subtotales y métricas
de gestién en reportes trimestrales,
ampliando el alcance del cambio incluso
antes del cierre anual.

Para grupos multinacionales, particularmente
en regiones como Latinoamérica, este
ejercicio puede representar un reto
significativo, dado el volumen de informacion
historica, la diversidad de lineas de negocio,
la necesidad de asegurar consistencia en

la aplicacion de los criterios contables y

la disponibilidad de informacion histérica
comparable.
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RENEWABLE F*

Desde la perspectiva del usuario de
la informacion financiera, IFRS 18
aporta beneficios claros. Al
estandarizar la estructura del estado
de resultados y los subtotales clave,
la norma mejora de forma sustancial
la comparabilidad entre empresas,

sectores y jurisdicciones. La separacion
explicita entre resultados operativos, de
inversion y de financiamiento permite una
evaluacion mas precisa del desempefio
subyacente del negocio y fortalece la
transparencia del reporte financiero.

Al mismo tiempo, la formalizacion de las
meétricas de gestion incorpora la vision de
la administracion dentro del marco /IFRS,
enriqueciendo el analisis y facilitando un
didlogo mas informado con inversionistas
y usuarios. No obstante, estos beneficios
vienen acompafiados de retos relevantes.
El aumento en las revelaciones requeridas
incrementara la complejidad y la carga
operativa en la preparacion de los estados
financieros. Como toda transicion, exige
inversiones en tecnologia, revision de
politicas contables, capacitacion de equipos
financieros y un esfuerzo considerable
para reformular informacién comparativa,
pero principalmente una evolucién en la
mentalidad respecto de la presentacion y
comunicacion del desempefio financiero.
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Conclusion

IFRS 18 representa mucho mas que un cambio
en la presentacion de los estados financieros;
constituye una evolucion significativa en la
forma en que las organizaciones comunican
su desempefio y generan transparencia

para el mercado. Al redefinir los resultados

e introducir subtotales estandarizados y
revelaciones mas robustas, la norma responde
directamente a la demanda por informacion
mas clara, comparable y relevante. Mas alla del
cumplimiento normativo, redefine la manera
en que las empresas explican su desempefio y
comunican la generacion de valor.
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Para aprovechar plenamente los beneficios de
esta nueva norma, las organizaciones deben
prepararse con antelacion, evaluando impactos,
ajustando sus sistemas de reporte y alineando

su narrativa financiera con el nuevo modelo de
presentacion. Una implementacion planificada

y proactiva —ademas de mitigar riesgos
operativos— permitira capitalizar las ventajas de
un reporte financiero mas transparente y alineado
con la gestion del negocio.

En otras palabras, IFRS 18 constituye un cambio
estratégico que remodelard la forma en la que
evaluamos el desemperio financiero y fortalecerd
la utilidad de la informacién para inversionistas,
reguladores y demds participantes del mercado.
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