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FRTB no Brasil

FRTB no Brasil: uma jornada estratégica para um sistema
financeiro mais resiliente e eficiente

O panorama financeiro global encontra-se em constante transformacdo, impulsionado por
inovac@es disruptivas e imperativos regulatorios. Nesse contexto dinamico, o Fundamental
Review of the Trading Book (FRTB) emerge como um catalisador crucial, remodelando a
gestdo de risco de mercado no Brasil e impulsionando a resiliéncia do Sistema Financeiro
Nacional (SFN).

No Brasil, a implementacdo do FRTB representa um marco critico para o SFN, exigindo
uma reavaliacdo abrangente das praticas de gerenciamento de risco de mercado. O
processo esta sendo conduzido de forma faseada, e 0 momento atual é de grande
complexidade, devido a necessidade de alinhamento entre os aspectos de governanca e o
calculo do requerimento de capital.
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A Resolucdo BCB n® 470, publicada em 30 de abril de 2025, estabelece os procedimentos
para o calculo dos ativos ponderados pelo risco (RWA) relacionados as sensibilidades dos
instrumentos sujeitos ao risco de mercado - RWA SENS. Esta resoluc¢do, que altera as
Resolu¢des BCB n°% 200, 111, 265 e 313, representa um avanco fundamental na busca por
um modelo de gerenciamento de risco mais granular, sensivel e alinhado com as melhores
praticas globais - pilar central da Fase 3.

O processo de calculo consiste na identificacdo de instrumentos financeiros, mapeamento
de fatores de riscos e calculos de sensibilidades que sdo agregados por processos de
consolidagdo com correlagdo, incentivando as organizac@es a terem um portfolio dinamico
e diversificado.

A jornada para a implementacao do RWA SENS, embora complexa, representa uma
oportunidade impar para as instituicdes financeiras brasileiras aprimorarem suas praticas,
fortalecerem suas estruturas e se posicionarem como lideres em um mercado cada vez
mais exigente.

A adogdo do FRTB oferece uma série de beneficios estratégicos para as instituicdes
financeiras, incluindo:

Alinhamento com as melhores praticas: adocdo de metodologias de
gerenciamento de risco de mercado consistentes com os padrdes
internacionais mais avan¢ados.

Sensibilidade ao risco aprimorada: implementacdo de um modelo de

risco que responde de forma mais precisa as nuances e complexidades

dos instrumentos financeiros.

Incentivo a gestdo ativa de riscos: reconhecimento e incentivo a
utilizacdo de estratégias de hedge para mitigar riscos e otimizar a alocagdo
Otimizagdo da diversificagao: reconhecimento dos beneficios da

diversificagdo na redugdo do risco global da carteira, permitindo uma

de capital.
' l W alocacdo de capital mais eficiente.

@ Adequacdo de capital otimizada: melhor alinhamento entre o capital

alocado e o perfil de risco das exposi¢des de longo prazo, resultando em
uma utilizagdo mais eficiente dos recursos.

Gestao integrada de riscos: reconhecimento do impacto das
transferéncias internas de risco entre carteiras, promovendo uma visdo
holistica e uma gestdo mais eficaz dos riscos em toda a instituicdo.
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com as perdas historicas em cenarios de crise, fortalecendo a capacidade

@ Resiliéncia em cendrios de crise: alinhamento da exigéncia de capital
da instituicdo de resistir a choques de mercado.

A implantacao do FRTB traz uma série de desafios que consiste desde a qualidade dos
dados até a capacitacdo das equipes, podendo ser encarado como um catalisador para
a inovacao, a eficiéncia e a exceléncia na gestdo de riscos.

1. Qualidade, integracao e disponibilidade de dados

Captura de dados: requer identificacao e fontes de dados em multiplos sistemas
internos e externos para capturar: o universo de posic¢des, rating, fatores de risco,
parametros de mercado etc.

Qualidade e granularidade: dados incorretos, incompletos, desatualizados ou
com baixa granularidade comprometem a apuracao do RWA SENS e aumentam o
risco de ndo conformidade.

Mapeamento de sensibilidades: nem todas as posi¢des tém sensibilidades
facilmente identificaveis, especialmente instrumentos menos liquidos ou
operacdes estruturadas.

2. Capacidade tecnolégica e computacional

Processamento intensivo: o calculo sera feito de forma diaria e, portanto, sera
um processo intensivo, sendo necessario a revisdo da arquitetura operacional de
forma a identificar a necessidade de upgrade de infraestrutura (cloud, servidores,
sistemas analiticos).

Automacao: a automacao dos fluxos de calculos, valida¢des e reporte é
fundamental para evitar erros manuais e cumprir prazos regulatorios.

3. Governanga e documentacao

Documentacdo robusta: é obrigatoério manter documentacdo detalhada sobre
fontes de dados, metodologias, parametrizacdes, testes e validages.

Auditoria e rastreabilidade: registros auditaveis para cada componente de calculo,
permitindo revisdes internas e auditorias do Banco Central.

Governanca dos modelos: comités de risco e validacdo de modelos precisam ser
aprimorados conforme as novas exigéncias do FRTB.

5. Capacitacao técnica de equipes

Especializacao: ha necessidade de qualificacdo dos times de risco, TI, modelagem
e reporte para compreender e operacionalizar o novo framework.

Integracdao das areas: um processo eficiente demanda atua¢do coordenada de
areas de risco de mercado, negdcio, Tl e compliance.

Na Deloitte, compreendemos a magnitude deste desafio e as oportunidades que ele
apresenta. Hd mais de uma década, estamos na vanguarda da andlise e da
implementacdo de regulamentacdes financeiras, capacitando nossos clientes a ndo
apenas cumprir as exigéncias, mas também a prosperar em um ambiente de negdcios
cada vez mais complexo.

A implementacdo do FRTB é um projeto complexo que exige expertise multidisciplinar
e um profundo conhecimento das nuances regulatorias e das melhores praticas de
mercado. A equipe de especialistas da Deloitte esta preparada para auxiliar a sua
instituicdo em cada etapa deste processo por meio de uma abordagem robusta,
conectando as questdes técnicas e a governanca de riscos, alavancada pelo uso de
aceleradores e ferramentas.

Contatos

Sergio Biagini e Denis Eduardo Pereira
Sécio-lider da Industria de [ Sécio de Regulatory &
Servicos Financeiros 1 . Financial Risk
fsibrasil@deloitte.com ¥ N fsibrasil@deloitte.com

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), sua rede global de
firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a “organizacdo Deloitte”). A DTTL (também chamada
de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e
independentes, que ndo podem se obrigar ou se vincular a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada
entidade relacionada sdo responsdveis apenas por seus proprios atos e omissdes, e ndo entre si. A DTTL ndo
fornece servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about para saber mais.

A Deloitte é lider global de auditoria, consultoria empresarial, assessoria financeira, gestdo de riscos, consultoria
tributéria e servicos correlatos. Nossa rede global de firmas-membro e entidades relacionadas, presente em mais
de 150 paises e territérios (coletivamente, a “organizacdo Deloitte”), atende a quatro de cada cinco organizacbes
listadas pela Fortune Global 500®. Saiba como os cerca de 460.000 profissionais da Deloitte impactam
positivamente seus clientes em www.deloitte.com.

© 2025. Para mais informac8es, contate a Deloitte Global.




	Slide 1

