
In dit overzicht worden de belangrijkste wijzigingen in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving voor middelgrote en grote rechtspersonen 
(RJ-bundel) die gelden voor verslagjaren die aanvangen op of na 1 januari 2026 op hoofdlijnen besproken. Voor deze wijzigingen geldt dat 
eerdere toepassing wordt aanbevolen.

Er is één wijziging die al geldt voor boekjaren die aanvangen op of na 1 januari 2025. Dat betreft de verwerking van de geactualiseerde 
Nederlandse corporate governance code 2025 die als laatste onderwerp in dit overzicht is opgenomen. Deze code geldt voor bepaalde 
beursgenoteerde vennootschappen.

In dit overzicht wordt niet ingegaan op de wijzigingen met betrekking tot bijzondere bedrijfstakken1. Daarnaast wordt niet ingegaan 
op duurzaamheidsrapportering. Deze publicatie bevat de wijzigingen in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving die bekend zijn per 
1 september 2025. 
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1	 Bijzondere bedrijfstakken in de RJ-bundel betreft banken, verzekeringsmaatschappijen, pensioenfondsen, premiepensioeninstellingen, beleggingsentiteiten, 
coöperaties, commerciële stichtingen en verenigingen, organisaties-zonder-winststreven, woningcorporaties, fondsenwervende organisaties, zorgaanbieders en 
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Latente belastingen bij eerste verwerking: keuze 
om ‘initial recognition exemption’ toe te passen

Normaliter moeten voor belastbare en verrekenbare tijdelijke 
verschillen belastinglatenties worden opgenomen. Tot nu toe was 
niet duidelijk of dat ook geldt voor tijdelijke verschillen als in een 
transactie, niet zijnde een overname, op het moment van initiële 
verwerking van die transactie noch het commerciële resultaat 
noch het fiscale resultaat wordt beïnvloed. Onder IFRS Accounting 
Standards wordt dit de ‘initial recognition exemption’ genoemd. 
De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft verduidelijkt dat de 
rechtspersoon in deze situatie geen latente belastingverplichting 
of -vordering hoeft op te nemen. Onder NL GAAP is het dus 
toegestaan, maar niet verplicht om de ‘initial recognition exemption’ 
toe te passen. Die keuze moet stelselmatig worden toegepast. De 
richtlijnen bepalen immers dat de wettelijk vereiste stelselmatigheid 
onder meer inhoudt dat voor naar aard en gebruik gelijksoortige 
activa of activiteiten dezelfde grondslagen en regels worden 
toegepast.

Het volgende voorbeeld verduidelijkt de gevolgen van het al dan 
niet toepassen van de ‘initial recognition exemption’.

NL GAAP Focus,
September 2025
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Voorbeeld: ‘Initial recognition exemption’

Onderneming A verwerft voor een bedrag van 1.000 een materieel vast actief met een verwachte gebruiksduur van 5 
jaar. Het actief heeft een restwaarde van nihil. Het tarief vennootschapsbelasting bedraagt 25%. De afschrijvingskosten 
tijdens gebruik van het actief zijn niet fiscaal aftrekbaar vanwege bijzondere belastingtechnische redenen. Bij de verkoop 
van het actief zijn eventuele boekwinsten niet belastbaar en evenmin zijn eventuele boekverliezen aftrekbaar. Tijdens 
de gebruiksduur van het actief zal de boekwaarde van het actief worden terugverdiend door verwachte inkomende 
kasstromen van de kasstroomgenererende eenheid waar het actief onderdeel van uitmaakt.

Aangezien tijdens het gebruik van het actief de boekwaarde van het actief zal worden terugverdiend (verwachte 
opbrengsten ad 500 per jaar), ontstaan doordat de afschrijvingskosten niet aftrekbaar zijn hogere fiscale belastbare baten 
voor een bedrag van 1.000 en zal hierover een extra belasting van 250 (= 1.000 x 25%) verschuldigd zijn.

Er is dus sprake van een tijdelijk belastbaar verschil dat al bij de eerste verwerking van het actief aanwezig is. Voor tijdelijke 
verschillen die ontstaan na de eerste verwerking neemt A conform haar grondslagen latenties op tegen het nominale 
tarief. Voor het tijdelijke verschil bij de eerste verwerking heeft de rechtspersoon de keuze om al dan niet een latente 
belastingvordering of -schuld op te nemen, met andere woorden om de ‘initial recognition exemption’ toe te passen. Beide 
toegestane varianten worden hierna uitgewerkt:

Toepassing van de ‘initial recognition exemption’
A neemt bij eerste waardering geen latente belastingverplichting op omdat voldaan wordt aan de voorwaarden voor het 
toepassen van de ‘initial recognition exemption’ en A hiervan gebruik wenst te maken. A verwerkt de aankoop middels de 
volgende journaalpost:
Materieel vast actief           1.000
Aan Liquide middelen             1.000

Het gevolg van het toepassen van de ‘initial recognition exemption’ is dat de extra belastingdruk  tot uitdrukking zal komen 
in de winst-en-verliesrekening. Immers, in de 5 jaar na aanschaf zullen de jaarlijkse afschrijvingskosten van 200 (uitgaande 
van lineaire afschrijving) niet fiscaal worden erkend. Dit zal resulteren in een hogere jaarlijkse effectieve belastingdruk 
vergeleken met het toepasselijke belastingtarief. Uitgaande van de verwachte opbrengsten van 500 per jaar en geen overige 
kosten bedraagt het jaarlijkse resultaat voor belastingen 300 (= 500 – 200). De jaarlijkse effectieve belastingdruk bedraagt 
dan 41,67% (= (25% x 500) / 300).

Geen toepassing van de ‘initial recognition exemption’
A neemt bij de eerste verwerking een latente belastingverplichting op voor het tijdelijke verschil tegen het nominale tarief 
conform haar grondslagen voor de verwerking van latente belastingen. A verhoogt de boekwaarde van het pand met het 
bedrag van de latentie. De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft namelijk aangegeven dat indien de ‘initial recognition 
exemption’ niet wordt toegepast, de eerste verwerking van de activa en passiva (in dit voorbeeld het materieel vast actief) 
en de betreffende latente belastingen in principe niet tot een effect op het resultaat leidt op het moment van eerste 
verwerking. Daarom wordt de latente belastingverplichting niet ten laste van het resultaat gevormd, maar wordt dit bedrag 
toegevoegd aan de boekwaarde van het materieel vast actief. 

De toevoeging aan de boekwaarde moet echter hoger zijn dan 250 (= 25% x 1.000), omdat de verhoging van de boekwaarde 
ook weer een belastbaar tijdelijk verschil oplevert waarvoor een latentie moet worden gevormd. In feite is dat een iteratief 
proces. De latentie en verhoging van de boekwaarde bij de eerste verwerking bedragen dan 333,33 (= 250 / 75%). A verwerkt 
de aankoop middels de volgende journaalpost:
Materieel vast actief           1.333,33
Aan Latente belastingverplichting         333,33
Aan Liquide middelen               1.000,00

In het volgende jaar bedraagt de afschrijvingslast 266,67 (= 1.333,33 / 5). De latente belastingverplichting wordt jaarlijks 
verminderd met 66,67 (= 333,33 / 5) ten gunste van de belastingen in de winst-en-verliesrekening. Dit leidt ertoe dat de 
effectieve belastingdruk in de winst-en-verliesrekening gelijk blijft aan het toepasselijke belastingtarief. Uitgaande van de 
verwachte opbrengsten van 500 per jaar en geen overige kosten bedraagt het jaarlijkse resultaat voor belastingen 233,33 
(= 500 – 266,67). De jaarlijkse effectieve belastingdruk bedraagt dan 25% (= ((25% x 500) – 66,67) / 233,33).
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De uitzondering om geen latentie op te hoeven nemen is niet van toepassing als er bij eerste verwerking van de activa/passiva sprake 
is van gelijke belastbare en verrekenbare tijdelijke verschillen. Een voorbeeld hiervan is de situatie dat een actief wordt verkregen en 
tegelijkertijd een voorziening voor de kosten van herstel wordt gevormd die als onderdeel van de boekwaarde van het actief wordt 
verwerkt, maar die fiscaal niet wordt gevormd. Fiscaal zijn de kosten van herstel aftrekbaar in de periode dat het herstel plaatsvindt. Er 
ontstaat dan bij de eerste verwerking een verrekenbaar tijdelijk verschil over de commercieel gevormde voorziening en voor een gelijk 
bedrag een belastbaar tijdelijk verschil over het verschil in de boekwaarde van het actief. Omdat in de jaren na de eerste verwerking 
het belastbare en het verrekenbare tijdelijke verschil niet meer aan elkaar gelijk zullen zijn, is het in die situatie niet toegestaan om geen 
latenties op te nemen.

Jaarrekeningen op basis van IFRS-EU in combinatie met Titel 9 Boek 2 BW

In Titel 9 Boek 2 BW en in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving zijn meerdere bepalingen opgenomen voor rechtspersonen die hun 
geconsolideerde en/of enkelvoudige jaarrekening opstellen op basis van IFRS-EU. In de RJ-bundel 2026 zijn deze bepalingen overgeheveld 
naar een nieuwe richtlijn, RJ 105 ‘Jaarrekeningen opgesteld op basis van IFRS-EU in combinatie met Titel 9 Boek 2 BW’.

Met het verplaatsen van bepalingen naar RJ 105 zijn geen inhoudelijke wijzigingen beoogd.

Wel heeft de Raad voor de Jaarverslaggeving de bepalingen inzake de volgende onderwerpen genuanceerd:

	• verwerken van gebeurtenissen na balansdatum; en

	• de toepassing van art. 2:362 lid 9 BW (combinaties 3 en 42).

Verwerken van gebeurtenissen na balansdatum
Een rechtspersoon die combinatie 3 of 4 toepast in de jaarrekening (toepassing van IFRS-EU) verwerkt de effecten van gebeurtenissen 
na balansdatum die blijken tot het moment dat de jaarrekening wordt opgemaakt (‘date of authorisation for issue’). Benadrukt wordt dat 
ook bij toepassing van IFRS-EU gebeurtenissen die blijken na het opmaken van de jaarrekening tot aan het vaststellen, moeten worden 
verwerkt voor zover dat onontbeerlijk is voor het inzicht. IFRS-EU gaat niet in op die periode. Indien deze situatie zich voordoet, kan het 
bestuur besluiten de jaarrekening opnieuw op te maken (dus met een nieuwe, latere opmaakdatum), rekening houdend met de effecten 
van deze gebeurtenissen. Als een dergelijke gebeurtenis zich in die periode voordoet bij een beursgenoteerde rechtspersoon, dan moet 
de rechtspersoon daarnaast onmiddellijk een bericht hieromtrent publiceren (art. 5:25c lid 7 Wft).

De toepassing van art. 2:362 lid 9 BW (combinaties 3 en 4)
In art. 2:362 lid 9 BW zijn bepaalde artikelen en afdelingen van Titel 9 Boek 2 BW van toepassing verklaard indien de jaarrekening op 
basis van IFRS-EU wordt opgesteld. In de praktijk bestaan verschillende visies over de vraag of het in art. 2:362 lid 9 BW opgenomen 
toelichtingsvereiste met betrekking tot het gemiddeld aantal werknemers (art. 2:382 BW) ook van toepassing is op een geconsolideerde 
jaarrekening die is opgesteld op basis van IFRS-EU. De Raad voor de Jaarverslaggeving is van oordeel dat dit het geval is, omdat dit 
toelichtingsvereiste niet alleen betekenis heeft voor een enkelvoudige jaarrekening, maar ook voor een geconsolideerde jaarrekening op 
basis van IFRS-EU. Om die reden heeft de Raad voor de Jaarverslaggeving dit verduidelijkt.

2	 Combinatie 3 betreft de geconsolideerde jaarrekening opgesteld op basis van IFRS-EU en de enkelvoudige jaarrekening op basis van Titel 9 Boek 2 BW met 
toepassing van de optie om de waarderingsgrondslagen te hanteren die de rechtspersoon heeft toegepast in de geconsolideerde jaarrekening. Combinatie 4 betreft 
de geconsolideerde jaarrekening opgesteld op basis van IFRS-EU en de enkelvoudige jaarrekening op basis van IFRS-EU inclusief de van toepassing zijnde artikelen 
uit Titel 9 Boek 2 BW.
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Inhoud art. 2:362 lid 9 BW: 

De rechtspersoon die de jaarrekening opstelt volgens IFRS-EU, past van Titel 9 Boek 2 BW slechts het volgende toe: 

	• art. 362 lid 6 één na laatste volzin, met voorschriften voor de berichtgeving als na vaststelling blijkt dat de jaarrekening in 
ernstige mate tekortschiet;

	• art. 362 lid 7 laatste volzin, waarin is bepaald dat de jaarrekeningposten in de Nederlandse taal worden omschreven tenzij 
de algemene vergadering anders heeft besloten;

	• art. 362 lid 10 inzake de vermelding volgens welke standaarden de jaarrekening is opgesteld;

	• art. 365 lid 2 betreffende de wettelijke reserve voor geactiveerde kosten van onderzoek en ontwikkeling;

	• art. 373 inzake de presentatie en toelichting van het eigen vermogen;

	• art. 379 lid 1 en 2 inzake informatie over kapitaalbelangen van ten minste 20%;

	• art. 380b onderdeel d inzake de opgave van het nummer waaronder de rechtspersoon in het Handelsregister is 
ingeschreven;

	• art. 382 inzake de opgave van het gemiddeld aantal werknemers;

	• art. 382a inzake de opgave van de accountantshonoraria;

	• art. 383 en 383b tot en met 383e over de opgave van bezoldigingen voor - alsmede aandelen- of optiebezit (bij open NV's) 
- en leningen, voorschotten en garanties ten behoeve van bestuurders en commissarissen;

	• art. 389 lid 8 inzake de reserve valuta-omrekeningsverschillen;

	• art. 389 lid 10 dat in de toelichting bij de enkelvoudige jaarrekening de vermelding vereist van de verschillen tussen het 
eigen vermogen en het resultaat volgens de enkelvoudige jaarrekening en volgens de geconsolideerde jaarrekening;

	• art. 390 betreffende de herwaarderingsreserve;

	• afdeling 7, art. 391 en 391a, Bestuursverslag;

	• afdeling 7, art. 391a, Landenrapportage;

	• afdeling 8, art. 392, Overige gegevens;

	• afdeling 9 Deskundigenonderzoek; en

	• afdeling 10 Openbaarmaking.

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft daarnaast aangegeven dat art. 2:362 lid 9 BW vooral betekenis heeft indien de enkelvoudige 
jaarrekening wordt opgesteld op basis van IFRS-EU . Dus niet in de situatie dat de enkelvoudige jaarrekening wordt opgesteld op basis van 
Titel 9 Boek 2 BW en de geconsolideerde jaarrekening op basis van IFRS-EU. In die situatie zijn de betreffende artikelen en afdelingen zoals 
genoemd in art. 2:362 lid 9 BW reeds van toepassing (namelijk op de enkelvoudige jaarrekening).

Aanpassingen naar aanleiding van ontvangen commentaren

Naar aanleiding van ontvangen commentaren heeft de Raad voor de Jaarverslaggeving de RJ-bundel op diverse punten gewijzigd. De 
belangrijkste wijzigingen betreft:

	• verwerken effect schattingswijzigingen met betrekking tot de onderhoudsvoorziening;

	• de rubricering van langlopende schulden bij schending van leningsvoorwaarden; 

	• aanpassing van het toepassingsgebied van ‘op aandelen gebaseerde betalingen’; en

	• het toelichtingsvereiste ‘kostprijs van de voorraden’.

Verwerken effect schattingswijzigingen met betrekking tot de onderhoudsvoorziening
Als een rechtspersoon ervoor kiest om groot onderhoud te verwerken via een onderhoudsvoorziening, worden de toevoegingen aan 
de voorziening bepaald op basis van het geschatte bedrag per onderhoudscomponent en de geschatte periode die telkens tussen de 
werkzaamheden voor groot onderhoud verloopt. Tot nu toe was niet duidelijk of in het geval van een wijziging van de schattingen het 
effect daarvan door middel van een inhaaldotatie of –vrijval  moet of kan worden verwerkt. De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft 
nu verduidelijkt dat het effect van wijzigingen van het geschatte bedrag per onderhoudscomponent en/of het moment waarop het 
betreffende groot onderhoud gaat plaatsvinden prospectief wordt verwerkt. Dat houdt in dat het nog op te bouwen bedrag toegerekend 
wordt aan de resterende opbouwperiode zodat er geen sprake kan zijn van een inhaaldotatie of -vrijval. 
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Als een rechtspersoon in de jaarrekening tot nu toe wel inhaaldotaties heeft verwerkt, is sprake van een stelselwijziging. Deze 
stelselwijziging mag prospectief worden toegepast. In dat geval worden alleen de schattingswijzigingen vanaf de datum van eerste 
toepassing van de gewijzigde richtlijn (i.e. 1 januari 2026 of de desbetreffende ingangsdatum bij (1) eerdere toepassing van deze 
stelselwijziging of (2) bij een gebroken boekjaar) op deze wijze verwerkt. De verwerking van eerdere schattingswijzigingen en de 
vergelijkende cijfers worden niet aangepast. Alternatief is om deze stelselwijziging retrospectief te verwerken conform RJ 140 
‘Stelselwijzigingen’, dat wil zeggen met terugwerkende kracht en met aanpassing van de vergelijkende cijfers. 

De rubricering van langlopende schulden bij schending van leningsvoorwaarden
Het kan voorkomen dat een langlopende schuld opeisbaar is geworden omdat per balansdatum niet aan de leningsvoorwaarden 
(i.e. convenanten) is voldaan, maar waarvoor vóór het opmaken van de jaarrekening een ‘waiver’ is verkregen. Het is dan de vraag 
of de betreffende schuld als langlopend dan wel als kortlopend gerubriceerd moet (of kan) worden. Een ‘waiver’ houdt feitelijk in 
dat de schuldeiser afstand doet van zijn recht de lening als gevolg van de schending per balansdatum op te eisen. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving heeft echter onderkend dat bij een schending van de leningsvoorwaarden zich ook nog een andere situatie kan 
voordoen dan het verkrijgen van een ‘waiver’. Namelijk dat geen directe opeising van de schuld door de schuldeiser plaatsvindt, onder 
de voorwaarde dat de rechtspersoon gedurende een overeengekomen herstelperiode werkt aan herstel van zijn financiële positie. In 
dat geval heeft de schuldeiser geen afstand gedaan van zijn recht de lening als gevolg van de schending per balansdatum op te eisen. Als 
vervolgens aan het einde van de herstelperiode onvoldoende herstel heeft plaatsgevonden, kan de schuldeiser de lening alsnog opeisen. 
Dat is dan echter een gevolg van de schending per balansdatum. In deze situatie is de schending per balansdatum niet hersteld, maar als 
gevolg van de overeengekomen herstelperiode kan de schuldeiser gedurende deze herstelperiode de schuld niet opeisen. 

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft verduidelijkt dat alleen als de overeengekomen herstelperiode tot ten minste 12 maanden 
na balansdatum loopt, de schuld als langlopend wordt gerubriceerd. De schuld kan in dat geval immers niet binnen 12 maanden na 
balansdatum worden opgeëist. Als de overeengekomen herstelperiode korter is dan 12 maanden wordt de schuld als kortlopend 
gerubriceerd. Het is dan immers mogelijk dat de schuld binnen 12 maanden wordt opgeëist als gevolg van de schending per balansdatum.

Om dit te verwerken is in de RJ-bundel 2026 het volgende geregeld:

a.	 als op balansdatum niet wordt voldaan aan de leningsvoorwaarden van een langlopende lening met als gevolg dat de schuld direct 
opeisbaar wordt, moet de rechtspersoon de schuld rubriceren als kortlopend, tenzij op of voor balansdatum:

	– een ‘waiver’ is verkregen waarbij de schuldeiser afstand doet van zijn recht de schuld op grond van de schending op te eisen; of
	– met de schuldeiser een herstelperiode is overeengekomen en daarom onmiddellijke opeising op grond van de schending niet mogelijk 
is en de herstelperiode minimaal tot 12 maanden na balansdatum loopt;

b.	 als op balansdatum niet wordt voldaan aan de leningsvoorwaarden, maar pas na balansdatum doch voor het moment van opmaken 
van de jaarrekening een ‘waiver’ wordt verkregen waarbij de schuldeiser afstand doet van zijn recht de schuld op grond van deze 
schending op te eisen of met de schuldeiser een herstelperiode is overeengekomen en daarom onmiddellijke opeising op grond van 
de schending niet mogelijk is en de herstelperiode tot minimaal 12 maanden na balansdatum loopt, is het toegestaan de schuld als 
langlopend te rubriceren. De toepassing van deze optie wordt dan toegelicht;

c.	 als op balansdatum wordt voldaan aan de leningsvoorwaarden van een langlopende lening, maar wordt verwacht dat binnen 12 
maanden na balansdatum niet meer zal worden voldaan, wordt de schuld gerubriceerd als langlopend. Per balansdatum is de schuld 
immers langlopend. Als alternatief is het in deze situatie echter toegestaan de schuld te rubriceren als kortlopend. Toepassing van dit 
alternatief wordt dan toegelicht

Aanpassing van het toepassingsgebied van ‘op aandelen gebaseerde betalingen’ 
In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving is momenteel opgenomen dat RJ 275 ‘Op aandelen gebaseerde betalingen’ niet hoeft te worden 
toegepast voor op aandelen gebaseerde betalingenen die geïnitieerd zijn of afgewikkeld worden door een persoon of maatschappij 
die niet tot de consolidatiekring van de rechtspersoon behoort. Een in de praktijk veel voorkomend voorbeeld zijn aandelen- of 
optieregelingen die worden uitgevoerd door de moedermaatschappij van de rechtspersoon. Bij toepassing van deze uitzondering worden 
de op aandelen gebaseerde betalingen aan het personeel van de rechtspersoon niet verwerkt in de jaarrekening van de rechtspersoon 
(maar alleen in die van de moedermaatschappij). De Raad voor de Jaarverslaggeving is echter van mening dat geen gebruik mag worden 
gemaakt van deze uitzondering voor op aandelen gebaseerde betalingen die worden afgewikkeld door de rechtspersoon. Die moeten 
volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving altijd verwerkt worden in overeenstemming met RJ 275. Voortaan mag de uitzondering daarom 
alleen worden toegepast voor op aandelen gebaseerde betalingen die afgewikkeld worden door een persoon of maatschappij die niet tot 
de consolidatiekring van de rechtspersoon behoort. Het feit dat een regeling is geïnitieerd door bijvoorbeeld een moedermaatschappij is 
niet meer voldoende.

Als door deze wijziging niet langer gebruik kan worden gemaakt van deze uitzondering is sprake van een stelselwijziging. Deze 
stelselwijziging moet worden verwerkt conform RJ 140 ‘Stelselwijzigingen’, dat wil zeggen retrospectief inclusief aanpassing van de 
vergelijkende cijfers.
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Het toelichtingsvereiste ‘kostprijs van de voorraden’
In RJ 220 ‘Voorraden’ was een vereiste opgenomen om de samenstelling van de kostprijs van de omzet te vermelden als de winst-en-
verliesrekening wordt opgesteld volgens het categoriale model. Er werd geen vermelding gevraagd als de winst-en-verliesrekening wordt 
opgesteld volgens het functionele model.

Dit toelichtingsvereiste is aangepast. In de toelichting hoeft alleen het bedrag te worden vermeld van de kostprijs van voorraden. Dat 
wil zeggen, het bedrag van de kosten die waren verwerkt in de waardering van de voorraad die inmiddels verkocht is. De samenstelling 
van de kostprijs van de omzet hoeft dus niet meer te worden vermeld. De kostprijs van de omzet bestaat namelijk uit (1) de kostprijs van 
voorraden en (2) overige kosten (zoals niet aan de voorraad toegerekende indirecte productiekosten en abnormale productiekosten). De 
activiteiten van de rechtspersoon kunnen ook de opname van andere kosten in de kostprijs van de omzet rechtvaardigen, bijvoorbeeld 
distributiekosten. Die hoeven dus niet te worden toegelicht.

Daarnaast moet de vermelding plaatsvinden onafhankelijk of de presentatie van de winst-en-verliesrekening plaatsvindt volgens het 
categoriale model of het functionele model. 

Middelgrote rechtspersonen zijn vrijgesteld van de toelichting van de kostprijs van voorraden.

Geactualiseerde Nederlandse corporate governance code

In het voorjaar van 2025 is de Nederlandse corporate governance code geactualiseerd. Naast een aantal technische aanpassingen is:

a.	 de zogenoemde Verklaring Omtrent Risicobeheersing (VOR) opgenomen in de code; en

b.	 wordt in het bestuursverslag meer informatie verlangd in de verantwoording over risico’s en risicobeheersing.

De wijzigingen bieden meer transparantie over de beheersing van operationele, compliance- en verslagleggingsrisico’s.

Onder de vorige code ( 2022) moest in het bestuursverslag al een bestuursverklaring worden opgenomen waarin het bestuur met 
een duidelijke onderbouwing verklaart dat onder meer (1) het verslag in voldoende mate inzicht geeft in tekortkomingen in de werking 
van de interne risicobeheersings-en controlesystemen en (2) deze systemen een redelijke mate van zekerheid geven dat de financiële 
verslaggeving geen onjuistheden van materieel belang bevat. Daaraan is in de nieuwe code toegevoegd dat het bestuur met een duidelijke 
onderbouwing in die bestuursverklaring ook moet verklaren:

	• dat deze systemen ten minste een beperkte mate van zekerheid geven dat de duurzaamheidsverslaggeving geen onjuistheden van 
materieel belang bevat; en

	• welk niveau van zekerheid deze systemen geven dat de operationele en compliance risico’s effectief worden beheerst.

De vereisten die gesteld worden aan de verantwoording over risico’s en risicobeheersing in het bestuursverslag zijn als volgt gewijzigd:

	• verduidelijkt is dat de verantwoording over opzet en de werking van de interne risicobeheersings- en controlesystemen over het 
afgelopen boekjaar betrekking heeft op de operationele, compliance en verslaggevingsrisico’s; 

	• het bestuur moet aangeven welke raamwerken daarbij zijn gehanteerd; en

	• het bestuur legt voortaan ook verantwoording af over zijn beoordeling van de effectiviteit van de interne risicobeheersings- en 
controlesystemen met betrekking tot de operationele, compliance en verslaggevingsrisico’s over het afgelopen boekjaar.

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft de aanpassingen in de code opgenomen in RJ 400 ‘Bestuursverslag’. RJ 404 ‘Bezoldigingsverslag 
en remuneratierapport’ en RJ 405 ‘Verslag raad van commissarissen’ zijn redactioneel aangepast naar aanleiding van de 
aanpassingen in de code.

De aangepaste Nederlandse corporate governance code zal naar verwachting in de loop van 2025 wettelijk worden verankerd door 
opname in het Besluit inhoud bestuursverslag.
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