
範囲

•	 持株活動および金融活動を専門とする最も一
般的なビークル。付属定款上に明記され、かつ、
必要な事業免許を取得していれば、その他の活
動も行うことができる。

適格投資家

•	 あらゆる事業体または個人。

認可 － 監督

•	 監督当局の対象外。

•	 上場、あるいは商業活動が行われない限り、
正式許認可は不要。

法的枠組み

•	 投資家のニーズ（経営者の支配、合弁事業、株式
の譲渡可否等）に応じて、事業体を選択すること
ができる。

•	 株式会社（S.A.）。

•	 有限会社（S.à R.L.）。

•	 株式合資会社（ S.C.A.）。

•	 株式会社形式の協同組合。

•	 欧州の会社（SE）。

•	 登録住所および管理の本拠地はルクセンブル
グ国内。

•	 最低資本金額は法的形式により異なる
（S.A./S.C.A.は31,000ユーロ、 S.à R.L.は
12,500ユーロなど）。

•	 ユーロ以外の通貨で資本表記が可能。

•	 現金または現物出資。S.A.の場合、全額募集済
みかつ最低25%（S.à R.Lの場合は100%）を払い
込む。

•	 様々なクラスの株式発行可。

•	 上場可。

投資方針

•	 制限なし。

•	 正式な負債／株主資本比率はない（免税となる
株式保有には、実務上、85対15のレシオが求め
られる）。
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報告

•	 活動開始から1ヶ月以内に、付属定款がルクセン
ブルグ官報に掲載される。

•	 売上高、総資産および従業員数が一定規模を超
える場合は、監査済み年次報告書および連結報
告書が必要。

•	 財務諸表は、ルクセンブルグのGAAPまたはIFRS	
（事前合意の必要あり）に従って、英語、フランス

語、またはドイツ語のいずれかで作成および提
出することができる。

•	 法人所得税は、翌年度の5月31日までに申告。

•	 該当する場合は付加価値税および源泉税を申告。

課税

•	 法人税および地方営業税（ルクセンブルグ市の
場合）を含む実効所得税率は28.80%。ただし、 
株式保有活動（適格株式保有からの配当および
キャピタルゲイン等）は通常、免税対象となる。 
知的財産活動については、適格資産から生じ
る使用料およびキャピタルゲインの両方につ
いて、80%の免税を受けられる。

•	 調整後純資産価額に対して税率0.5%の純価値
税が課されるが、大量保有株式、外国資産、知的
財産などに関しては免税措置を受けられる。

•	 法人設立に対して資本税は適用されない（固定
登記料75ユーロを除く）。

•	 EU指令または租税条約上で免税または減税が
受けられる場合を除き、配当に対して税率15%
の源泉税が課税される。

•	 以下に対して源泉税は課税されない。

-- 清算時の受取対価（部分清算を含む）

-- 支払利子（EU貯蓄課税指令が適用されない
場合）

-- 使用料。

•	 欠損金は無期限に繰越可能。

•	 連結財務報告が可能。

•	 租税条約ネットワークおよびEU指令のすべての
特典を受けられる。
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