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Aiuto alla Crescita Economica - Allowance for Corporate Equity,
per brevita "ACE")

'articolo 1 del Decreto c.d. “Salva Italia” (D.L. n. 201 del 6 dicembre 2011, convertito con modificazioni nella
L. n. 214 del 2011), che recita:

«In considerazione della esigenza di rilanciare lo sviluppo economico del Paese e fornire un aiuto alla crescita mediante
una riduzione dell'imposizione sui redditi derivanti dal finanziamento con capitale di rischio, nonché per ridurre lo
squilibrio del trattamento fiscale tra imprese che si finanziano con debito ed imprese che si finanziano con capitale
proprio, e rafforzare, quindi, la struttura patrimoniale delle imprese e del sistema produttivo italiano»

ha introdotto I’ACE.

Il beneficio si sostanzia nella deduzione dal reddito complessivo dell'importo corrispondente al rendimento
figurativo della variazione in aumento del capitale proprio rispetto a quello esistente alla chiusura
dell’esercizio in corso al 31 dicembre 2010, senza tener conto dell’utile del medesimo esercizio.
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Aiuto alla Crescita Economica - Allowance for Corporate Equity,
per brevita "ACE")

Tale agevolazione fiscale, nata per riequilibrare il trattamento tra capitale proprie e di debito, € automatica
(autoliguidata in dichiarazione) e a regime e rappresenta, quindi, un incentivo alla capitalizzazione, ovvero va
a premiare i soggetti che incrementano il proprio patrimonio netto. Si applica a partire dal periodo di imposta
in corso alla data del 31 dicembre 2011.

L'agevolazione e stata abrogata dall’art. 5 del DLgs. 30.12.2023 n. 216 con effetto dal periodo d’imposta
successivo a quello in corso al 31.12.2023 (il 2024, per i soggetti "solari"), in linea con le previsioni introdotte
dalla Legge Delega (Legge 9 agosto 2023, n. 111).

@2024 Studio Tributario e Societario Deloitte Stp Srl SB Corso di Introduzione alla Fiscalita



Ambito Soggettivo

Possono beneficiare dell'ACE:

= e societa di capitali, gli enti commerciali e le stabili organizzazioni italiane dei soggetti non residenti (cfr.
articolo 73, comma 1, lettere a), b) e d) del D.P.R. n. 917/1986);

= |e persone fisiche esercenti attivita d'impresa, le societa in nome collettivo e in accomandita semplice,
purché in contabilita ordinaria.

Soggetti esclusi (articolo 9 DM 3.8.2017):

= | soggetti sottoposti alle procedure di fallimento, liquidazione coatta ovvero amministrazione straordinaria
delle grandi imprese in crisi;

= |e societa che svolgono come attivita prevalente quelle attivita per cui hanno esercitato I'opzione di cui
all’articolo 155 del TUIR (cd. Tonnage tax);

= |e societa e le imprese agricole che determinano il reddito ai sensi dell'articolo 32 del TUIR.
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Modalita di applicazione (Soggetti IRES)

Determinazione dell'incremento del capitale proprio

¢ L'incremento di capitale proprio rispetto a quello del 31.12.2010 e dato dalla differenza tra:

i variazioni in aumento;

ii. riduzioni del patrimonio netto dovute all'attribuzione ai soci;

ili. variazioni in diminuzione dovute all'applicazione delle c.d. disposizioni antielusive (cfr. art 10 del DM 3.8.2017);
iv. variazione in diminuzione per incremento delle consistenze dei titoli e valori mobiliari diversi dalle partecipazioni.

Limite del Patrimonio Netto

La variazione in aumento pu0 essere agevolata sino a concorrenza del patrimonio netto, con riferimento all’esercizio per
il quale e determinata 'agevolazione, assunto al netto della riserva per acquisto azioni proprie (cfr. articolo 11 del D.M.
3.8.2017).

Rendimento nozionale

'ammontare detassato e determinato applicando alla base Ace un coefficiente di remunerazione pari a 1,3% (dal 2019).
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Modalita di applicazione (Soggetti IRES)

Determinazione dell'incremento del capitale proprio

i. variazioni in aumento:

(1) i conferimenti in denaro - per essere computati nella base di calcolo dell’agevolazione € necessaria |'effettiva
esecuzione di tali conferimenti con il relativo versamento, non rilevando la mera sottoscrizione di un aumento di
capitale = rilevano a partire dalla data di versamento (regola del pro rata temporis) = non rilevano ai fini
dell’agevolazione i conferimenti in natura.

Esempio: versamenti a f/do perduto o in conto capitale, versamenti dei costi per sovrapprezzo azioni, rinunce
incondizionate ai crediti da parte dei soci, ricostituzione o aumento del capitale sociale.

(2) gli accantonamenti di utili a riserva = rilevano a partire dall’inizio dell’esercizio in cui le riserve si sono formate (non
vale la regola del pro rata temporis)

esclusi gli accantonamenti di utili destinati a riserve non disponibili (Esempio: riserve derivanti da rivalutazioni
volontarie, riserva costituita a fronte della valutazione delle partecipazioni con metodo del P.N., che diventano rilevanti
dal momento in cui diventano disponibili)
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Modalita di applicazione (Soggetti IRES)

Determinazione dell'incremento del capitale proprio

ii. riduzioni del patrimonio netto dovute ad attribuzioni ai soci

—> tra gli elementi da considerare a titolo di variazione in diminuzione sono ricompresi tutti i decrementi del patrimonio
netto, intervenuti a partire dal 2011, per effetto della distribuzione «a qualsiasi titolo» di riserve ai soci = rilevano come
variazioni in diminuzione del capitale proprio la distribuzione di riserve di utile o di capitale (sia in denaro che in natura)

- i decrementi patrimoniali rilevano a partire dall’inizio dell’esercizio in cui si sono verificati (non vale la regola del pro
rata temporis)

NB: non rappresentano riduzioni della base ACE le riduzioni del P.N. per effetto di perdite d’esercizio in quanto esse non
configurano distribuzioni ai soci (le perdite, tuttavia, rilevano ai fini del limite del P.N.).
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Modalita di applicazione (Soggetti IRES)

Determinazione dell'incremento del capitale proprio

iii. variazioni in diminuzione dovute all'applicazione delle c.d. disposizioni antielusive (cfr. art 10 del DM 3.8.2017);

La somma algebrica degli incrementi e dei decrementi della base ACE deve essere ulteriormente ridotta per effetto
dell’applicazione di alcune disposizioni antielusive introdotte per evitare che, per effetto di transazioni poste in essere
principalmente nell’'ambito di gruppi societari, a fronte di un’unica immissione di capitale proprio in favore di una societa
del gruppo si possano conseguire effetti moltiplicativi del beneficio ACE, anche a vantaggio di altre societa appartenenti
allo stesso gruppo. = l'agevolazione spetta solo alle societa che beneficiano del trasferimento a titolo finale.

NB: & possibile richiedere la disapplicazione delle clausole antielusive mediante istanza di interpello.

Esempi:

* conferimenti in denaro effettuati in favore di soggetti appartenenti al gruppo;

* corrispettivi per l'acquisizione/l’'incremento di partecipazioni in societa controllate gia appartenenti a soggetti del
gruppo;

e corrispettivi per I'acquisizione di aziende o di rami di aziende gia appartenenti ad un soggetto del gruppo;

* incremento, rispetto a quelli risultanti dal 31 dicembre 2010, dei crediti di finanziamento nei confronti di soggetti del

gruppo.
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Modalita di applicazione (Soggetti IRES)

Determinazione dell'incremento del capitale proprio

iii. variazioni in diminuzione dovute all'applicazione delle c.d. disposizioni antielusive (cfr. art 10 del DM 3.8.2017);

Clausola anti-abuso

Natura della riduzione

Soggetto tenuto
ad operare la riduzione

Conferimenti in denaro

Permanente

Conferente

Acquisto di partecipazioni

Permanente

Acquirente

Acquisto di aziende
o rami di azienda

Permanente

Acquirente

Conferimenti in denaro
provenienti da soggetti
domiciliati in paradisi fiscali

Permanente

Soggetto beneficiario
del conferimento

Incremento dei crediti
da finanziamento

Transitoria

Soggetto che effettua
il finanziamento
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Modalita di applicazione (Soggetti IRES)

Determinazione dell'incremento del capitale proprio

iii. variazioni in diminuzione dovute all'applicazione delle c.d. disposizioni antielusive (cfr. art 10 del DM 3.8.2017);

Versamento di
denaro

100

> Versamento di

denaro

100
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Modalita di applicazione (Soggetti IRES)

Determinazione dell'incremento del capitale proprio

iv. variazione in diminuzione per incremento delle consistenze dei titoli e valori mobiliari diversi dalle partecipazioni

—> ai sensi dell’art. 1 comma 6-bis del DL 201/2011 (introdotto dalla legge di stabilita 2017) la variazione in aumento del
capitale proprio non ha effetto fino a concorrenza dell’'incremento delle consistenze dei titoli e valori mobiliari diversi
dalle partecipazioni rispetto a quelli risultanti dal bilancio dell’esercizio in corso al 31.12.2010

— obiettivo: evitare che le variazioni in aumento del capitale investito agevolabili vengano utilizzate per incrementare
attivita meramente finanziarie e non per realizzare un rafforzamento della struttura produttiva.

@2024 Studio Tributario e Societario Deloitte Stp Srl SB Corso di Introduzione alla Fiscalita



Periodo di imposta inferiore/superiore all’anno
Circolare n.12/2014

Ai fini della quantificazione del beneficio ACE deve considerarsi quanto precisato dalla relazione illustrativa, secondo cui
nell’ipotesi di periodo di imposta superiore o inferiore a un anno, il capitale proprio va ragguagliato “alla durata del
periodo stesso al fine di rendere tale variazione omogenea con il coefficiente di rendimento nozionale ad essa applicabile
determinato su base annuale”.
giorni di durata del periodo
X d’1mposta
365

INCREMENTO DI CAPITALE
PROPRIO

Inoltre, per quanto attiene al momento di rilevanza delle variazioni del capitale proprio derivanti da conferimenti in
denaro, la relazione precisa ulteriormente che le stesse rilevano a partire dalla data del versamento; pertanto, il
ragguaglio va operato tenendo conto del lasso temporale intercorrente tra la data del conferimento e la chiusura
dell’esercizio e tenendo, comunque, della durata complessiva dell’esercizio stesso.

giorni di durata giorni dal versamento al
effettiva del periodo termine del periodo
INCREMENTO DI X d’1mposta X d’1mposta
CAPITALE PROPRIO giorni di durata

365 effettiva del periodo
d’1mposta
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Periodo di imposta inferiore/superiore all’anno solare

giorni di durata giorni dal versamento al
effettiva del periodo termine del periodo
INCREMENTO DI % d’imposta X d’imposta
CAPITALE PROPRIO giorni di durata
365 effettiva del periodo
d’imposta

Incrementi: 1.000.000
Periodo di imposta: 12.4.2022 —31.12.2022 (durata effettiva del periodo di imposta: 263 giorni)
Data effettuazione versamento: 14.7.2022 (giorni dal versamento alla fine del periodo di imposta: 170 giorni)

Incremento rilevante:

1.000.000 * 263/365 * 170/263 = 465.753
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Modalita di utilizzo dell’ACE non sfruttata

L’ACE che non trova capienza nel reddito di periodo non costituisce una maggiore perdita fiscale ma
rappresenta una deduzione potenziale da applicare agli esercizi successivi. Cio risulta conveniente per il
contribuente che altrimenti avrebbe dovuto applicare la disciplina prevista dall’art. 84 del TUIR.

Per quanto concerne le eccedenze ACE non sfruttate per incapienza del complessivo netto dichiarato, si
osservi che le stesse possono essere (scelta irrevocabile):

* riportate a nuovo per la compensazione con i redditi degli esercizi successivi (senza limiti di tempo);

* trasformate in credito di imposta (calcolato applicando I'aliquota IRES/IRPEF) utilizzabile ai soli fini IRAP (in
5 gquote annuali di pari importo).

In caso di adesione al consolidato fiscale, il rendimento nozionale che eccede il reddito complessivo
dichiarato e computato in deduzione del reddito di gruppo fino a concorrenza dello stesso. Il trasferimento al
consolidato € un obbligo, non una facolta, e in caso di mancato trasferimento il contribuente perde la
possibilita di riportare a nuovo l'eccedenza.
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Modalita di utilizzo dell’ACE

Con il principio di diritto n. 7 del 23 marzo 2021, sono stati forniti chiarimenti in ordine alle modalita di
utilizzo delle perdite rispetto alle eccedenze ACE trasferibili dalla singola societa al consolidato, al fine
consentire I'assorbimento, a valere sul reddito complessivo di gruppo, anche di crediti d'imposta per imposte
pagate all’estero facenti capo alle consolidate.

Poiché sia per il soggetto singolo sia per i soggetti aderenti al regime del consolidato il meccanismo di
funzionamento dell'agevolazione prevede che I'ACE (tanto con riferimento all'incremento di periodo, quanto
all’eccedenza formatasi nel periodo di imposta precedente) riduce il reddito complessivo gia decurtato delle
perdite pregresse ex articolo 84 del TUIR e che tale ultima disposizione consente il prioritario utilizzo di
eventuali crediti d'imposta rispetto alle perdite pregresse, il principio di diritto ha chiarito che l'utilizzo dei
crediti d'imposta deve considerarsi prioritario anche rispetto all’ACE.

Il principio di diritto ha esteso alle eccedenze ACE la logica sottesa all’utilizzo modulabile delle perdite,
previsto dall’articolo 84 del TUIR.
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Esempio

Patrimonio netto 31.12.2021 31.12.2022 variazione
CAPITALE 50.000 5.050.000 5.000.000
RISERVA LEGALE - - -
RISERVA FUTURO AUMENTO DI CAPITALE 5.000.000 205.000.000 200.000.000
UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO - 3.000 3.000
UTILI (PERDITE) DELL'ESERCIZIO 3.000 2.661.431
P.NETTO 5.047.000 212.708.431 204.997.000

Eventi 2022

Aumento capitale sociale 5.000.000 in data 1.4.2022

Versamento futuro aumento di capitale 200.000.000 in data 12.9.2022

Conferimento a societa partecipata in data 25.5.2022 di 15.000.000
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Esempio

Calcolo base ACE rilevante: /

Versamenti 2021: 50.000+5.000.000=5.050.000

Versamenti 2022:

* 5.000.000: riparametrazione — 5.000.000*274/365= 3.753.425

e 200.000.000: riparametrazione —200.000.000*110/365= 60.273.973
Totale incrementi: 5.050.000+64.027.397 = 69.077.397

BASE ACE 2022: 69.077.397 — 15.000.002 = 54.077.397 (inferiori al PN)

Patrimonio netto 31.12.2021 31.12.2022 variazione
CAPITALE 50.000 5.050.000 5.000.000
RISERVA LEGALE /|: - - -
RISERVA FUTURO AUMENTO DI CAPITALE 5.000.000 205.000.000 200.000.000
UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO - |- 3.000 / 3.000
UTILI (PERDITE) DELL'ESERCIZIO / - 3.000 2.661.4311
/ P.NETTO 5.047.000 212.798ﬁ31 204.997.000
Immobilizzazioni finanziarie 2022 | zoz21 delta
Partecipazione A 40.000.000 | 25.000.000 | 15.000.000
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Esempio

Utilizzo dell’ACE

Ipotesi 1: reddito IRES capiente
Reddito IRES 2.000.000

ACE* -1.288.006

Reddito netto IRES 711.994

Ipotesi 2: reddito IRES incapiente

Reddito IRES

ACE -1.%06

Reddito netto IRES
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IRES (24%): 480.000
IRES (24%): -309.121

IRES (24%) = 170.879

1.000.000

-1.000.000 eccedenza ACE: 288.006

0

* eventuale utilizzo combinato con perdite
(anche «modulare»)

Credito d’'imposta
(288.006*%24%=69.121) utilizzabile
ai fini IRAP in 5 anni

Trasferimento al CNM o
utilizzo negli anni successivi

Corso di Introduzione alla Fiscalita 18



L’ACE innovativa 2021 - art. 19, commida 2 a 7, del D.L. n.
73/2021

Lart. 19, co. 2-7 del DL 25 maggio 2021 n. 73 («Sostegni-bis»), ha introdotto I'«ACE innovativa 2021», che
prevede per il 2021 l'applicazione di un coefficiente di remunerazione del 15% (in luogo dell’ordinario 1,3%)
applicato alla variazione in aumento del capitale proprio al 31 dicembre 2021 rispetto a quello esistente alla
chiusura del periodo d’imposta 2020 (per i soggetti «solari»).

In particolare, gli incrementi rilevanti:

 possono beneficiare del coefficiente maggiorato per un importo massimo di euro 5 milioni, mentre
I’eccedenza assume rilevanza per il calcolo della base ACE “ordinaria” (alla quale si applica il coefficiente a
regime dell’1,3 per cento);

 non subiscono eventuali limitazioni derivanti dal pro-rata temporis, rilevando quindi dall’inizio del
periodo di imposta indipendentemente dalla data di effettuazione del versamento;

* non soggiacciono al richiamato limite del patrimonio netto esistente alla chiusura dell’esercizio.

La Super ACE puo essere dedotta dall’imponibile IRES dichiarato ovvero trasformata in credito di imposta
(non e replicato I'arco temporale quinguennale previsto per il credito da ACE ordinaria).
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Recapture della Super ACE

La disciplina della “Super ACE” dispone la restituzione (c.d. “recapture”) dell’agevolazione laddove nei due
periodi d’imposta successivi a quello in corso al 31 dicembre 2021 la variazione in aumento del capitale
proprio risulti inferiore rispetto a quella del periodo d’imposta di fruizione del beneficio fiscale.

Non rilevano le perdite civilistiche.

A tal fine, si deve calcolare un ammontare pari al 15% di detto minor importo e includerlo nel calcolo
dell’imponibile IRES di quell’lanno in aumento.

Nel caso di fruizione del credito d'imposta (per Super ACE trasformata), deve essere riversato il credito in
proporzione alla riduzione delle variazioni in aumento.
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Recapture della Super ACE - ESEMPIO

Patrimonio netto 31.12.2020 |31.12.2021 |31.12.2022
CAPITALE SOCIALE 20.000 20.000 20.000
SOVRAPPREZZO 80.000 80.000 80.000
UTILI (PERDITE) A NUOVO - 600.000 450.000
UTILE (PERDITA) DELL'ANNO 600.000 - -
P.NETTO 700.000 700.000 550.000

Super ACE nel 2021: 600.000*15%=90.000
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Recapture della Super ACE - ESEMPIO

Patrimonio netto 31.12.2020 |31.12.2021 |31.12.2022
CAPITALE SOCIALE 20.000 20.000 20.000
SOVRAPPREZZO 80.000 80.000 80.000
UTILI (PERDITE) A NUOVO - 600.000 450.000
UTILE (PERDITA) DELL'ANNO 600.000 - -
P.NETTO 700.000 700.000 550.000

Super ACE nel 2021: 600.000*15%=90.000
Credito d’imposta: 90.000*24%=21.600
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Abrogazione dell’ACE

E possibile computare le eccedenze in diminuzione dai maggiori imponibili definiti in sede di accertamento
con adesione (circ. Agenzia delle Entrate 21.3.2019 n. 5).

Ai sensi degli artt. 172, 173 e 181 del TUIR, il riporto delle eccedenze ACE e soggetto alle medesime
limitazioni previste per le perdite fiscali e per le eccedenze di interessi passivi nel contesto, rispettivamente:

e delle fusioni;
e delle scissioni;

* delle operazioni straordinarie intracomunitarie
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Abrogazione dell’ACE

'agevolazione e stata abrogata dall’art. 5 del DLgs. 30.12.2023 n. 216 con effetto dal periodo d’imposta
successivo a quello in corso al 31.12.2023 (il 2024, per i soggetti «solari»).

E fatta salva la possibilita di utilizzare le eccedenze rilevate al termine dell’esercizio in corso al 31.12.2023
secondo le regole ordinarie nei periodi di imposta successivi, senza limitazioni di carattere temporale.
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Quali sono gli incrementi rilevanti ai fini ACE?

a) Versamenti in denaro dei

SOcCi

b) Rinunce a crediti da parte di

SOcCi

c) Entrambe le precedenti
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Fino a che periodo di imposta sara calcolata ’ACE da un soggetto solare?

c) Senza limiti temporali
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Fino a che periodo di imposta sara calcolata ’ACE da un soggetto solare?

c) Fino alla liquidazione
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contains details of an arrangement that could result in a tax or insurance saving, no such conditions of confidentiality applies to the details of that arrangement (for example, for the purpose of discussion with tax authorities). No
other party is entitled to rely on this document for any purpose whatsoever and we accept no liability to any other party who is shown or obtains access to this document.
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