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 24.2025חוזר מסים 

"(  צינור חברת"מ   להבדיל) החזקות  חברת - גוטקס   דין פסק

,  דיבידנד  לקבלת שביושר  הזכות  כבעלת להיחשב יכולה

 חדשים  מניות לבעלי  הון שטרי הסבת

 

 

 , .ןשלום לכולם

 

גוטקס סווימוור אביב בעניין -המשפט המחוזי בתל-ניתן פסק דין בבית לאחרונה 

בשני נושאים עיקריים: ניכוי במקור על   בית המשפטדן  , במסגרתוברנדס בע"מ

 חלוקת דיבידנד לחברת החזקות; הסבת שטרי הון לבעלי מניות חדשים. 

באופן תקדימי  ו ",פרשנות להגדרת המונח "בעל הזכות שביושר ניתנה בפסק הדין, 

עסקית,  ללא פעילות  החזקות )להבדיל מ"חברת צינור"(חברת אחזקות כי נקבע 

יכולה להיחשב כבעלת הזכות שביושר לקבלת   עצמאי פירעוןאו כושר  עובדים

 .דיבידנד

 

 חלטות בית המשפטוה עובדותעיקרי ה

או לחברת  שהוצ ושומת מס הכנסה  ניתן בקשר לערעורים בגין שומת ניכוייםפסק הדין 

 . 2013"( לשנת המס  החברה)"גוטקס סווימוור ברנדס בע"מ 

 

 : לחברת החזקות  דיבידנדחלוקת ניכוי במקור על  

  ,בחלקים שוויםהחזיקו במניות החברה,  "( היחידיםג'ואי שוובל וחנן אליטוב )"

חזיקה בחברה  שה  ה קנדתושבת בחברה החזקה במישרין  :באמצעות שרשור חברות 

)חברה  "פיינדינגס"  בשם , שהחזיקה בחברה תושבת הולנד נוספתתושבת הולנד



 

 

מניות  חזיקה במישרין בשה  (עצמאי  פירעוןאו כושר  עסקית, עובדים ללא פעילות 

 חברה. ה 

יתרות )" של היחידים וחברות הקבוצה כלפי החברה  ותחוב ולאורך השנים נוצר

כל יתרות החובה הומחו לפיינדינגס, כך   , 2012בדצמבר   31בתאריך  "(.החובה

בסך יתרות החובה )ומנגד בעלי החוב  חייבת לחברה הפכה פיינדינגס היא זו שש

 המקוריים הפכו לחייבים לפיינדינגס(. 

ס לחברה ישראלית  ג, נחתם הסכם למכירתה של החברה מפיינדינ2013בפברואר 

עם זאת, בפועל   היחידים. בין", אשר מוחזקת בבעלות שווה הולדינגסגוטקס בשם "

, אלא שזו מומנה באמצעות המחאת  העסקהלא הועברו כספים בין החברות במסגרת 

בגין ההפרש   יתרות החובה להולדינגס והלוואת מוכר שניתנה מפיינדינגס להולדינגס

 שבין התמורה לבין יתרות החובה. 

  בפטור ממס )דיבידנדים   ילקה החברה ח , ולאחר ביצוע העסקה,2013שנת במהלך 

  320- בסך של כ, להולדינגס (ת מס הכנסה )ב( לפקוד 126בהתאם להוראות סעיף 

ששימש  במזומן , המורכבים מחלוקה בעין של יתרות החובה, ומסכום נוסף מיליון ₪

 הלוואת המוכר. להקטנת  

 

יתרות החובה הן  וקבע כי  ,פקיד השומהשל  ו הראשיתדחה את טענתהמשפט -בית

ו החלופית  קיבל את טענתהמשפט -ביתואולם,  לא משיכות שיש לחייבן כדיבידנד.

,  בדרך שבה נעשתה , כי עסקת המכירה של החברה להולדינגספקיד השומה  של 

כי יש לחייב את החברה בניכוי מס על הדיבידנדים  ה קבע ו היא עסקה מלאכותית

 . יתרות החובה שימשו לפירעוןשחולקו ו

 

(  Beneficial Owner" )שביושר זכות בעל" המונח במשמעות העמיק המשפט-בית

פיינדינגס היא בעלת הזכות וקבע כי  "שביושר הזכות בעל " מיהו  הקובע ובמבחן

יש לנכות מס  לפיה פקיד השומה קבלת עמדת לקבלת הדיבידנדים והוסיף כי ביושר  ש 

לפי אמנת המס מול    5%היחידים ולא  )מגולם( החל על  30%במקור בשיעור של  

משמעה היא ביטול החיץ התאגידי, ביטול עקרון האישיות המשפטית הנפרדת,  , הולנד

 .אין לקבל זאתו, חזקות עד לבעלי המניותאשרשרת בתמידית "עלייה" -והרמת מסך 

 

בעוד  - המשפט הבחין בין חברת אחזקות לגיטימית לבין חברת "צינור"-בית

שחברת צינור מעבירה כספים שמתקבלים אצלה באופן אוטומטי, בדרך כלל מכוח  

הסכמים )אך לא בהכרח(, חברת אחזקות אינה מחויבת להעביר את הכספים  

המתקבלים אצלה, גם אם היא עושה זאת בשלב כלשהו, ויש לה קיום משל עצמה, גם  

פיינדינגס היא  משפט קבע כי ה-אם אין לה עובדים או פעילות עסקית. בהתאם, בית

בעלת הזכות שביושר, שכן פיינדינגס ניהלה אחזקות נוספות וקשה לטעון שכל 

 . יעודה היה "צינור" בלבד להעברת דיבידנדים מהחברה

 

 : לבעלי המניות החדשים הסבת שטרי ההון

את כלל  "( הדמיה)"אלביט הדמיה חברת רכשה מ החברה   9.1.2012 בתאריך

שטרי   13  לרבות(, ריטיילגוטקס  שלימים שונה שמה ל)אלביט מסחר חברת הזכויות ב

הונפקו חתימת עסקת הרכישה,   בסמוך ולפניהדמיה. ל  אלביט מסחר ה הון שהנפיק

לאחר הרכישה, שטרי  . שטרי ההון הישנים שנרכשו 13שני שטרי הון שהחליפו את 

, ולכן  של הדמיה שנשאה את שמה  ההון הישנים נרשמו בספרי ריטייל בכרטסת

שטרי ההון  13שונה רישומם של שניים מתוך   30.6.2013-ו 31.3.2013בתאריכים 

פקיד השומה טען שמדובר בפירעון   ונרשמו בכרטסת על שמה של החברה.  הישנים

 את החוב בגין שטרי ההון. שטרי ההון הישנים ועל כן מאותו מועד יש לחייב בריבית

 

שטרי  , וזאת מאחר וערעור החברה התקבלבעניין שטרי ההון,  בית המשפט קבע כי

תוך שמירת   החברה ההון שהיו רשומים על שמה של הדמיה, נרשמו על שמה של  



 

 

מדובר בשינוי רישומי בלבד, של החלפת  ולכן  ,מאפייניהם ההוניים ומבלי שנסגר החוב

 .שטרי ההון עצמם או במאפייניהם ההונייםבשם הנושה, מבלי שחל שינוי 

 

 סיכום 

 אין כי לראשונה  הקובעת,  המחוזי המשפט-בית של  תקדימית בקביעה  מדובר

 היא  כי בטענה  אחזקות חברת  של  מקיומה  להתעלם המסים  רשות של באפשרותה 

  מהווה  הדין-פעילות. פסק או עובדים  לה  שאין משום רק", שביושר זכות בעלות" אינה 

 מעוניינים או המשקיעים, לאומיות-רב  וחברות משקיעים אותם  עבור" הרגעה  צפירת"

  הוודאות  לצורך הדין- פסק על ידיהם לסמוך  מעתה  יוכלו אשר, בישראל להשקיע

  הקלות ליישום בקשר בישראל השקעה  ביצוע לשקול  בבואם להם הנדרשת  המיסויית

  חברת באמצעות מתבצעת  ההשקעה כאשר גם, הרלוונטיות המס  באמנות המס

 . עובדים או עסקית פעילות ללא אחזקות

 

 לחצו כאן  -  בחוזר המלא לצפייה

 לחצו כאן -בפסק הדין  לצפייה
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