
 
 

 

  

 

 

 2026 ראוניב Audit & Assurance |  22 תביטח |  לארשי
 

 

 ךרע תוריינ תושר
 תוחודה םוסרפ תארקל םיחוודמ םידיגאתל םישגד
 םידיגאת תקלחמ לש היופצה תוליעפהו 2025 תנשל
2026 תנשב  

 

 

  
  ,ן.םלוכל םולש
 
 תושרב םידיגאת תקלחמ להנמ ,רמלה רימא ד"וע םסרפ ,2026 ראוניב 20 םויב
 תנשל תוחודה םוסרפ תארקל םישגד אשונב םיחוודמ םידיגאתל בתכמ ,ךרע תוריינ

 .2026 תנשב םידיגאת תקלחמ לש היופצה תוליעפהו 2025
 

 חודה םוסרפל תוכרעהה תעב םידיגאתל עייסל ,רתיה ןיב ,איה םישגדה תרטמ
 יוטיב ןתמו םידיגאתה לע תולטומה חווידה תובוח לש תואנ םושיי ךרוצלו יתפוקתה
 .םיעיקשמה רוביצ רובע ינכדעו ןמיהמ
 

 וא הרוגס המישר רדגב םניא בתכמב םיטרופמה םישגדהו םיאשונה יכ ,ריהבהל בושח
 ןיאו הבורקה הנשה ךלהמב םידיגאת תקלחמ דקמתת םהב םיניינעה לש הצממ
 תושרה לש התוכמס ירדגב יוצמה ןיינע לכב לועפל הקלחמה לגסמ עונמל ידכ רומאב
 .ןידה תוארוהל םאתהב
 
 תאירקל ףילחת הווהמ וניא הז רושקת יכ בל םישל שי ,םישגדה ירקיע ןלהל
 :ואולמב בתכמה



 
 

 

 
 םיפיקשת
 

 תושרה לגס תקידבל תושגומה IPO יפיקשת תוטויטו IPO יפיקשת תקידב .א
 הנושארה הטויטה תוכיא תמר יכ אדוול םידיגאתה לע יכ ריהבמ תושרה לגס
 תובר תויועט רואל .רתיה תלבקל המיאתמה המרב איה לגסה תקידבל תשגומה
 תויורשפא ןחוב תושרה לגס ,2025 תנשב ושגוהש ףיקשת תוטויטב ואצמנש
 תועצמאב ,המגודל .הדורי תוכיאב תטויט תשגה לש העפותב לופיטל תונוש
 ףיקשתב לופיטה תריצע ,םינוקיתהו תויועטה תפישחו תומדקומ תוטויט םוסרפ
 ףיקשת תועצמאב קיפנהל תורשפא תעינמ ,אבה ןועברל לופיט ךשמה תייחדו

 .הפיכא תולועפ תטיקנ םג םימיאתמה םירקמבו ףדמ
 

 IPO יפיקשתב םייפסכ םינותנ תיצמת תללכה .ב
 םירקמב לולכל ושרדיי םהש ךכל שארמ ךרעיהל הנושארל םיקיפנמה םידיגאת לע
 לכל תללוכה ,ףיקשתה םוסרפ דעומל םיינכדע םייפסכ םינותנ תיצמת ,םימיאתמה
 וא םירוקס םניא ולא םא םג )תילועפת ,תימלוג( תויחוורו תוסנכה ינותנ ,תוחפה
 יכ ןכתיי .הב ולחש תומגמהו תוליעפה תואצות לש ינתוכיא רואית ןכו ,םירקובמ
 םשל םישרדנ ולאש לככ םיפסונ םיילועפת/םייפסכ םינותנ לש ףוריצ םג שרדיי

 .תינכדעו האלמ הנומת תגצה
 
 םימיוסמ םיאנת תומייקתהב בוחה תורגא ייח ךרואל תוחוטב רורחש .ג

 רורחשל תורשפא בוחה תורגא תקפנה דעומב רבכ עבוק דיגאת רשאכ יכ שגדוה
 שארמ עבקנש ןונגנמ חוכמ קר ןכ תושעל ןתינ ,םימיוסמ םיאנת םייקתהב תוחוטב
 ועגפיי אל םיקיזחמה תויוכז יכ ריבס ןפואב חיטבהל דעונ רשא תונמאנה רטשב
 רתוויתש החוטבה לש ןוכיסה תמרש ךכ לע הדפקה ךות טרפבו ,יונישהמ האצותכ
 הדמעש החוטבה לש וזמ ההובג היהת אל רורחשה רחאל םיקיזחמה ידיב
 .ןכל םדוק םתושרל

 
 ח"גא תרבחב הנושארל תוינמ תקפנה .ד

 תושרה לגסל תונפל דיגאתה לע ,ח"גא תרבחב הנושארל תוינמ תקפנה תעב
 ח"גא תרבחמ רבעמלש רחאמ ,ףדמ תעצה חוד םוסרפל רתיה תלבקל השקבב
 לשממ לש םיטביהב תוברל ,תושרדנ תורקבו תוכלשה רפסמ שי תירוביצ הרבחל
 הזכ ךלהמ עצבל םילקושש םידיגאתל םישגד ללוכ בתכמה .דועו יוליג ,ידיגאת
 ,הטילש ילעב תואקסע ,הטילשה לעב תוהזל רשקהב םישגד ,רתיה ןיב ,םיללוכה
 .דועו תונמאנ ירטש
 

 
 יפנע יוליג
 

 ימזיה ן"לדנה ףנע .א
 תרגסמב ימזיה ן"לדנה ףנעב םידיגאתל הרבעש הנש ונתינש םישגדה יכ ןיוצ
 .םויכ םג םייטנוולר ,2025 ראוניב םידיגאתל הקלחמה להנמ בתכמ
 רשקהב םהילע דיפקהל שיש םיפסונ םיניינעו םייוליג שיגדמ תושרה לגס ,ףסונב
 לע יוליג ,תושיגר יחותינ ,תויסנניפ הדימ תומא ,םינדמוא ןוכדע ,םייקוויש םילדומל
 תודיחי תשיכרל תויצפוא ,ר"מל הריכמ ריחמו תויופצ תוסנכה בושיח( תוריכמה
 דעומ ,םבושיח ןפוא( םייופצ םיפדוע ,)תואקסע ילוטיבו תופרטצה תושקב ,רויד
 ן"לדנ( ברועמ שומיש םע םיטקיורפ ,)בלוצ דובעש םע םיטקיורפו םיפדועה רורחש
 .םיקסע ףוריצ לש הרקמב יפנעה יוליגה תמאתהו יתיזחת עדימ ,)העקשהל
 

 יאקנב ץוחה יארשאה ףנע .ב
 ,יאקנב ץוחה יארשאה ףנעב יפנעה יוליגה הוותמ שבגל תושרה לגס תנווכב
 לש יפוס שוביגל דע .ן"לדנ הבוגמ יארשא קיתל םאתומה יוליגל סחיב טרפבו

 רשפאי רשא עדימ קפסל ףנעב םידיגאתמ הפוצמ ,יפנעה יוליגה הוותמ
 יארשאה קית תבחרהב תומולגה תואושתה תא קר אל ךירעהלו ןיבהל םיעיקשמל
 .וז םתוליעפב םימולגה םינוכיסה תא םג אלא ימזי ן"לדנ ןומימל

https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/Highlights_report25.pdf


 
 

 

 רשקהב םויכ רבכ םישרדנה םייוליגל סחיב םייפיצפס םישגד ללוכ בתכמה ,ףסונב
 ןדמואו LTV בושיח ,םימוחת יתתו תוליעפ יפנע יפל יארשאה קית חוליפל
 .דיתע ינפ הפוצ עדימ לולקש ךות םייוזח יארשא ידספהל השרפהה

 
 
 םיידיימ םיחוויד
 

 םייתוהמ םניאש םיחוויד םוסרפ .א
 ,םיוסמ ןיינע וא עוריא תודוא לע ידיימ חוויד םסרפל רחב דיגאת םא יכ רהבוה
 לכ תא חווידב לולכל וילע ןכלו דיגאתל יתוהמ ותויה לשב םסרופמ חווידהש הקזח
 .וב רומאה תא ריהבהל ידכ םהב שיש םייתוהמה םיטרפה
 

 תוינועבר תואצותל עגונב רוטפ ןטק דיגאת לש ירטנולוו חוויד .ב
 יאשר ,יתנש יצח סיסב לע םייפסכ תוחוד םסרפל רחב רשא ,ןטק דיגאת יכ שגדוה
 חוויד תועצמאב קר אל ךא ,תוברל ,ירטנולוו ןפואב ינועבר יפסכ עדימ םסרפל
 לגס תדמעב 9 רפסמ ת"ושב טרופמכ םייפסכ םינותנ תיצמת לש תנוכתמב
 תועטהל ידכ רומאכ חווידב ןיאש דיפקהל דיגאתה לע .18-104 רפסמ תיטפשמ
 גיצהל חווידה תרגסמב אבוי רשא עדימה לע ,ירק - םיעיקשמה רוביצ תא
 יקסע בצמלו םיילועפתה םיעוציבל סחיב הטומ אלו הרורב הנומת םיעיקשמל
 םא ןיב ,חווידה תפוקתב ועריאש תויזכרמה תומגמה לש הנבה קפסלו דיגאתה
 .תוילילש םא ןיבו תויבויח
 

 תוגצמ .ג
 תכרענש תגצמהש דיפקהל םישרדנ ,הנושארל םיקיפנמה םידיגאת יכ רהבוה
 .םסרופת םרטב ,הלהנהה לש תושרדנה תורקבה לכ תא רובעת הקפנהה תארקל
-ה ףיקשתב יוטיב לבקמ תגצמב גצומש יתוהמה עדימה לכש דיפקהל שי ,טרפב

IPO. 
 םיעיקשמל תגצמב לולכל םיאשר םיחוודמ םידיגאתש ףא לע יכ ,רהבוה ףסונב
 הרומש וז תורשפאש ירה ,םייתיעה תוחודב ללכנ אלו הנושארל גצומש עדימ
 .ידיימ חוד םוסרפ םמצע ינפב םיבייחמ םניאש םיניינעל
 

 ןיינע ילעב תוקזחה תבצמ .ד
 רפסמ תיטפשמ לגס תדמע תא תושרה לגס םסרפ 2025 רבוטקואב 20 םויב

 לקהל התרטמש ןיינע ילעב תוקזחה לע הבצמ חוד חוויד ןפואב תקסועה 21-104
 רוביצ רובע דיגאתה לש ןיינעה ילעב תוקזחה תבצמ רבדב יוליגה תא רפשלו

 .םיחוודמ םידיגאת לע לטומה יחווידה סמועה תא םצמצל ןכו ,םיעיקשמה
 סחיב עדימה תרבעה םשל הנבנש לסקאה ץבוקב שומיש יכ שיגדמ תושרה לגס
 תויועט תורצוויה לש תורשפאה תא יתועמשמ ןפואב םצמצי ,ןיינע ילעב תוקזחהל
 עדימ םוסרפל םידדצה לכ לש תוירחאהו הפישחה תא םצמציו הבצמה חוד חווידב
 .העטמ

 
 
 םייטפשמ םיאשונ
 

 םייטפשמ םימוסרפ רגאמ .א
 תקלחמ ימוסרפ לכ תא זכרמ ,הנורחאל םסרופש םייטפשמה םימוסרפה רגאמ
 ,תובושתו תולאש ,תוימדקמ תוינפ ,תויטפשמ לגס תודמע תוברל( םידיגאת
 םיכילה תרגסמב וא םידיגאת יחוויד בגא ומסרופש תודמע ,האילמ תוטלחה
 רופישו תורתוכה בויט ,םייטפשמ םיאשונל החונ הקולח ךות ,)דועו םייטפשמ
 יצחל תחא רגאמה תא ןכדעלו ךישמהל תנווכתמ תושרה .םימוסרפה לש הגצהה
 .הנש

 
 הטילש ןיערג אלל תורבח .ב

 ,הטילש ןיערג אלל תורבח ןיינעב תורבחה קוחל 38 ןוקית םוסרפל יפצה רואל
 השוע אוה ,תירוביצ הרבחב הטילשה תייגוס תניחבל שרדנ תושרה לגס וב םוקמ
 העובקה תיתומכה הקזחב יופצה ןוקיתה תא ןובשחב חקול אוהש ךות תאז

https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_corporations_asset_library/corporations_pdf_pages-62eb9004f19c3/240417.pdf
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_corporations_asset_library/corporations_pdf_pages-62eb9004f19c3/240417.pdf
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/Position104_21.pdf
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/Position104_21.pdf
https://www.new.isa.gov.il/nav-index/supervised-corporations/corporations-repository


 
 

 

 טרפבו ,הטילש ןיערג אלל תורבח תדדועמ תושרה ,ףסונב .)25%( קוחה ןוקיתב
 ןוירוטקרידה הנבמ תא וישכע רבכ םיאתהל ,רוביצל הנושארל םיקיפנמה םידיגאת
 יתלב םירוטקריד לש בור ונהכי ןהב ,הטילש אלל תורבח לש יופצה הנבמל ןהלש
 .ןוירוטקרידב םייולת

 
 
  יווש תוכרעהו םייפסכ תוחוד
 

 םייפסכה תוחודב יוליגו הגצה IFRS 18 .א
IFRS 18 תושרה לגס ןכלו ,2027 ןושאר ןועברמ לחה בייחמ ףקותל סנכיי 

 תנכה םע רבכ לחי ןקתה תוארוה לש םושייהו הדימלה ךילהתש בושח יכ שיגדמ
 .2027 תוחודב האוושה ירפסמכ וגצויש 2025 תנשל תוחודה
 םושייב ולעיש תומיוסמ תויגוס לש הרדסאל תודמע םסרפל לקוש תושרה לגס
 .ןקתה תוארוה
 

 יווש תוכרעהב ןוויהה רועיש תעיבק .ב
 רועיש תעיבק ,םיתיעל יכ ההיז תושרה לגס ,תפלוחה הנשב ועצובש תוקידבב
 יסכנ תריכמל סחיב םימסרופמה םיחוויד לע תססבתמ בינמ ן"לדנ יסכנ לש ןוויהה
 חותינ .רכמנה סכנה לע אלמ עדימ םיללוכ םניא םירקמהמ קלחב רשא בינמ ן"לדנ

 ליבוהל לולע םיקלח םינותנ סיסב לע תואקסע ןתואב םימלוגמה ןוויהה ירועיש
 .העטומ יוושל אצוי לעופכו ןהמ רזגנה ןוויהה רועישל סחיב היוגש הנקסמל
 ץוליח ןובשחב םיחקלנ םייטנוולרה םינותנה לכ יכ אדוול שי יכ שיגדמ תושרה לגס
 .תואקסע ןתואב םימלוגמה ןוויהה ירועיש
 לולכל םישרדנ ,בינמ ן"לדנ יסכנ תריכמ לע םיחוודמה םידיגאת ,ליבקמב
 ,רכמנש סכנה יעוציב יבגל םיללוכו םיאלמ םינותנ םיסכנה תריכמ לע םימוסרפב
 ףקשל הרטמב הריכמהמ םירזגנה האושתה ירועיש תא ןיבהל ורשפאי רשא
 .הריכמב םלוגמה לעופב האושתה רועיש תא םיעיקשמל

 
 תינוריע תושדחתה לש םיטקיורפב יווש תכרעה .ג

 יווש תכרעה תעב ןוכיס תמאתומו הריהז השיגב ךרוצה תא שיגדמ תושרה לגס
 תכרעה ילדומב בלשל ךירצ ,תאז רואל .תינוריע תושדחתה לש םיטקיורפ לש
 אל ללכ םיטקיורפהמ קלחש ענמנה ןמ אלש ךכל תויורבתסהו םישיחרת יוושה
 תיפיצפסה ןוכיסה תמרל ןוויהה רועיש תא םיאתהל שרדנ ,ןכ ומכ .לעופל ואצי
 .םינושה ןונכתה יבלשמ דחא לכב טקיורפה לש הנתשמהו

 
 יווש תוכרעהב םינמוזמ ימירזת .ד

 )םיידימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל םאתהב יכ ריהבמ תושרה לגס
 תודובע תוברל( דיגאתה יחווידל תפרוצמה יווש תכרעה ,1970 – ל"שתה
 ,התכירע תטיש לש אלמ טוריפ לולכל תשרדנ )PPA ,השיכר תולע תאצקהל
 .יוושה ךירעמ ךמתסה םהילעש תויזחתהו םיבושיחה ,תוחנהה ,תודבועה תוברל

 
 תורשקתהה ףתוש םש לע חוויד .ה

 לש ומש ,2025 תנשל םייפסכה תוחודהמ לחה יכ ריכזהל שקבמ תושרה לגס
 ליבקמב .םייפסכ תוחוד לע רקבמה ןובשחה האור חודב ללכיי תורשקתהה ףתוש
 עדימ לולכל ושקבתי םיחוודמ םידיגאת ,2025 תנשל חודהמ לחה ,רומאה יונישל
 .930-ת חווידה ספוט תרגסמב םג הז
 
 

 ישיש דע ינש ימיב רחסמ
 

 תנוכתמב םייקתהל רבע ביבא לתב הסרובב רחסמה ,5.1.26 -ה ינש םוימ לחה
 לש םתוליעפ לע םג ,תמיוסמ הדימב ,ךילשהל יופצ יונישה .ישיש דע ינש םימיב רחסמ
 םיפיקשת םוסרפבו תוקפנה עוציבב םיכורכה םינונגנמה לעו םיחוודמ םידיגאת
 ימי יונישל עגונב תורבחל ךירדמ תושרה המסרפ הז רשקהב .םיידיימ םיחווידו

 לש םיידימ םיחווידו םיפיקשתל םירתיהל תוסחייתה ,רתיה ןיב ,ללוכה רחסמה

https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-63b3dc4fa5dd2/madrich_090925.pdf
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 ןיינע ילעב לש תועדוה תשגה ידעומ יבגל 34-104 ת"וש תא ןכו ,ישיש ימיב םידיגאת
 .הריכב הרשמ יאשונ וא
 
 

 םייתיע תוחודו םיידיימ םיחוויד תנכהב AI ילכב שומיש
 

 םשל )AI( תיתוכאלמ הניב ילכב שומיש םישוע םידיגאת םא יכ שיגדמ תושרה לגס
 םהש ךות יארחאו רקובמ ןפואב תאז תושעל םהילע ,חווידה תובוחב םתדימע
 ולש הרשמה יאשונו דיגאתה יכ ןייצל רתומל .ותומלשו עדימה תונמיהמ תא םיחיטבמ
 םהש םוקמ םג ןידה תוארוהב דיגאתה תדימעל םיעיקשמה יפלכ םיארחאה םה
 .חווידה ךרוצל םייגולונכט םילכב ועייתסה
 
 

 תוחוד רוציק
 
 תושירד תניחבל הדעווה תרגסמב םידיגאת תקלחמ הלעפ הנורחאה הנשה ךלהמב
 יטביהב םישרדנה םייונישל סחיב תוצלמה שוביגל םיידיימהו םייתיעה תוחודב יוליגה
 רבמצדב המסרפ הדעווה .םיידיימ םיחווידו םייתיעה תוחודל םיעגונה םינושה יוליגה

 .ןאכ וצחל – ןודנב רושקתל .רוביצה תורעהל םייניב חוד 2025
 
 שומיש תושעל םיעיקשמה לע השקמה ןבומ אלו ףדוע יוליג לש תוכלשהה רואל
 ךילה םתמזויב טוקנל םיחוודמה םידיגאתה תא דדועמ תושרה לגס ,תוחודב יביטקפא
 ןתמ לש ךרדב ךילהתה תבוטל םתריי תושרה לגס .תוחודה רוציקלו בויטל יתועמשמ
 ףילחהל ולכוי אל ולא ,םרב .תוחודה רוציק ךילהתב וררועתיש תונוש תולאשל הנעמ
 לע רסמנש עדימה תויתוהמ ןיינעב התוירחאו דיגאתה תלהנה לש התעד לוקיש תא
 . תוחודב הדי
 לש תוביסנ ,הלש הפיכאה ילוקיש תרגסמב ,ןובשחב איבת תושרה ,תאז םע דחי

 לוקיש תלעפה ךות דיגאתה תלהנה העציבש רדוסמ ךילהמ העבנש עדימ תטמשה
 חווידה תושירדב הדימע ךות לכהו תוחודב יוליגה רופיש םשל ,בל םותבו תעד
 .םויכ תומייקה
 
 

 הפיכאו תרוקיב תקלחמב תרוקיבה תדיחי תוליעפ
 
 – םהבו םינוש םיאשונב תורוקיב ךורעל תרוקיבה תדיחי היופצ 2026 תנש ךלהמב
 לע תוססובמה תונמאנה ירטשב תועובקה הדימה תומאו םייופצה םיפדועה בושיח
 יפל יאנובשחה לופיטה םושייו ISOX תוארוה םושיי ,ימזי ן"לדנ יטקיורפב הז בישחת
 תורבחה יחוורב דיגאתה קלח בושיח ךרוצל )HLBV( תיטרואיתה שומימה תטיש
 .תוקזחומה
 
 ןאכ וצחל – ךרע תוריינ תושר רתאב בתכמה תאירקל
 
 
 

 ,הכרבב
 
 ,ןאיביבט איג ח"ור
 תיעוצקמה הקלחמה שאר ,ףתוש
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