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 םייפסכ תוחודב IFRS 19 םושיי :99-12 רפסמ תיאנובשח לגס תדמע .1

 ויתונקתו ךרע תוריינ קוח חוכמ םימסרופמה
IFRS 19 "חוויד ןקת וניה "םייוליג :תירוביצ חוויד תוירחא אלל תונב תורבח 

 ןהל ןיא רשא ,םיחוודמ םידיגאת לש תונב תורבחל רשפאמה ימואלניב יפסכ
 ינקת תא םימאותה םידחואמ םייפסכ תוחוד ןיכהל ,תירוביצ חוויד תוירחא
 םושיי ךות ,)IFRS ינקת :ןלהל( םייאנובשחה םיימואלניבה יפסכה חווידה
 .ולא םינקתל סחיב תומצמוצמ יוליג תושירד
 הלח ויתונקתו ךרע תוריינ קוח חוכמ םהבש םירקמב יכ תעבוק לגסה תדמע
 םיכורעה רחא דיגאת לש םייפסכ תוחוד םסרפל חוודמ דיגאת לע הבוח
 תוחוד( ךרע תוריינ תונקתב םתרדגהכ ,םילבוקמ תואנובשח יללכל םאתהב
 הלולכ הרבח לש םייפסכ תוחוד ףוריצ :ןוגכ( ,2010-ע"שתה )םייתנש םייפסכ
 ןתינ אל ,)המודכו תוליעפ תסנכה חודל םיפרוצמה םייפסכ תוחוד ,תברענ וא
 ושרדיי ולא םייפסכ תוחודו IFRS 19 תא ולא םייפסכ תוחודב םשייל היהי
 .IFRS ינקת ללכל םאתהב םישרדנה םייוליגה אולמ תא לולכל
 
 ןאכ וצחל – תושרה רתאב לגסה תדמע תאירקל
 

 תסנכה בגא IFRS 8 ןקת םושיי :14-2 רפסמ תיאנובשח לגס תדמע .2
 תוליעפ
 שי ,חוודמ דיגאתל תיתוהמ תוליעפ תסנכה תעב יכ תעבוק לגסה תדמע
 לע דיגאת לש חווידל ןידה תוארוה חוכמ םיפרוצמה םייפסכ תוחוד לע ליחהל
 חוד וא העצה חוד םוסרפ תועצמאב תוברל( תיתוהמ תוליעפ תסנכה תודוא
 הקפנהב שרדנש יפכ ,תוליעפ ירזגמ IFRS 8 לש יוליגה תושירד תא ,)הקסע
 .םיחוודמ םידיגאת לש םייפסכ תוחודב וא רוביצל הנושאר
 רדענ דיגאתל תוליעפ תסנכה העמשמ "תיתוהמ תוליעפ תסנכה" ,וז הדמעב
 ווהי םייפסכה תוחודה השיכרה רחאלש ןפואב תוליעפ תשיכר וא ,תוליעפ
 .)ךפוהמב השיכר( תשכרנה תוליעפה לש םייכשמה םייפסכ תוחוד
 
 ןאכ וצחל – תושרה רתאב לגסה תדמע תאירקל

 
 תויאנובשח תוימדקמ תוינפ
 

 הרבחב תיאנובשח הטילש לש המויק תניחב רבדב תימדקמ היינפ .1
 תקזחומ
 דיגאת תחת דגואמ רשא ,למשח רוציי םוחתב ,רתיה ןיב ,תקסוע הרבחה
 דיגאתה" :ןלהל( ינזאמה יוושה תטיש יפל הרבחה תוחודב לפוטמה חוודמ
 13 דע הנמי ןוירוטקרידה יכ עבוק קזחומה דיגאתה ןונקת .)"קזחומה
 הרבחה 2022 תנשב. םיינוציח םירוטקריד ויהי םהמ םיינש רשאכ םירוטקריד
 רחאלו קזחומה דיגאתה לש תוינמה ןוהמ 40.67%-כ הנושארל השכר
 םכותמ ,םירוטקריד 11 קזחומה דיגאתה ןוירוטקריד הנמ ,וז השיכר תמלשה
 .הרבחה םעטמ ונומש 4
-כ לש הקזחה רועישל התלעו תופסונ תוינמ הרבחה השכר 2023 תנשב

 הנמ ,וז השיכר תמלשה רחאל .קזחומה דיגאתה לש תוינמה ןוהמ 50.23%
 .הרבחה םעטמ ונומש 6 םכותמ ,םירוטקריד 12 קזחומה דיגאתה ןוירוטקריד
 הפיסאב העבצה תועצמאב םינוממ קזחומה דיגאתב םיינוציחה םירוטקרידה
 .םיליגרה תוינמה ילעבמ 60% לע הלועה בורב תיללכ
 יכ עבקנ ותרגסמב הרבחה ןונקתב יוניש עצוב ,2024 רבמטפסב
 ,60% לעמ לש בורב תיללכה הפיסאה ידי לע ונומי םיינוציחה םירוטקרידה
 רוטקריד יונימ לע הטלחהה דעומב רשא תוינמ לעב הרבחב םייק םא ,רשאכ
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 ,הרבחה לש תוליגרה תוינמה ילעב תולוקמ 50%-מ הלעמל קיזחמ ,ינוציח
 ןיבמ קר השעי תיללכה הפסאה ידי לע םיינוציחה םירוטקרידה יונימ יזא
 .תוינמ לעב ותוא י"ע ועצויש םידמעומ
 ןניה קזחומה דיגאתה לע העפשה חוכ תונקמה תויוכזה ,הרבחה תדמעל
 דיגאתה לש הלהנהב חתפמ ישנאו םירוטקריד יונימל תויוכזהו העבצה תויוכז
 איהש ךכ רואל יכ העדב הרבחה ,ןונקתה ןוקית דעוממ לחה ,ןכל .קזחומה
 תא עיצהל תידעלבה תוכזה תלעב איה ןכו םירוטקריד 6 תונמל תוכזה תלעב
 דיגאתב הטילש הרצונ הרבחל הז דעוממש ירה ,םיינוציחה םירוטקרידה ינש
 .הדי לע עצומ וא הנוממש )12 ךותמ 8( ןוירוטקרידב בורה ףקותמ קזחומה
 
 יכ הנקסמל האיבמ תוביסנהו תודבועה ללכ לש הניחב ,תושרה לגס תדמעל
 םיקומינהמ קזחומה דיגאתב הטילשל התלע אל הרבחה הינפה דעומל ןוכנ

 :ןלהלש
 לש ותמכסה תשרדנש רחאמ – יונימ תוכז הניא רוטקריד עיצהל תוכז .1

 ידי לע עצומה ינוציחה רוטקרידה יונימ ךרוצל ףסונ תוינמ לעב תוחפל
 חוכ תא ידעלב ןפואב ליעפהל הרבחל רשפאמ וניא ,הז בצמ .הרבחה
 קר אלא תויטנוולרה תויוליעפה תא תוותהל ידכ הדבל הלש העפשהה
 .םיפסונ תוינמ ילעב םע םואיתב

 םירוטקרידה – ופילחהל ןתינ אלש רוטקריד יונימ תועצמאב הטילש .2
 אלל םינש 3 לש הפוקתל םינוממ קזחומה דיגאתב םינוממה םיינוציחה
 תורשפאמה תוביסנב טעמל ,םרטפל וא םפילחהל הרבחה לש תלוכי
 ,תודבועהו תוביסנה לולכמ תניחבב ,תושרה לגס תדמעל .קוח יפל תאז
 לע השקמ ,ופילחהל תלוכי אלל רומאכ יתועמשמ ןמז קרפל יונימש ירה
 תועצמאב תויטנבלרה תויוליעפה תא תוותהל הרבחה לש תלוכיה
 .םיינוציחה םירוטקרידה

 םירוטקרידה לש שדחמ יונימ לע הטלחה תעב – שדחמ יונימ תלוכי .3
 תלוכיה תלעב הניא הרבחהש ירה ,םינש 3 לש ןמז קרפ רחאל םיינוציחה
 אלא תפסונ הנוהכ תפוקתל םיינוציחה םירוטקרידה תא הדבל תונמל
 הרבחהש ,ןאכמ .דחא ףסונ תוינמ לעב תוחפה לכל לש המכסה תשרדנ
 ונממ הפוצמל םאתהב לעופ רשא ינוציח רוטקרידל חיטבהל הלוכי אל
 .ותנוהכ םות רחאל ולש שדחמ יונימל איבת יכ ,הרבחהמ

 .תוצובק עבראל םיקלחתמ קזחומה דיגאתב תוינמה ילעב – רוזיפ רדעה .4
 דיגאתב םיקיזחמה םירחאה םידדצהש ךכ לע דיעמ רוזיפה רדעיה
 ושרדי אל וליפאש חינהל ריבסו דחיב לועפל ושקתי חרכהב אל קזחומה
 .ןיינעה ךרוצל העבצה ימכסהב רשקתהל

 
 :תושרה רתאב לגסה תבושתו הרבחה תוינפ תאירקל
  לגסה תבושת ,2 הרבחה תיינפ ,1 הרבחה תיינפ
 

-ה תשיג םושיי – הטילש התוא תחת גוזימ תקסע רבדב תימדקמ היינפ .2
As Pooling )ה ףלח )םירפסב ךרעה תשיג – Acquisition Method 

 )השיכרה תשיג(
 םע תילאיצנטופ גוזימ תקסע יכ הרבחה השקיב ,וז תימדקמ היינפ תרגסמב
 הנממ האצותכ רשא ,הטילש התוא תחת םיקסע ףוריצ הווהמה ,תוחא הרבח
 תונקמ ןניאש תויוכז ילעב לש םהיתוקזחה רועישב יוניש עצבתהל דיתע
 שומיש ףלח As Pooling -ה תשיגל םאתהב לפוטת ,)"טועימה"( הטילש
 .השיכרה תשיגב
 הניא תימואלניבה תיאנובשחה הניקתהש הדבועה רואל ,הרבחה תדמעל
 תודמע רואלו ,ולא ןיעמ תואקסעב יאנובשחה לופיטל שרופמ ןפואב תסחייתמ
 ,הטילש התוא תחת םיקסע יפוריצ יבגל תונושה תימואלניבה תומריפה

https://app.new.isa.gov.il/public/download/media/21038.json
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https://app.new.isa.gov.il/public/download/media/21040.json


 

 

 IASB-ה לש טקיורפה ,אשונב תיאקירמאה תיאנובשחה הניקתה תוארוה
 תלבוקמה הקיטקרפה ןכו םיפסונ םירוטלוגרו תושרה לגס תודמע ,אשונב
 תואנ וניה הדי לע עצומה יאנובשחה לופיטה ,תומוד תואקסעב לארשיב
 .ןיינעה תוביסנב יטנוולרו

 הטילש התוא תחת תואקסעב היפל הרבחה תדמעב ברעתה אל תושרה לגס
 םשייל רוחבל ןתינ טועימה לש ותקזחה רועישב יוניש לח ןהיתובקעב רשא
 ןיב ,תססובמ לגסה תדמע .As Pooling-ה תשיג תא תיאנובשח תוינידמכ
 ענמנה ןמ אל .הז אשונל םויכ IFRS ינקת לש תוסחייתה רדעיה לע ,רתיה
 לופיטל סחייתי התרגסמב תיללכ הדמע םסרפי תושרה לגס דיתעבש
 .הטילש התוא תחת םיקסע יפוריצ לש םיעוריאב ויניעב תואנה יאנובשחה
  
 :תושרה רתאב לגסה תבושתו הרבחה תוינפ תאירקל
 לגסה תבושת ,הרבחה תיינפ

 
 תויאנובשח הפיכא תוטלחה
 

 25-1 הפיכא תטלחה .1
 הלולכ הרבחב הקזחהה רועישב יונישמ דספהב לופיטה ןפוא
 הקיזחמ הרבחה .ב"הראב בינמהו ימזיה ן"לדנה םוחתב תלעופ הרבחה
 .םיבינמ םיסכנ רפסמו ימזי דחא טקיורפ התולעבב רשא הלולכ הרבחב
 םע העקשה םכסהב הרשקתה הלולכה הרבחה 2021 תנשל ןושאר ןועברב
 םיסכנה יחוורמ תויוכז תלבקל הרומתב הב עיקשהש ריכב ןוה עיקשמ
 הרבחה הריכה ותעקשהמ האצותכ .עבקנש םיחוור לפמ יפל םיבינמה
 .לולידמ דספהב
 םאתהב הלולכב הקלח תא הבשיח הרבחה ,לולידמ דספהה בושיח ךרוצל
 לש ןוהב הרבחה לש קלחה היפלש )HLBV( יטרואיתה קוריפה תטישל
 ןועריפו םיסכנה לש תיטרואית שומימ תחנה תחת בשוחמ הלולכה הרבחה
 דספהה תא הלטיב הרבחה תובקוע תופוקתב .הקסעה ךיראתל תויובייחתהה
 הרבחה .ימזיה טקיורפב תורידה תריכמ בצקל םאתהב ,ןמז ינפ לע לולידמ
 לש ךרע תדיריל השרפה השעמל הכלה הווהמ לולידמ דספהה יכ הנעט
 תורידה לש ןגוהה יוושב הדירי הלחש ךכמ תעבונ רשא ,הלולכה הרבחה
 ךופיה יכ הנעט הרבחה .הנורוקה רבשמ בגא ,תע התואב ימזיה טקיורפב
 ורכמנ ימזיה טקיורפב תורידש ךכ לע ססובמ תובקוע תופוקתב השרפהה
 .תורידה תריכמ בצקב השרפה התוא תא לטבל שי ןכ לעו לעופב
 

 "ךופיהה" םע רשקב הרבחה לש יאנובשחה לופיטה תא לביק אל תושרה לגס
 ןפואל דוגינב ןכלו ,ךרע תדירימ דספה וניא הז דספה .לולידמ דספה ותוא לש
 דספהכ הז דספהל סחייתהל ןתינ אל ,תובקוע תופוקתב הרבחה הלעפ ובש
 .ותוא לטבלו ךרע תדירימ
 ,יטנוולר םא ,דרפנב בשחל שי התוללכב הלולכה לש ךרעה תדירי תניחב תא
 ךרע תיילעל םינממס שי םא ךרע תיילעב ריכהל ןתינ תובקוע תופוקתבו
 תא הנקית הרבחה .םירפסב הכרעמ הובג הלולכה לש הבשהה רב םוכסו
 .תיתוהמ תועט ןוקית לש ךרדב תויטנוולרה תופוקתל םייפסכה היתוחוד
 
 ןאכ וצחל – תושרה רתאב הפיכאה תטלחה תאירקל
 

 25-2 הפיכא תטלחה .2
  רחסמל םיקזחומה ךרע תוריינ לש הריכמו השיכרמ םינמוזמ ימירזת גוויס
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https://app.new.isa.gov.il/public/download/media/21042.json
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/decision25_1.pdf


 

 

 תועקשה הל שי רשא ,טפנהו זגה םוחתב תקסועה תופתוש וניה דיגאתה
 IFRS 9 תוארוהל םאתהב "רחסמל םיקזחומ"כ וגווסש ךרע תוריינב
 .)IFRS 9 :ןלהל( םייסנניפ םירישכמ
 ,תאז םע .תופתושה לש תירקיע תיקסע תוליעפ וניא ךרע תוריינב רחסמ
 תוריינ םתוא לש השיכרו הריכממ םינמוזמה ימירזת תא הגוויס תופתושה
 .תפטוש תוליעפמ םינמוזמ םירזתכ ךרע
-ל 15 ףיעסל םאתהב תואנ וניה תפטוש תוליעפב גוויסה ,תופתושה תדמעל
7 IAS ןלהל( םינמוזמ ימירזת לע חוד: IAS 7(, היושע תושי" :עבוק רשא 
 םימוד םה הז הרקמבו ,רחסמ תורטמל תואוולהבו ךרע תוריינב קיזחהל
 םיעבונה םינמוזמ ימירזת ,ךכיפל .הריכמ ךרוצל יפיצפס ןפואב שכרנש יאלמל
 תויוליעפכ םיגווסמ רחסמל ךרע תוריינ לש הריכמהמו השיכרהמ
 ןכלו ,"רחסמל ךרע תוריינ" חנומה תא רידגמ וניא IAS 7 ."..תוילועפת
 -ב רדגוה רשא "רחסמל קזחומ" חנומה לע ססבתהל ןתינ תופתושה תדמעל

IFRS 9, קזחומ" תרדגהל םינועה ךרע תוריינ לש תוריכמו תושיכרש ךכ 
 .תפטוש תוליעפמ םינמוזמה םירזת תרגסמב וגווסי "רחסמל
 

 תוריינ לש תוריכמהו תושיכרהש ךכ גוויסה תא תונשל השקבתנ תופתושה
 .העקשה תוליעפמ םינמוזמה םירזת תרגסמב וגצוי ךרעה
 ,)IFRS 18 :ןלהל( םייפסכ תוחודב יוליגו הגצה IFRS 18 םוסרפ תרגסמב
 וגווסי ולבקתהש םידנדיבידו תיביר םהיפל  IAS 7-ל םינוקית ומסרופ
 העיקשמש תושיב רבודמ םא אלא ,העקשה תויוליעפמ םינמוזמ ימירזתכ
-ל 15 ףיעס .תירקיע תיקסע תוליעפכ תוחוקלל ןומימ תקפסמש וא םיסכנב

IAS 7 ךכמ ,תושרה לגס תנבהל ,ךכיפלו םינוקית םתוא תרגסמב ןקות אל 
 רשאכ קר יכ התייה ףיעסל תלבוקמה תונשרפה שארמ יכ ,קיסהל ןתינ
 היהי תושיה לש תירקיעה התוליעפמ קלח איה ךרע תוריינב רחסמה תוליעפ
  .תפטושה תוליעפל הנממ םינמוזמה ימירזת תא גווסל יואר הז
 תוליעפל השיכרו הריכממ םימירזתה תא גווסל שי היפל ,תופתושה תוינידמ
 ימירזת היפל ,הריבס יתלב האצותל ,ןקתה ןוקית רחאל ליבות ,תפטוש
 ,תפטוש תוליעפכ םיגווסמ ויהי ךרעה תוריינ לש הריכמו השיכרמ םינמוזמה
 םיגווסמ ויהי ךרעה תוריינב ,העקשהה לש תוריפה ,םידנדיבידהו תיבירה ךא
 .העקשה תוליעפכ
 תובקעב םינוקיתה םוסרפ ינפל ,ןנד הרקמב יכ לבקל םיכסה תושרה לגס

IFRS 18, ב תמיוסמ תוריהב רסוח התייה-IAS 7 ךרע תוריינ תרדגה ןיינעל 
 אל IFRS 9 ב "רחסמל קזחומ" תרדגה לע הנעשנש הסיפתהו רחסמל
 השקבתנ תופתושה ,ךכיפל .םינוקיתה דעומל רבוע הריבס יתלב התייה
 .תיאנובשח תוינידמ יונישכ גוויסה תא תונשל
 
 ןאכ וצחל – תושרה רתאב הפיכאה תטלחה תאירקל

 
 תוליעפ יווש תוכרעהו ן"לדנ יווש תוכרעה םע רשקב םיאצממ
 
 םיאצממ ףקשל ותרטמש םיאצממ זוכיר חוד תושרה לגס םסרפ 2025 לירפאב 9 םויב
 ,הנורחאה הנשב תושרה לגס עציבש תויואמשו יווש תוכרעה תוקידבב ולעש םיירקיע
 תוטישה בויטו רופיש םשל תאזו ,םהילא רשקב תושרה לגס תדמע תא םג ומכ
  .יוושה תוכרעה תרגסמב יוליגהו תומשוימה
 
 סחיב םילשכו םייוקיל לש םמויק לע םירקמהמ קלחב העיבצה תושרה לגס תניחב
 .יוושה תוכרעה סיסבב ודמע רשא תוחנהלו םינדמואל ,יוליגל
 
 ןאכ וצחל – ךרע תוריינ תושר רתאב םיאצממה חוד תאירקל
 

 ,הכרבב

https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/decision25_2.pdf
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/valuation_findings_report.pdf
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