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 תקזחומ הרבחב תיאנובשח הטילש לש המויק תניחב רבדב תימדקמ היינפ



 
 

 

 
 םסרפל התנווכב רשא תיטרפ הרבח הניה )"הרבחה" :ןלהל( מ"עב אפמא תרבח
 בינמה ן"לדנה םוחתב ,רתיה ןיב ,תקסוע הרבחה .רוביצל הנושארל הקפנה ףיקשת
 הקיזחמ הרבחה הב )"רוקמא"( מ"עב רוקמא :תוקזחומ תורבח יתש תועצמאב

 הב )"ן"לדנ אפמא"( מ"עב ן"לדנ אפמאו ערפנהו קפנומה תוינמה ןוהמ 99.93%
 .ערפנהו קפנומה תוינמה ןוהמ 50% הקיזחמ הרבחה
 אפמא תוינממ 50%-ש ךכ תוינמ ילעב ינש ידי לע תוקזחומ ן"לדנ אפמא לש היתוינמ
 ן"לדנ אפמא תוינממ 50%-ו הרבחה ידי לע תוקזחומ 'א הלהנה תוינמו תוליגרה ן"לדנ
 .)"ןמדליא"( .יו.יב גנידלוה ןמדליא תרבח ידי לע תוקזחומ 'ב הלהנה תוינמו תוליגרה
 

 תצובק ידי לע דחא דצמ ,םיווש םיקלחב ,ןיפיקעבו ןירשימב תקזחומ המצע הרבחה
 שקנ תצובק ידי לע ינש דצמו )"לגופ תצובק"( תוינמ ילעב םכסהב הרושקה תורבח
 תוקזחהה תרבח ידי לע רושרשב תקזחומה מ"עב חותיפ.א וקוינ תרבח תועצמאב(

 לש תוינמה ןוה אולמב הקיזחמ לנימרט באס .)"לנימרט באס" שקנ תחפשמ לש
 75%-בו הרבחהמ 50%-ב הקיזחמ לנימרט באס ,רושרש תועצמאב ,רמולכ .ןמדליא
 .ן"לדנ אפמאב
 הרבחלו ןמדליאל יכ עבקנ 2004 תנשמ ן"לדנ אפמא לש תוינמה ילעב םכסה תרגסמב
 ילעב םכסהב ,ףסונב .ן"לדנ אפמא ןוירוטקרידל םירוטקריד יונימל הווש תוכז הנותנ
 הרבחה ידי לע םינוממש םירוטקרידה יכ עבקנ 2005 תנשמ המצע הרבחה לש תוינמ
 םע דחי .הרבחה ןוירוטקרידב לגופ תצובק יגיצנ ידי לע קר םינוממ ,ן"לדנ אפמאב
 ירבח םג ךכו הרבחה ידי לע השעמל להונת ן"לדנ אפמא יכ םידדצה ןיב םכסוה ,תאז
 תלהונמ ן"לדנ אפמא ,לעופב ,רמולכ .אפמא ידי לע ונומי ן"לדנ אפמא לש ןוירוטקרידה
 לע תולהונמ הרבחה ידי לע תוקזחומה תורבחה רתי וב ןפוא ותואב הרבחה ידי לע
 .)רוקמא ןוגכ( הדי
 
 ןפואב ,ן"לדנ אפמא תוינמ ילעב םכסה תא ןמדליאו הרבחה ונקית 2024 רבמצדב
 לנימרט באס לש התעקשה דעוממ לחה לעופב הרבחה תולהנתה תא ףקשמש
 אפמא תוינממ 50%-ב הקיזחמ הרבחה .1 :דוע לכ יכ עבקנ ןקותמה םכסהב .אפמאב
 תוחפל 30% לש רועישב הקיזחמ חותיפ וקוינו לגופ תצובק ןיבמ תחא לכ .2 ;ן"לדנ
 ירבח לכ יזא ;ףקותב םידדצה ןיב תוינמה ילעב םכסה .3 ןכו ;הרבחה תוינממ
 תוינמ ילעב םכסה ןקות ,ליבקמב .הרבחה ידי לע ונמתי ן"לדנ אפמא לש ןוירוטקרידה
 תיצחמ יזא ,ליעלש םיאנתה תשולש םימייקתמ דוע לכ יכ עבקנש ךכ המצע הרבחה
 תצובק ידי לע ועבקייו וצלמויש ימ ויהי ן"לדנ אפמאב הרבחה םעטמ םירוטקרידהמ
 יונימל המודב ,לגופ תצובק ידי לע ועבקייו וצלמויש ימ ויהי םירוטקרידה תיצחמו וקוינ
 .הצובקב תרחא הרבח לכו הרבחה ןוירוטקריד ירבח
 
 תוביסנבו תוהמב יתוהמ יוניש הווהמ וניא תוינמה ילעב םכסה ןוקית ,הרבחה תדמעל
 תיזוח ןגעמ קר ןוקיתהו רחאמ ,ן"לדנ אפמאב הרבחה לש העקשהה ביבס תוילכלכה
 יוניש אלל ,ן"לדנ אפמאב העקשהה תונש ךרואל םידדצה לש לעופב תולהנתהה תא
 .תוהמב והשלכ
 םתומייקתהב רשא ן"לדנ אפמא תוינמה ילעב םכסה תוארוהב תוינתה תומייק םנמא
 ךא ,ן"לדנ אפמא לש ןוירוטקרידה ירבח לכ תא הדבל תונמל הרבחה תלוכי עקפת
 - םידדצה ינש תמכסה אלל ומייקתי אל ולא םיאנת ,הרבחה ירבסהו יקומינל םאתהב
 םידדצהש ילכלכ אלו ריבס אלש הריבסה הרבחה ,ןכ ומכ .שקנ תצובקו לגופ תצובק
 םכסה לוטיבל יאנתה םייקתי ךכמ האצותכ רשא תוינמה ילעב םכסה לוטיבל ולעפי

 םירוטקריד תונמל תוכזה תא שקנ תצובקל ריזחיש ןפואב( ן"לדנ אפמאב תוינמה ילעב
 .)ןמדליאב התקזחה חוכמ ן"לדנ אפמאב



 
 

 

 תמייקתמ ,הרבחה תדמעל ,היינפב הבחרהב טרופש םיקומינל םאתהבו תאז רואל
 אפמא לש םייפסכה היתוחוד תא דחאל תשרדנ הרבחה ןכלו ן"לדנ אפמאב הטילש
 .ן"לדנ
 

 תוינמ ילעב םכסה ןוקית רחאל היפל ,הרבחה תדמעב ברעתה אל תושרה לגס
 היתוחוד תא דחאל תשרדנ הרבחהו ,מ"עב ן"לדנ אפמאב תטלוש הרבחה ,הרבחה
 הריהבה הרבחהש ךכ לע ,רתיה ןיב ,הססבתה וז הטלחה .ן"לדנ אפמא לש םייפסכה
 רידסי אל הרבחב תוינמה ילעב םכסה ,תירוביצל הרבחה ךופהת וב דעומהמ לחהש
 ןיינעב הטלחה לכו ,ן"לדנ אפמא תוברל ,תונבה תורבחב םירוטקרידה יונימ ןפוא תא
 לש ידעלבה תעדה לוקישל םאתהב ,הרבחה ןוירוטקריד ידי לע עבקית הז
 ןכוסכ אלו המצע רובע תלעופכ הרבחה תא תוארל שיש ךכ ,הרבחב םירוטקרידה
 .הרבחה ידיב תאצמנ ן"לדנ אפמאב הטילשה ךכיפלו ,שקנ תצובק רובע
 

 תוינמ ילעב םכסה ןוקית דעומל דע הטילש לש המויק תלאשב קסע אל תושרה לגס
 ירה ,ן"לדנ אפמאב הטלש אל הרבחה םכסהה ןוקית ינפל יכ עבקיי םא ףאו רחאמ
 תא םשיית הרבחהו הטילש התוא תחת םיקסע ףוריצ םייקתה םכסהה ןוקית דעומבש
 תא ללוכה ןפואב האוושהה ירפסמ תא הגיצמה )As Pooling( ןיינעה דוחיא תשיג
 תוקפנ םיעיקשמה רוביצל ןיאש ךכ ,תויטנבלרה תופוקתל ן"לדנ אפמא לש םינותנה
 .ואל וא ן"לדנ אפמאב הטלש הרבחה םכסהה יוניש דעומ ינפל םאה הלאשהמ

 
 :תושרה רתאב לגסה תבושתו הרבחה תוינפ תאירקל
 לגסה תבושת ,תוקזחה ץע ,2 הרבחה תיינפ ,2 הרבחה תיינפ ,1 הרבחה תיינפ

 
 םיפתושמ הדובע יללחב יאנובשחה לופיטה רבדב תימדקמ היינפ
 

 םיקזחומה םידיגאת תועצמאבו המצעב תקסוע )"הרבחה" :ןלהל( מ"עב אפמא תרבח
 הדובע יללח 14 תרכשה ,רתיה ןיב ,ללוכה ן"לדנה םוחתב ,ןיפיקעבו ןירשימב הדי לע
 הייונמ םע תרשקתמ רשא תב הרבח תועצמאב )שומיש תוכז יסכנ( םיפתושמ
 תרומת )"יונמ ימכסה"( םיוולנ םיתוריש ןתמלו הדובעה יללחב שומישל םימכסהב
 .םיתורישה רובע יונמ ימד םולשת
 העקשהל ן"לדנ תרדגהב םידמוע הדובעה יללחב שומישה תוכז יסכנ ,הרבחה תדמעל
 ולפוטי ןכ לעו )IAS 40 :ןלהל( "העקשהל ן"לדנ" 40 ימואלניב תואנובשח ןקת יפל
 ,ןגוהה יוושה לדומב העקשהל ן"לדנכ הרבחה לש םידחואמה םייפסכה תוחודב
 .הרבחה לש תיאנובשחה תוינידמל םאתהב
 תנמ לע תבה הרבחה ידי לע םיקזחומ םיפתושמה הדובעה יללחב שומישה תוכז יסכנ
 םיוולנה םיתורישהש רחאמ ,םיתוריש ןתמ ךרוצל אלו םייונממ תוריכש תוסנכה בינהל
 ,יסחי ןפואב ,יתועמשמ אל ביכרמ םניה םייפיצפסה הדובעה יחטש תרכשהל
 תוכז ןתמ הניה םייונמה םע תבה תרבח לש םירדסהה תוהמ .םתוללכב םירדסההמ
 תרבח תרכוח םתוא םיפתושמה הדובעה יללחב םייפיצפס הדובע יחטשב שומיש
 יתועמשמ אל ביכרמ םיווהמו םרקיעב םיטושפ םניהש םיוולנ םיתוריש ןתמ םע ,תבה
 .ותוללכב רדסההמ תיתומכ הניחבמ
 םפקיהו םיתורישה תוהמ רואל היפל ,הרבחה תדמעב ברעתה אל תושרה לגס
 תוארל שי ךכיפל יכו ,ותוללכב רדסהב יתועמשמ ביכרמ םיווהמ םה ןיא ,יתומכה
 .IAS 40 תוארוהל םאתהב העקשהל ן"לדנכ םיפתושמ הדובע יללחב
 ,תושרה לגס תדמעלש ךכ לע רתיה ןיב תססובמ תושרה לגס תטלחה יכ רהבוה
 תכרעה לע ססבתהל הכירצ הז הרקמב שומישה תוכז יסכנ לש ןגוהה םיווש תדידמ
 תמלשמש הריכחה ימד ןיב רעפה יפל עבקיי הז יווש .דבלב הריכחה הזוח יווש
 םותל דע תאזו ,קוש יאנתב הריכחה ימד ןיבל )תישארה הריכחה( הזוחה יפל הרבחה
 םיתורישה ךרע תא ןובשחב האיבמ הניאש תאז הדידמ תטיש .הריכחה תפוקת

https://app.new.isa.gov.il/public/download/media/21229.json
https://app.new.isa.gov.il/public/download/media/21230.json
https://app.new.isa.gov.il/public/download/media/21231.json
https://app.new.isa.gov.il/public/download/media/21232.json
https://app.new.isa.gov.il/public/download/media/21233.json


 
 

 

 קזחומה סכנ ונייהד ,העקשהל ן"לדנ סכנ לאכ סכנל תוסחייתהה תא תמאות םיפסונה
 .ךרע תיילעמו הרכשהמ םיחוור תקפהל
 
 :תושרה רתאב לגסה תבושתו הרבחה תיינפ תאירקל
 לגסה תבושת ,הרבחה תיינפ
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