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1. Introduccion

Las entidades todavia estan lidiando con una
incertidumbre significativa debido al actual
entorno macroecondmico y geopolitico
incierto, que incluye los efectos persistentes
del cambio climatico, altas tasas de interés e
inflacion, preocupaciones sobre la seguridad
energética, ataques cibernéticos y conflictos
y tensiones internacionales como la guerra
entre Rusia y Ucrania o Israel. Los inversores
y reguladores esperan que las entidades
sean transparentes en la forma en que
abordan este panorama desafiante, tanto en
la informacion financiera como no financiera
que emiten, de forma que dicha informacién
sea homogénea, comparable y clara.

En relacion con la informaciéon de
sostenibilidad, se trata sin duda de un

reto significativo al que se enfrentan las
entidades en 2024 y que va a implicar, no
solo modificaciones en el contenido de la
informacion que se reportaba hasta ahora,
sino también cambios relevantes en las
estructuras de control interno y gobernanza
de las entidades.

Desde una perspectiva estrictamente
contable, esta publicacién ofrece una visién
general de los proximos cambios en las
Normas e Interpretaciones, tanto en el
entorno NIIF como PGC. El objetivo no es
proporcionar un analisis en profundidad
de las novedades contables sino resaltar
sus aspectos clave. Este mismo enfoque

es el que se ha seguido en relacién con las
distintas iniciativas normativas relativas a la
informacion de sostenibilidad.

La publicacién incluye varios apartados que
podemos agrupar en 5 grandes grupos:

Normas Internacionales de Informacion
Financiera

El primer grupo se refiere a los nuevos
desarrollos normativos emitidos por el IASB,
de aplicacién obligatoria a partir del 1 de
enero de 2024. En los apartados 4y 5 de

la publicacion se proporciona un resumen
de los principales cambios normativos,
entre los que destacamos la norma relativa
ala presentacion y desgloses de estados
financieros.

Asimismo, en el apartado 6 se recogen las
nuevas decisiones publicadas por el CINIIF a
lo largo del ejercicio 2024, destacando la que
se refiere a los compromisos relacionados
con el clima.

Normativa contable nacional

El apartado 7 de la publicacion se refiere

al marco contable nacional e incluye

un resumen de las consultas contables
publicadas por el ICAC a lo largo del ejercicio
2024, entre las que destacamos la relativa al
tratamiento contable otorgado a un contrato
de compraventa de acciones por tramos.

Informes de los supervisores

El apartado 8 incluye un resumen de los
aspectos mas relevantes destacados por

los supervisores de los mercados de valores
(CNMV y ESMA) en sus informes de actividad
supervisora sobre el informe anual de las
entidades cotizadas, y que fueron publicados
en los primeros meses de 2024.

Otras consideraciones

El apartado 9 de la publicacion tiene como
objetivo proporcionar una relacion de
otros aspectos relevantes, adicionales a los
referidos en secciones anteriores, y sobre
los que consideramos que las entidades
deberian prestar especial atencién en la
elaboracion de los estados financieros del
primer semestre del ejercicio 2024.

Informacién sobre sostenibilidad

La informacion sobre sostenibilidad
corporativa esta en el foco de todos los
stakeholders (inversores, reguladores,
consumidores, proveedores, etc.)y es

por ello que en el apartado 10 de esta
publicacion se incluye una vision amplia

de las principales novedades regulatorias
nacionales, europeas e internacionales

que tienen como objetivo aumentar la
transparencia, calidad y comparabilidad

de la informacion medioambiental, social

y de gobernanza proporcionada por las
entidades, permitiendo la reasignacion de
las inversiones hacia tecnologias y negocios
mas sostenibles, evitando el green-washing
y contribuyendo asf a la transicién hacia un
sistema econémico y financiero plenamente
sostenible.
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DART: Reporte financiero

Deloitte ha desarrollado una completa
biblioteca online, permanentemente
actualizada, y que supone una importante
herramienta practica para la aplicacion
de las NIIF y los desgloses de informacion

medioambiental. Esta biblioteca incorpora:

Utilidades DART: Reporte de Sostenibilidad
Deloitte, dentro de su biblioteca online, ha
Intuitiva, permite busquedas desarrollado un apartado relativo al reporte
avanzadas, visualizaciones en materia de sostenibilidad, en el que se
personalizadas, guarda comentarios. incluyen tanto la literatura mas actualizada
disponible como las gufas de ayuda de
informacion medioambiental de Deloitte

+ El texto completo de las NIIF con enlaces @ Per(rjﬁite cci_mfartir Colntznidcsjs (europea y global).
a los manuales y guias actualizadas de Euesc;igfjea;n sy resultados de
Deloitte (iGaap completo y actualizado). '
» Publicaciones actualizadas (IASPIus)
Optimizado para visualizacién desde
* Modelo de Estados financieros cualquier dispositivo (movil, Tablet, Para solicitar una suscripcién a DART,
« Checklist PC)y para cualquier sistema operativo haga clic aqui para iniciar el proceso de
y buscador. solicitud y seleccione el paquete iGAAP.
* iGaap in Focus (publicaciones sobre L -
obligaciones de reporte) Para obtener mas informacion sobre
DART, incluidos los precios de los
paquetes de suscripcion, haga clic aqui.
e-learning iGaap in Focus
Deloitte pone a su disposicion modulos de e-learning de alta calidad sobre NIIF Si necesita profundizar en los aspectos técnicos abordados en esta
que sirven de ayuda en la aplicacién de sus principios y conceptos basicos. publicacion, le recomendamos la lectura de nuestras publicaciones globales

Cada modulo proporciona:

+ Escenarios que sirven de ejemplo para la aplicacién de las Normas.
+ Secciones con explicaciones tedricas de los principios contables.
* Ejemplos sobre determinados aspectos concretos.

+ Materiales de apoyo.

iGaap in Focus. En esta publicacién encontrara los enlaces para localizar
rapidamente todas estas ayudas que esperamos le sean de utilidad de cara
al cierre.

Con este mismo proposito, Deloitte también pone a su disposicion modelos

de estados financieros y checklist (en inglés) en nuestra pagina iasplus.com.

+ Un certificado imprimible si supera la evaluacion al final de cada médulo.

Estos médulos de e-learning NIIF estan disponibles de forma gratuita en la web y

puede acceder pinchando aqui.


https://subscriptionservices.deloitte.com/request/plan
https://www2.deloitte.com/global/en/pages/audit/solutions/igaap-on-dart-global.html
https://www.iasplus.com/en
https://www.deloitteifrslearning.com/learning/section/2/
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GreenCompass by Deloitte

Deloitte ha creado un centro global que
permite a las entidades no solo navegar por
el actual panorama regulatorio en materia
de sostenibilidad, sino también ir mas

alla del cumplimiento para prepararse de
manera proactiva para la transformacion

y convertirse en lideres en sostenibilidad.
Accede pinchando aqui.

5

RegHub.ESG

Proporciona una solucién completa para la gestién del cumplimiento
normativo de sostenibilidad, que abarca el seguimiento en tiempo real de

los cambios normativos globales de sostenibilidad. Accede pinchando aqui.

g

GreenLight Solution

Es una solucién basada en SaaS que combina tecnologia y servicios de
Deloitte para dar soporte en las etapas de la descarbonizacion. Accede
pinchando aqui.

GreenCompass ofrece:

Soporte integral sobre sostenibilidad y regulacion.
Soluciones tecnolégicas que pueden guiar a lo largo del
camino.

Perspectivas criticas sobre los temas y cuestiones mas
importantes .

Capacidades necesarias para sortear los desafios
especificos locales, regionales y globales.

5

EMEA Sustainability Regulation Hub

Es la ventanilla Unica de la region EMEA para obtener informacion
estratégica regulatoria sobre CSRD, el ISSB, la Taxonomia de la UE, la SECy
otros aspectos criticos sobre sostenibilidad y aspectos climaticos. Accede
pinchando aqui.

g

GreenSpace Tech

Es una nueva oferta lider en la industria que ayuda a acelerar la
descarbonizacién y la creacion de valor, ya que permite el acceso a las
tecnologias adecuadas. Accede pinchando aqui.


https://www.deloitte.com/global/en/issues/climate/green-compass.html
https://www2.deloitte.com/uk/en/pages/risk/solutions/reghub.html
https://www2.deloitte.com/us/en/pages/about-deloitte/solutions/greenlight-solution.html
https://www2.deloitte.com/uk/en/pages/financial-services/topics/emea-sustainability-regulation-hub.html
https://www.deloitte.com/global/en/issues/climate/greenspacetech.html
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3. De un vistazo




Cerrando

el primer Destacamos esquematicamente algunos de los aspectos que se deben tener en cuenta en relacién con cada una de las nuevas normas y modificaciones que ya han

semestre entrado en vigor este ejercicio y aquéllas que lo haran a futuro.
de 2024

Mantente
actualizado Aplicacién
Nuevas normas y modificaciones Tema obligatoria ejercicios

iniciados a partir de:

Modificaciones

Modificacién ala NIC1

Clasificacion de pasivos como corrientes y no Clarificaciones respecto a la presentacién como corrientes o no corrientes de pasivos, y en particular,
corrientes y clasificaciéon de pasivos no corrientes aquellos condicionados al cumplimiento de covenants.

con covenants

Modificacién a la NIIF 16
Pasivo por arrendamiento en una venta con
arrendamiento posterior

Esta modificacion aclara la contabilidad posterior de los pasivos por arrendamientos que surgen en las 1 de enero de 2024
transacciones de ventay arrendamiento posterior.

e Esta modificacion introduce requisitos de desglose de informacion especificos de los acuerdos de
Modificacién ala NIC 7 y NIIF 7 ) o } . . )
) R financiacién con proveedores y sus efectos en los pasivos y flujos de efectivo de la empresa incluyendo el
Acuerdos de financiacién con proveedores : - o : X
riesgo de liquidez y gestion de los riesgos asociados.

Nuevas normas

NIIF 18 El objetivo de esta nueva norma es establecer los requerimientos de presentacion y desglose de los estados
Presentacion y desgloses de estados financieros financieros, reemplazando con ello a la NIC 1, actualmente en vigor.
1 de enero de 2027
NIIF 19 El objetivo de esta nueva norma es detallar los desgloses que una subsidiaria puede aplicar, opcionalmente,
Desgloses de subsidiarias sin contabilidad publica en la emisién de sus estados financieros.

Modificaciones

Modificacién ala NIC 21 Esta modificacion establece un enfoque que especifica cuando una moneda puede ser intercambiada por
; - N . ! . 1 de enero de 2025
Ausencia de convertibilidad otra, y en caso de no serlo, la determinacién del tipo de cambio a utilizar.
Modificacién ala NIIF 7y NIIF 9 Esta modificacion aclara los criterios para la clasificacion de ciertos activos financieros, asi como, los criterios
Clasificacion y Valoracién de instrumentos para la baja de pasivos financieros liquidados a través de sistemas de pago electrénico. Adicionalmente, 1 de enero de 2026

financieros introduce requerimientos de desglose adicionales.
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Las nuevas normas y modificaciones de aplicacion obligatoria en el ejercicio natural que comenzé el 1 de enero de 2024 son:

Nuevas normas y modificaciones

Tema

Aplicacién obligatoria
ejercicios iniciados a
partir de:

Modificaciones

Modificacién ala NIC 1

Clasificacién de pasivos como corrientes y no
corrientes y clasificaciéon de pasivos no corrientes
con covenants

Clarificaciones respecto a la presentacién como corrientes o no corrientes de pasivos, y en particular,

aquellos condicionados al cumplimiento de covenants.

Modificacién a la NIIF 16
Pasivo por arrendamiento en una venta con
arrendamiento posterior

Esta modificacién aclara la contabilidad posterior de los pasivos por arrendamientos que surgen en las
transacciones de ventay arrendamiento posterior

1 de enero de 2024

Modificacién alaNIC 7y NIIF 7
Acuerdos de financiacién con proveedores

Esta modificacion introduce requisitos de desglose de informacién especificos de los acuerdos de
financiacién con proveedores y sus efectos en los pasivos y flujos de efectivo de la empresa incluyendo el

riesgo de liquidez y gestion de los riesgos asociados.

Modificacién a la NIC 1

Clasificacion de pasivos como corrientes
y no corrientes y clasificacion de pasivos
no corrientes con covenants

En enero de 2020 el IASB publicé
determinadas modificaciones de la NIC 1
relativas a la clasificacion de los pasivos
como corrientes o no corrientes.

Las principales novedades se refieren a:

1. Se especifica expresamente que el
derecho a diferir la liquidacién del pasivo
mas alla de 12 meses debe existir al
cierre del periodo.

2. Para que un pasivo sea no corriente
se requiere una evaluacién de si la
entidad tiene derecho a aplazar su
liquidacion, independientemente de la
intencionalidad de la direccién respecto
al ejercicio del derecho.

3. Seincluye una definicion de qué debe
entenderse por “liquidacion” del pasivo,
esto es, la trasferencia a la contraparte
de efectivo, bienes, servicios o
instrumentos de patrimonio propio que
implican la cancelacién del pasivo.

4. EI'IASB clarifica que la clasificacién de
un pasivo que incorpora una opcion
para el tenedor de liquidacion en
instrumentos de patrimonio propio,
no se vera afectada por dicha opcién si
esta se registra separadamente como
instrumento de patrimonio neto.

Observacion: cabria entender que esta
modificacién significa, a su vez, que, sila
obligacidn de transferir instrumentos de
patrimonio propio no se clasifica como
patrimonio neto, dicha transferencia debe
tenerse en cuenta a efectos de la clasificacion de
pasivo como corriente o no corriente.
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En noviembre de 2022 el IASB publica
una nueva modificaciéon a NIC 1 en la que
especifica que:

a. Solo afectaran a la clasificacién corriente
- no corriente los covenants con los
que la entidad deba cumplir al cierre del
periodo o antes.

b. Debera desglosarse en notas informacion
suficiente que permita a los usuarios
entender los riesgos de que un pasivo
no corriente se convierta en repagable
dentro de los 12 meses siguientes.

Estas modificaciones se aplicaran
retrospectivamente, siendo la fecha de
primera aplicaciéon el 1 de enero de 2024.

Para saber mas, acceda a nuestro IFRS
in Focus de la Firma global, siguiendo el
siguiente enlace.

Modificacion a la NIIF 16

Pasivo por arrendamiento en una venta
con arrendamiento posterior

Esta modificacion ala NIIF 16 requiere

que un vendedor/arrendatario determine
los pagos por arrendamiento que

surgen de una transaccion de venta con
arrendamiento posterior de manera que

el vendedor/arrendatario no reconozca un
ingreso o gasto relacionado con el derecho
de uso que retiene. Esta modificacién no
afecta al ingreso o gasto reconocido en
relacion con la terminacién parcial o total de
un contrato de arrendamiento.

La modificacién se aplica retrospectivamente
(es decir, desde el inicio del periodo anual en
el que la entidad aplicé por primera vez NIIF
16) siendo la fecha de primera aplicacién el 1
de enero de 2024.

Para saber mas, acceda a nuestro IFRS
in Focus de la Firma global, siguiendo el
siguiente enlace.

Modificacién a la NIC7 y NIIF 7
Acuerdos de financiacion con
proveedores

Esta modificacién ala NIC 7 y NIIF 7 requiere
nuevos desgloses de informacion con el fin
de incrementar la transparencia sobre la
naturaleza de los acuerdos de financiacién
con proveedores. La empresa debe facilitar
informacioén cualitativa y cuantitativa que
permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar los efectos de estos
acuerdos en sus pasivos y flujos de efectivo asf
COmMOo en su exposicion al riesgo de liquidez.

La modificacién se aplicara a aquellos
acuerdos de financiacién de proveedores,
que tengan (1) uno o mas financiadores; (2)
la empresa les pagara en la misma fecha

en que se paga a los proveedores, o en una
fecha posterior; y (3) se facilita a la empresa
la posibilidad de contar con plazos de pago
prorrogados o a los proveedores el disponer
de plazos de pago anticipado.

No se aplicaran a aquellos acuerdos para
la financiacién de cuentas a cobrar o
existencias.

Esta modificacion se aplicara a los ejercicios
que comiencen el 1 de enero de 2024.

Para saber mas, acceda a nuestro IFRS
in Focus de la Firma global, siguiendo el
siguiente enlace.


https://www.iasplus.com/en/publications/global/igaap-in-focus/2022/ias-1-amendments
https://www.iasplus.com/en/publications/global/igaap-in-focus/2022/ifrs-16
https://www.iasplus.com/en/publications/global/igaap-in-focus/2023/supplier-finance
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Las nuevas normas y modificaciones de aplicacion obligatoria en ejercicios posteriores al ejercicio natural que comenzara el 1 de enero de 2025 son:

Nuevas normas y modificaciones

Nuevas normas

Tema

Aplicacién obligatoria
ejercicios iniciados a
partir de:

NIIF 18

Presentacion y desgloses de estados financieros

El objetivo de esta nueva norma es establecer los requerimientos de presentacion y desglose de los
estados financieros, reemplazando con ello a la NIC 1, actualmente en vigor.

NIIF 19

Desgloses de subsidiarias sin contabilidad publica

1 de enero de 2027

El objetivo de esta nueva norma es detallar los desgloses que una subsidiaria puede aplicar,
opcionalmente, en la emisién de sus estados financieros.

Modificaciones

Modificacién ala NIC 21
Ausencia de convertibilidad

Esta modificacion establece un enfoque que especifica cuando una moneda puede ser intercambiada

1 de enero de 2025

por otra, y en caso de no serlo, la determinacion del tipo de cambio a utilizar.

Modificacién a la NIIF 7y NIIF 9

Clasificacién y valoracién de instrumentos financieros

Esta modificacion aclara los criterios para la clasificacion de ciertos activos financieros, asf como,

los criterios para la baja de pasivos financieros liquidados a través de sistemas de pago electrénico.
Adicionalmente, introduce requerimientos de desglose adicionales.

1 de enero de 2026

NIIF 18 Presentacion y desgloses de
estados financieros.

El objetivo de esta norma es establecer los
reqguerimientos de presentaciony desglose
de los estados financieros, reemplazando
con ello alaNIC 1, actualmente en vigor.

Los principales cambios pueden resumirse
en:

* Introduccién de subtotales obligatorios
en la cuenta de pérdidas y ganancias.
En concreto: i) Resultado Operativo,

ii) Resultado antes de Financieros e
Impuestos y iii) Resultado del ejercicio.

Introduccién de cinco categorias de
desglose de los ingresos y gastos de

la cuenta de pérdidas y ganancias: i)
Operativos, ii) de Inversidn, iii) Financieros,
iv) Impuestos y v) Operaciones
discontinuadas.

Establecimiento de requerimientos de
agregacion de partidas a la hora de
elaborar los estados financieros primarios,
y de desagregacion al elaborar las notas
de la memoria.

+ Desgloses obligatorios relativos a Medidas

de Rendimiento establecidas por la direccién.

Determinados cambios para mejorar la
comparabilidad entre entidades del Estado
de Flujos de Efectivo como, por ejemplo,
eliminar la opcionalidad de presentacién
de los dividendos y los intereses.

La NIIF 18 es aplicable para periodos que
comiencen el 1 de enero de 2027, con
aplicacién anticipada permitida.

Para saber mas, acceda a nuestro IGAAP
in Focus de la Firma global, siguiendo el
siguiente enlace.


https://www.iasplus.com/en/publications/global/igaap-in-focus/2024/ifrs-18
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NIIF 19 Desgloses de subsidiarias sin
contabilidad publica.

El objetivo de esta norma es detallar los
desgloses que una subsidiaria puede aplicar,
opcionalmente, en la emision de sus estados
financieros. Una entidad solo puede aplicar
la NIIF 19 si al final del periodo de reporting:

a. Esuna subsidiaria de una sociedad
dominante (Ultima o intermedia) que
emite estados financieros consolidados
de uso publico conforme a las NIIF, y

b. No tiene contabilidad publica; es decir,
no tiene instrumentos cotizados de
deuda o patrimonio ni tampoco posee
activos en los que participa como
negocio principal como fiduciaria (por
ejemplo, bancos, aseguradoras, mutual
funds, etc.).

La NIIF 19 es una norma que permite reducir
(excepto en determinadas circunstancias) los
desgloses que se requieren normalmente
por otras normas NIIF en la emisién de los
estados financieros. En cualquier caso, los
requisitos de reconocimiento, mediciéon y
presentacion no se ven afectados por esta
norma.

Una entidad que opcionalmente elija aplicar
la NIIF 19 en un perfodo, puede revocar
dicha eleccién en periodos posteriores.
Adicionalmente, conforme a la NIIF 18
sobre Presentaciony Desgloses en los
estados financieros, una subsidiaria puede

no presentar desgloses obligatorios
requeridos por la NIIF 19 en la medida en la
que la omisién de dicha informacién no sea
material.

Por otro lado, una subsidiaria que aplica
en sus estados financieros la NIIF 19, debe
hacer mencién explicita de ello en los
mismos.

La NIIF 19 es aplicable para perfodos que
comiencen el 1 de enero de 2027, con
aplicacién anticipada permitida.

Para saber mas, acceda a nuestro IGAAP
in Focus de la Firma global, siguiendo el
siguiente enlace.

Modificacion a la NIC 21 Ausencia de
convertibilidad
Esta modificaciéon ala NIC 21:

1. Especifica cudndo una moneda
es intercambiable a otra moneda
y cuando no lo es. Una moneda es
intercambiable cuando una entidad
puede cambiar esa moneda por la
otra moneda a través de mercados
0 mecanismos de cambio que crean
derechos y obligaciones exigibles
sin demora indebida en la fecha de
medicion y para un proposito especifico.
Una moneda no es intercambiable a la
otra moneda si una entidad solo puede
obtener una cantidad insignificante de la
otra moneda.

2. Especifica c6mo determina una

entidad el tipo de cambio que se
aplicara cuando una moneda no es
intercambiable. Cuando una moneda
no es intercambiable en la fecha de
valoracion, la entidad estima el tipo

de cambio al contado como el tipo

de cambio que se habria aplicado

a una transaccion ordenada entre
participantes en el mercado en la fecha
de valoracion y que reflejarfa fielmente
las condiciones econdémicas imperantes.

3. Requiere desgloses adicionales cuando

una moneda no es intercambiable.
Cuando una moneda no es
intercambiable, una entidad desglosara
informacion que permitiria a los usuarios
de sus estados financieros evaluar cémo
la falta de intercambiabilidad de una
moneda afecta, o se espera que afecte,
a su desempefio financiero, posicion
financiera y flujos de efectivo.

La modificacién también se extiende a la
NIIF 1 que anteriormente se referfa, pero no
definfa, a la intercambiabilidad.

Esta modificacion se aplicara para los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2025. La aplicacién anticipada esta
permitida.

Para saber mas, acceda a nuestro IGAAP
in Focus de la Firma global, siguiendo el
siguiente enlace.


https://www.iasplus.com/en/publications/global/igaap-in-focus/2024/ifrs-19
https://www.iasplus.com/en/publications/global/igaap-in-focus/2023/ias-21
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Modificacion a la NIIF 7y NIIF 9
Clasificacion y valoracién de
instrumentos financieros

El IASB identificé la necesidad de introducir
ciertas modificaciones tras la revisién
realizada a la implementacion de la NIIF 9:

+ Liquidacién de pasivos financieros a
través de sistemas de pago electrénico.
Se han aclarado las fechas en las que un
activo financiero o un pasivo financiero
se puede dar de baja cuando se liquida
mediante transferencias electrénicas
de efectivo. La alternativa permite
considerar que un pasivo financiero (o
parte del mismo) que se liquidara en
efectivo utilizando un sistema de pago
electrénico sea dado de baja antes de la
fecha de liquidacion si, y sélo si, la entidad
ha iniciado la orden de pago que: (i) no
tiene capacidad de parar o cancelar; (i)
no tiene capacidad de acceder al efectivo
utilizado para el pago; v (iii) el riesgo de no
liquidarse la transaccién asociado al medio
de pago es insignificante.

Clasificacién de activos financieros con
términos contractuales consistentes
con un acuerdo de préstamo basico.
Se han aclarado las reglas para evaluar
silos flujos de efectivo contractuales de
un activo financiero son consistentes

con un acuerdo de préstamo basico.

Esto es relevante para préstamos con
caracterfsticas vinculadas a ESG, ya

que podrfa afectar si se miden a coste
amortizado o a valor razonable. La
modificacion aclara que los flujos de
efectivo contractuales son inconsistentes
con un acuerdo de préstamo basico si
estan indexados a una variable que no
es un riesgo o coste del préstamo o si
representan una parte de los ingresos o
ganancias del deudor.

Clasificacién de activos financieros sin
recurso. Se aclara el término “sin recurso”.
Un activo financiero es sin recurso si el
derecho final de una entidad para recibir
flujos de efectivo esta contractualmente
limitado a los flujos de efectivo generados
por activos especificos.

Clasificacién de activos financieros
vinculados contractualmente. Se aclaran
las caracteristicas de estos instrumentos
que los distinguen de otras transacciones.
Se trata de un instrumento compuesto por
dos o0 mas instrumentos financieros que
estan vinculados contractualmente de tal
manera que el valor, el riesgo y el flujo de
efectivo de uno afecta al otro.

Asimismo, esta modificacion introduce
reguerimientos adicionales de desglose
dentro de la NIIF 7:

* Inversiones en instrumentos de
patrimonio designados a FVTOCI. Se
debera desglosar la ganancia o pérdida

del valor razonable presentada en OC|
durante el perfodo, mostrando por
separado aquella relacionada con las
inversiones dadas de baja durante el
periodo de las que se mantienen al cierre,
asi como, los traspasos de las ganancias
o pérdidas reconocidas en el patrimonio
neto de instrumentos dados de baja
durante el periodo.

Términos contractuales que podrian
cambiar el momento o la cantidad de
los flujos de efectivo. Los desgloses
incluyen una descripcion cualitativa de
la naturaleza del evento contingente,
informacion cuantitativa sobre los
posibles cambios en los flujos de efectivo,
asi como el valor en libros bruto de los
activos financieros y el coste amortizado
de los pasivos financieros sujetos a esos
términos contractuales.

Esta modificacion se aplicara para los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2026. La aplicacion anticipada esta
permitida.

Para saber mas, acceda a nuestro IGAAP
in Focus de la Firma global, siguiendo el
siguiente enlace.


https://www.iasplus.com/en/publications/global/igaap-in-focus/2024/ifrs-9-ifrs-7
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CINIIF - Cuestiones debatidas

EI CINIIF, Comité de Interpretaciones
dependiente del IASB, adopta en sus
reuniones decisiones, en adelante
“agenda decisions”, sobre determinadas
cuestiones que decide no agregar

en su agenda de Interpretaciones,
incluyendo las razones que justifican la no
incorporacion.

Las “agenda decisions” no constituyen
Interpretaciones. Sin embargo, en
determinados casos incluyen informacion
adicional sobre cémo el CINIIF entiende
que deben aplicarse las actuales NIIF.

Taly como ha sefialado el propio el CINIIF,
de la publicacién de una “agenda decision”
puede resultar material explicativo que
proporciona nueva informacién que no
estaba disponible anteriormente. Por tanto,
a consecuencia de dicha informacion,

una entidad podria concluir que necesita
cambiar una determinada politica contable,
para lo cual deberfa contar con tiempo
suficiente para implementar cualquier
cambio (por ejemplo, una entidad podria
necesitar obtener nueva informaciony
adaptar sus sistemas para implementar

el cambio). Es decir, las conclusiones
alcanzadas en una “agenda decision”

no tienen que ser aplicadas de forma
inmediata.

Se resumen a continuacion las cuestiones
analizadas por el CINIIF en las reuniones
celebradas en 2024y para las que se ha
alcanzado una posicién definitiva.

Para saber mas, acerca de estas o anteriores
“agenda decisions”y de otros elementos
analizados por el CINIIF, se puede acceder a
la informacion contenida en nuestra web en
el siguiente enlace, en ediciones previas de
esta misma publicacién, o al texto completo

de las conclusiones en la pagina web del IASB.

Fecha reunion Norma

Conclusién

NIC 27 - Fusién entre una
Enero 2024 controladora y su subsidiaria en
estados financieros separados.

El Comité indica que las entidades controladoras no suelen aplicar el método de

adquisicion en este tipo de transacciones, reconociendo los activos y pasivos de la
subsidiaria por sus importes en libros anteriores.

NIIF 3 - Pagos contingentes a
la continuidad en el empleo

El Comité sefiala que los pagos a los vendedores de un negocio condicionados a
que los vendedores sigan trabajando durante un periodo posterior a la adquisicion,

Marzo 2024 : . s L . o
durante los periodos de deben considerarse compensacién por servicios posteriores a la combinacién y no
traspaso. como contraprestacion adicional por la adquisicion.

NIC 37 - Compromisos . . . s

Marzo 2024 P Se detalla a continuacion la conclusion del Comité.

relacionados con el clima
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NIC 37 - Compromisos relacionados
con el clima

El Comité indicé que la declaracién de
una entidad sobre sus compromisos
para reducir y compensar sus emisiones
de gases de efecto invernadero creara
una obligacién implicita dependiendo
de los hechos de la declaraciony de las
circunstancias que la rodeen. De existir,
esta obligacion se extenderia al publico en
general.

Sila declaracion de la entidad no ha creado
una obligacién implicita, esto es, no se

ha producido el evento al que se aplica la
declaracion, la entidad no reconoce una
provisién. Sila declaracion de la entidad ha
creado una obligacién implicita:

+ La entidad no reconoce una provision
cuando hace la declaracién, ya que, en
ese momento, la obligacion implicita
no es una obligacién presente como
consecuencia de un evento pasado.

+ Desde que hace la declaraciéon y hasta
que se produce el evento (reduccion de
las emisiones anuales), la entidad no
reconoce una provision porgue no tiene
una obligacién presente como resultado
de un evento pasado hasta que haya
emitido los gases de efecto invernadero
que se ha comprometido a compensar.

+ Amedida que la entidad emita gases de
efecto invernadero, la entidad incurrira en
una obligacién presente de compensar
esas emisiones pasadas. Sila entidad auin
no ha liquidado esa obligacién y puede
hacerse una estimacién fiable del importe
de la obligacién, la entidad reconocerd una
provision.

Si se reconoce una provision, el importe
correspondiente se reconocerad como
gastoy no como activo, a menos que dé
lugar a -o forme parte del coste de- una
partida que cumpla los requisitos para su
reconocimiento como activo de conformidad
con las NIIF.
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Consultas contables BOICAC
Desde enero de 2024, el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) ha publicado:

BOICAC 136 BOICAC 137

Enero 2024 Abril 2024

BOICAC 136 | ENERO 2022

11
4} TOTAL CONSULTAS

CONTABLES

Sobre la excepcion temporal a la
contabilizacién e informacién en memoria
de los impuestos diferidos derivada de
laimplementacion de las reglas de la
OCDE para combatir la erosién de la base
imponible (Pilar 2).

Informacién a incluir en la memoria sobre
activos y pasivos derivados de contratos por
ventas de bienes y prestacion de servicios.

Sobre el tratamiento contable otorgado a un
contrato de compraventa de acciones por
tramos.

Sobre diversas cuestiones relacionadas con el
cobro de dividendos desde el punto de vista
del socio.

Sobre el computo de las pérdidas de los
ejercicios 2020y 2021 a efectos de determinar
si una sociedad estd incursa en causa de
disolucion.

Sobre el criterio de imputaciéon temporal
de los ingresos obtenidos en un centro
educativo.

CONSULTA 1

Sobre la excepcién temporal a la
contabilizacién e informacién en
memoria de los impuestos diferidos
derivada de la implementacién de las
reglas de la OCDE para combatir la
erosion de la base imponible (Pilar 2).

La consulta versa sobre la aplicacion

en Espafia de la excepcion temporal
obligatoria al reconocimiento y revelacion
de informacién de activos y pasivos por
impuestos diferidos que derivan de la
reforma fiscal internacional del Pilar 2 de
la OCDE, asf como los requerimientos de
informacion especificos.

EI'CAC va a promover una modificacién
normativa que introduzca un cambio en

la NRV 132 del PGC en linea 'y con el mismo
contenido que ha aprobado la Unién

Europea a raiz de la adopcion del Reglamento
de modificacion de la NIC 12, esto es, se
introducira una excepcién temporal obligatoria
a la contabilizacién de los impuestos diferidos
derivados de la aplicacién de las normas del
Pilar 2 de la OCDE, asf como requerimientos
de informacion especificos para las empresas
afectadas.
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CONSULTA 2

Informacién a incluir en la memoria
sobre activos y pasivos derivados
de contratos por ventas de bienesy
prestacion de servicios.

La consulta versa sobre el contenido que
debe incluirse en la nota 13.2.2 del modelo
de memoria del PGC, tras la modificacion
introducida por la RICAC de Ingresos.

EI'ICAC sefiala que siguiendo lo indicado
por el apartado 3 del articulo 3 Principios

y normas de contabilidad generalmente
aceptados de las NOFCAC podran
considerarse las definiciones de activo y
pasivo del contrato incluidas en el Apéndice
Ade la NIIF 15 al no existir en el PGC una
definicion especifica.

Por otro lado, la RICAC de Ingresos, da
respuesta a gran parte de las preguntas
planteadas en esta consulta, estableciendo
lo siguiente:

Debe reconocerse como un activo del
contrato el derecho a la contraprestacion
por haber transferido el control de los
bienes o servicios al cliente, si bien no es
un derecho incondicional.

El derecho a la devolucion de los
productos vendidos se registrara como
existencias comerciales o productos
terminados.

Los costes incrementales de obtencién
de un contrato se califican como gasto

periodificable, imputandose de forma
sistematica a la cuenta de resultados.

Los costes de cumplimiento de un contrato
se califican como existencias si constituyen
un factor de produccion ligado al ciclo de
explotacion de la empresa; en caso contrario
se tratan como inmovilizado intangible.

Las instalaciones generales y especificas
y los gastos iniciales de anteproyecto

0 proyecto de obras se califican como
existencias, y en caso de relacionarse

con un contrato concreto se pueden
considerar como costes de cumplimiento.

Los pagos en efectivo a los clientes se
consideraran como una reduccién del
precio de la transaccién.

Deben reconocerse como un pasivo
del contrato las cantidades que la
empresa reciba del cliente, o por las
que tenga un derecho incondicional a la
contraprestacion.

El pasivo por reembolso en el caso de
ventas con derecho a devolucién se
mostrara como provisiones a corto plazo.

Los pagos iniciales no reembolsables
relacionados con la transferencia de bienes
0 servicios son pasivos del contrato.

Finalmente, en caso de que no se presenten
por separado en el balance las cuentas por

cobrar, los activos y pasivos del contrato, se
deberan desglosar en la memoria.

CONSULTA 3

Sobre el tratamiento contable otorgado a
un contrato de compraventa de acciones
por tramos.

La consulta versa sobre la sociedad “A” (una
sociedad de responsabilidad limitada), titular
del 50% del capital de “B" (que tiene la misma
forma juridica), la cual otorgd en julio de 2019
un contrato de compraventa por tramos

de sus acciones con la propia entidad “B’,
quien adquiere en régimen de autocartera

la totalidad de sus participaciones. El primer
tramo se consumo el mismo dia de la
compraventa, en julio de 2019 y el Ultimo
esta previsto en diciembre de 2027. El precio
de cada una de las ocho consumaciones
restantes quedd aplazado en su totalidad.

En la consulta se describe que la vendedora
ha cedido a la compradora los derechos
econdmicos y politicos de las participaciones
pendientes de transmision, sin incluir

el derecho de adquisicion preferente.
Asimismo, en caso de incumplimiento de “B”
de cualquiera de los plazos de consumacion
previstos, la cesion de derechos de las
participaciones pendientes de pago quedara
sin efecto y la vendedora recuperara
automaticamente todos los derechos
politicos y econdmicos cedidos de las
participaciones que ostente a ese momento.
A efectos de garantizar el pago del precio de
las consumaciones aplazadas, el otro socio
de "B" presto fianza solidaria a “A”, y tanto

el otro socio como “B” se comprometieron

a garantizar la solvencia de la compafiia y

de sus filiales, obligdndose a no distribuir
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dividendos superiores al 25% del resultado
anual consolidado. Por dltimo, el contrato de
compraventa incluye un precio determinado
y fijo sininterés por el aplazamiento en el
pago salvo en caso de demora respecto de
los plazos de vencimiento previstos.

Desde una perspectiva general el ICAC
pone de manifiesto sobre la base de la
informacion facilitada que:

1. En elmomento inicial se produjo la
transferencia sustancial de los riesgos y
ventajas de las participaciones.

2. Laretencion formal de los titulos (puesto
que los derechos econémicos y politicos
se transmiten) supondria una garantia de
cobro adicional para el vendedor.

3. Elderecho de adquisicion preferente
mas que un activo con un contenido
patrimonial concreto también parece que
se configura como la garantia que evita
una potencial dilucién de la sociedad “A".

4. Elderecho de cobro se debe incluir en
la cartera de activos financieros a coste
amortizado.

CONSULTA 4

Sobre diversas cuestiones relacionadas
con el cobro de dividendos desde el
punto de vista del socio.

La consulta plantea la situacién de la
aprobacién del reparto de un dividendo el
30 de junio de 2022 por laJunta General de
Accionistas de una sociedad adquirida en junio

de 2021, siendo los resultados obtenidos desde
la adquisicion inferiores al dividendo repartido,
pero superiores a este si se consideran

los resultados obtenidos hasta la fecha de

la aprobacién del reparto del dividendo.
Adicionalmente, se plantea la opcién de un
reparto a cuenta previo a la aprobacién del
reparto del dividendo ordinario.

Ala hora de repartir dividendos, los
resultados a tener en cuenta para la
calificacién como ingreso o recuperacién

de lainversién por parte del socio abarcan
hasta la fecha en la que se acuerda el
reparto del dividendo (articulo 31 de la
RICAC de Sociedades), para lo que habra
que tener en cuenta la mejor informacién
disponible. En funcién de las circunstancias,
por ejemplo, para el caso de un inversor
minoritario, es posible que esta informacién
sea la que luzca en el balance cerrado a

31 de diciembre del ejercicio inmediato
anterior, ya que la norma no contempla la
elaboracion de un estado previsional para la
justificacion de los resultados obtenidos.

Si ocurrieran hechos posteriores a la fecha
de reparto en la sociedad participada con
impacto patrimonial, estos no afectaran al

tratamiento contable del dividendo en el socio.

Por ultimo, en cuanto al reparto de un
dividendo a cuenta, con anterioridad a la
aprobacion del dividendo ordinario, el articulo
277 del TRLSC establece que el reparto de
un dividendo a cuenta debera soportarse

en la efectiva generacion de beneficios hasta
la fecha en que se adopta esa decision, que
difiere del criterio establecido para el reparto

de dividendos por el articulo 31 de la RICAC
de Sociedades, que tiene en cuenta la fecha
de adquisicién y la fecha en que se acuerda
el reparto del dividendo.

En consecuencia, si antes de aprobarse un
dividendo ordinario se repartiese un dividendo
a cuenta de los beneficios del ejercicio 2021
ambas regulaciones no son excluyentes, sino
que se deberfan atenderse a lo establecido
por las regulaciones pertinentes.

CONSULTA5

Sobre el cémputo de las pérdidas de

los ejercicios 2020 y 2021 a efectos de
determinar si una sociedad estd incursa
en causa de disolucién.

La consulta versa sobre una sociedad

que durante el ejercicio 2022 presenta un
patrimonio neto por debajo de la mitad

del capital social como consecuencia de la
absorcion de dos sociedades del grupo que
se encontraban en causa de disolucién ya
durante los ejercicios 2020 y 2021.

El articulo 65 del Real Decreto-ley 20/2022,
de 27 de diciembre, de medidas de respuesta
a las consecuencias econémicas y sociales

de la Guerra de Ucraniay de apoyo a la
reconstruccion de laisla de La Palmay a otras
situaciones de vulnerabilidad, indica que no
se tomaran en consideracion las pérdidas de
los ejercicios 2020y 2021 hasta el cierre del
ejercicio que se inicie en el afio 2024.

El método del coste precedente que se regula
enla NRV 212.2 del PGC se apoya en la idea
de la sucesion contable de los valores de los
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elementos patrimoniales desde la perspectiva
de la unidad econémica que constituye el
grupo de sociedades. Considerando esta
circunstancia y la sucesion universal inherente
a los acuerdos de fusion, se entiende que

la sociedad absorbente excluya del referido
computo en el ejercicio 2022 las pérdidas de
2020y 2021 de las dos sociedades absorbidas.

CONSULTA 6

Sobre el criterio de imputacién temporal
de los ingresos obtenidos en un centro
educativo.

La consulta versa sobre el reconocimiento
de ingresos de la cuota de matriculacion
y de la cuota de acceso inicial Unica en un
centro educativo.

La cuota de matricula cubre el perfodo de 1
de septiembre al 30 de junio del afio siguiente
y tienen el caracter de no reembolsable,

se entiende en la consulta como un cobro
por adelantado por los servicios futuros

que el colegio prestara, de forma que se
reconocera como ingreso a medida que se
presta el servicio de docencia, en el plazo
anteriormente indicado.

En el caso de la cuota de acceso inicial Unica
es independiente del curso al que accedan
los alumnos y les otorga el derecho a seguir
estudiando en el centro de forma indefinida,
por lo que se considera aplicable lo indicado
anteriormente, teniendo que estimarse el
periodo durante el cual debera reconocerse el
ingreso, lo que dependera de la edad de acceso
de cada alumno y de la experiencia histérica.

BOICAC 137 | ABRIL 2024

Sobre la cesién a titulo

Sobre los gastos derivados Sobre el registro contable del
gratuito de un inmueble a un de homologaciones y

impuesto turistico balear.

ayuntamiento por parte de certificaciones de productos.

una entidad mercantil.

Sobre la clasificacién en
las cuentas anuales de

una sociedad holding de
las variaciones de valor
razonable de instrumentos
financieros.

CONSULTA 1

Sobre la cesién a titulo gratuito de un
inmueble a un ayuntamiento por parte
de una entidad mercantil.

La consulta versa sobre una entidad mercantil
que ha cedido a titulo gratuito una finca
rustica con determinadas construcciones. Esta
entidad es medio propio de un ayuntamiento
que solo presta servicios a su Unico accionista
(el ayuntamiento). La cesion se realiza por
un periodo inferior a la vida Util del activo y
finalizado el periodo el ayuntamiento debe
reintegrar el activo a la cedente.

Atendiendo a su realidad econémica y no
solo a su forma jurfdica, el tratamiento

Sobre la transmisién de una
participacién en la que se
recibe una contraprestacion
fija y otra variable.

contable de la operacién estarfa regulado
en lanorma de registro y valoracion NRV

182 Subvenciones, donaciones y legados
recibidos del PGC, en particular, serfa
aplicable la solucién contable regulada en la
NRV 1822 para las operaciones entre socio-
sociedad cuando el importe acordado difiera
del valor razonable. La entidad mercantil
que ha cedido a titulo gratuito el derecho de
uso del activo deberd registrar una cuenta
compensadora del inmovilizado con cargo

a reservas. Para determinar el valor en

libros del derecho cedido se podra aplicar

la proporcién resultante de la relacion

entre el valor razonable del derecho de uso
cedido y el valor razonable total del activo en
cuestion.
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CONSULTA 2

Sobre los gastos derivados de
homologaciones y certificaciones de
productos.

La consulta plantea si los gastos
destinados a homologaciones -para
vender productos de acuerdo con

una determinada homologacién-

y certificaciones (estudios para

la acreditacion de determinadas
especificaciones) pueden ser activados
0, en caso de ser considerados como un
gasto, si es posible su periodificacion en
varios ejercicios.

A colacién con lo indicado por el ICAC

en la consulta 2 del BOICAC 46, con
caracter general, los gastos realizados
para la obtencién de dicha homologacion
o certificacion se deberan considerar
gastos del ejercicio en que se realicen,
cuya imputacién debera hacerse de
acuerdo con el principio de devengo.

No obstante, hay que indicar que, si los
gastos incurridos en la obtencién de

la certificacion supusieran inversiones
realizadas en el inmovilizado, deberian
ser contabilizados de acuerdo con la

NRV 22 del PGC, como inmovilizados
materiales y amortizarse en funcién de

la vida util atendiendo al uso y desgaste
fisico esperado, la obsolescencia y Iimites
legales u otros que afectan a la utilizacién
del activo.

CONSULTA 3
Sobre el registro contable del impuesto
turistico balear.

Segln se indica en la consulta se trata

de una sociedad inmobiliaria de renta
vacacional que cobra a los huéspedes

el impuesto turistico (IVA incluido) y en

el perfodo siguiente paga el impuesto a
Hacienda y la cuestidon que se plantea es
si debe declarar el cobro del impuesto
COMO Un ingreso propio 0 como un cobro
por cuenta de Hacienda, asf como su
contabilizacion.

Desde un punto de vista contable, el articulo
34 de la RICAC de Ingresos establece para
los impuestos especiales, que presentan

similitudes con el impuesto objeto de
consulta, que deben quedar excluidos

de la cifra de ventas y, por tanto, deben
eliminarse a efectos del calculo de la cifra
anual de negocios del sujeto pasivo que
venga obligado legalmente a repercutir a
un tercero dichos impuestos. Por tanto,

a los efectos anteriores, podra crearse
una subcuenta dentro del grupo 47,
Administraciones Publicas, si bien hay que
tener en cuenta que, tal y como establece
el PGC, no tendran caracter vinculante
los movimientos contables incluidos en
su quinta parte y los aspectos relativos a
numeracion y denominacion de cuentas
incluidos en su cuarta parte.
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CONSULTA 4

Sobre la clasificacién en las cuentas
anuales de una sociedad holding de
las variaciones de valor razonable de
instrumentos financieros.

La consultante es una sociedad holding que
pregunta silos cambios en el valor razonable
de los activos financieros mantenidos

para negociar imputados en la cuenta de
pérdidas y ganancias formarian parte de su
cifra de negocios o bien forman parte de un
componente distinto dentro del margen de
explotacion.

Atendiendo al articulo 34.10 Criterios de
presentacion en la cuenta de pérdidas

y ganancias de la RICAC de Ingresos, los
Unicos ingresos de caracter financiero que
se presentaran en el importe neto de la cifra
de negocios de una sociedad holding seran
los dividendos y los cupones e intereses
devengados procedentes de la financiacién
concedida a las sociedades mencionadas en
el articulo 34.10. Por tanto, los cambios en
el valor razonable de los activos financieros
mantenidos para negociar imputados en la
cuenta de pérdidas y ganancias no forman
parte de la cifra de negocios de la sociedad
holding.

CONSULTAS

Sobre la transmisién de una participacién
en la que se recibe una contraprestacién
fija y otra variable.

La consultante posee el 50% de las
participaciones de otra sociedad By vende
a un tercero el 37,5% de la participacién,
conservando el 12,5% de la inversiény un
representante en el consejo, pero sin poder
de decisién niinfluencia alguna. La consulta
versa sobre la clasificacién y el tratamiento
contable de una cldusula “earn out” segin la
cual en el plazo de tres afios se podria recibir
una cantidad adicional al precio ya cobrado,
en funcién de los resultados obtenidos y
otras ratios.

En el contexto de lo establecido por la NRV
92 Instrumentos financieros en relacion

con la baja total o parcial de los activos
financieros, la clausula “earn out” debe
calificarse como una contraprestacion
contingente que se incorpora al patrimonio
del vendedor en la fecha en que se produce
la baja de las participaciones, siempre y
cuando sea posible realizar su medicién con
fiabilidad.

En el momento inicial, el activo por
contraprestaciéon contingente debera
valorarse por su valor razonable, lo que
originara un incremento de la ganancia o
una reduccién de la pérdida derivada de
la baja de las participaciones, que debera
mostrarse por naturaleza en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Con posterioridad, dicho activo también

se valorara a valor razonable registrando
cualquier ganancia o pérdida en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, si el valor
razonable no pudiera estimarse de forma
fiable, se clasificara como un activo valorado
al coste.



8. Informes de

los supervisores
(informacion financiera
y nho financiera)

VIGLS
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CNMV: Informe supervision de la
informacion financiera

Aligual que en afios anteriores, en abril

de 2024, la CNMV publicé su “Informe de
supervision de los informes financieros
anuales del ejercicio 2022 y principales
areas de revision de las cuentas del ejercicio
siguiente”.

Elinforme analiza los aspectos mas
relevantes de las actividades de supervision
realizadas por la CNMV sobre las cuentas
anuales del ejercicio 2022 de las entidades
cotizadas, resefiando los aspectos
susceptibles de mejora identificados en

el proceso de revisién, y que los emisores
deberfan tener en cuenta para mejorar la
calidad de la informacion financiera.

Los siguientes graficos presentan los
principales aspectos por los que la CNMV
requirié un mayor nimero de veces a

las entidades cotizadas, desglosando de
manera separada los requerimientos por
las &reas prioritarias de revision del ejercicio
2022.

Se recomienda la lectura completa del
informe en el que se detallan de forma muy
concreta los aspectos requeridos. El informe
se puede encontrar en el siguiente enlace.

AREAS PRIORITARIAS DE REVISION
Entorno macroeconémico

Cuestiones relacionadas con el clima
Impacto de la guerra de Ucrania

Formato Electrénico Unico Europeo

Medidas Alternativas de Rendimiento

OTRAS CUESTIONES REQUERIDAS

Refinanciaciones, contabilidad de coberturas, clasificacion y otros temas
de instrumentos financieros

Desgloses relacionados con los riesgos de instrumentos financieros
Deterioro de valor de activos financieros

Deterioro de valor de activos no financieros

Provisiones

Consolidacion

Ingresos

Impuestos

Arrendamientos

Infromacién segmentada

Presentacién del rendimiento financiero

Inmovilizado material, inmaterial e inversiones inmobiliarias
Combinaciones de negocios

Activos n/c mantenidos para la venta

Otros
0

I Criterios contables M Desgloses de informacion " Recomendaciones Reexpresion

Fuente: CNMV


https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/Informes/IA_2022.pdf
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Por otro lado, al igual que en afios

anteriores, y con el objetivo de aumentar

la transparencia de las actuaciones de la
CNMV, el informe recoge las principales areas
de revision de los estados financieros del
ejercicio 2023y del primer semestre de 2024.

CNMV recuerda en su informe las prioridades
comunes de supervision de ESMA

referentes a: (a) cuestiones relacionadas

con el clima; y (b) entorno macroecondémico.
Adicionalmente, la CNMV prestara especial
atencioén a los siguientes aspectos:

Implementacion de la NIIF 17

La CNMV enfatiza la necesidad de
transparencia en la implementacion de

la normay la importancia de facilitar
informacién donde se expliquen los motivos
de los ajustes y reclasificaciones realizados
para que los usuarios puedan comprender
los cambios y sus principales causas, asf
como los juicios aplicados.

Adicionalmente, la CNMV recuerda que
la entrada de la NIIF 17 puede suponer la
modificacion o inclusién de nuevas APM.

Riesgos de refinanciacién y otros riesgos
financieros (riesgo de liquidez)

La CNMV enfatiza que las entidades

deben hacer un esfuerzo para aumentar

la transparencia sobre los contratos de
factoring, los acuerdos de financiacién

a proveedores, asf como sobre las
operaciones de renegociacion de deuda y
facilitar informacion detallada que permita a
los usuarios entender y evaluar:

i. Las modificaciones més relevantes
habidas en las condiciones de los
instrumentos de deuda.

ii. Los factores cualitativos que justifican
que se ha producido una modificacion
sustancial, en los casos en los que
cuantitativamente no ha habido tal
modificacion.

iii. Los costes derivados de la renegociacion
y el tratamiento contable aplicado.

Valores razonables de las inversiones
inmobiliarias

La CNMV llevard a cabo un analisis mas
detallado de los desgloses relativos a

las estimaciones y juicios realizados en

la obtenciéon del valor razonable de las
inversiones inmobiliarias, tales como,
informacién cuantitativa de las hipétesis
clave, impacto de la inflacién, la tasa de
ocupacion estimada, el calculo de las tasas
de rentabilidad esperadas, etc.

En el caso que se utilicen informes de
valoracién obtenidos de tasadores externos,
la CNMV espera que las entidades indiquen
expresamente la fecha a la que se refieren

las tasaciones obtenidas, el alcance de

la valoracion, y el estandar de valoracion
utilizado. En el caso de utilizar valoraciones
externas referidas a fechas anteriores al
cierre de ejercicio, deben justificarse las
razones por las que se estima que dicho
valor sigue representando de manera fiable
el valor razonable del inmueble, asi como, en
su caso, los ajustes realizados por la entidad
para obtener el valor razonable que cumpla
con lo descrito por la NIIF 13.

Valores razonables de los instrumentos
financieros valorados a coste
amortizado

La CNMV llevara a cabo un analisis mas
detallado de los desgloses aportados en
instrumentos financieros relativos a:

+ Fuentes de informacion utilizadas para
estimar el valor razonable de aquellos
situados en el nivel 2 de jerarquia (NIIF 13).

+ Cuando se consideren tanto inputs
observables como no observables,
informacion para entender la mayor o
menor relevancia otorgada a alguno de
ellos para determinar a qué nivel de la
jerarquia corresponde el instrumento.

Los analisis de sensibilidad ante cambios

razonablemente posibles en alguna de las
variables clave deben ser coherentes con

el contexto macroeconémico actual.
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CNMV: Informe supervision de la
informacion no financiera

Por otro lado, y en la misma fecha, la CNMV
publicé su informe sobre las actividades de
supervision realizadas durante el 2023 de la
informacion no financiera del ejercicio 2022
de las entidades cotizadas, asi como de las
principales areas de revisién del ejercicio
siguiente.

En este informe la CNMV detalla aspectos
identificados en el proceso de revision que
deberian ser considerados para mejorar

la calidad de la informacion no financiera,

por lo que dada la relevancia que esta
informacion tiene dentro del informe anual,
recomendamos la lectura completa del
documento que se incluye en el siguiente link

El siguiente grafico presenta los principales
temas respecto a los que la CNMV

realizé un mayor nimero de actuaciones
(requerimiento de informacién adicional y/o
carta de recomendaciones), entre los que
destacan la informacion del Reglamento

de Taxonomiay los desgloses relacionados
con cuestiones climéticas (ambas areas de
supervision prioritaria ESMA/CNMV).

En particular, una entidad debié publicar

una nota correctiva en relacion con los
desgloses del Reglamento de Taxonomia.
Catorce emisores asumieron un COmpromiso
de correccion futura de la informacién no
financiera (perimetro, andlisis de materialidad,
cambio climatico, etc.), dos de los cuales
ademas con reexpresion retroactiva de

las cifras comparativas en relacion con la
informacién del Reglamento de Taxonomia.

Informacién requerida y recomendada sobre el EINF

AREAS TRASVERSALES

Modelo de negocio y cadena de valor
Materialidad

Perfmetro

Indicadores clave de rendimiento
Robustez de los datos

CUESTIONES TEMATICAS

Cuestiones relacionadas con el clima

Desgloses artfculo 8 Reglamento de Taxonomia
Otras cuestiones medioambientales

Cuestiones sociales y relativas al personal
Informacién sobre respeto a los derechos humanos
Desgloses lucha contra la corrupcion y el soborno
(anal de denuncias

Consumidores

Informacién fiscal

OTRAS CUESTIONES
Marco de referencia
Caracterfsticas y presentacién de informacion

W Requeridas [ Recomendadas

Fuente: CNMV


https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/Informes/EINF_2022_ES.pdf
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A continuacién, se mencionan las areas

de mejora resaltadas por la CNMV en su
informe, asf como su relevancia en la
elaboracién del informe de sostenibilidad
al cierre del ejercicio 2024 teniendo en
cuenta las exigencias de desglose de los
ESRS.

Modelo de negocio. Participacion en la
cadena de valor

Las entidades deben ampliar las
descripciones de su modelo de negocio y de
las fases relevantes de su cadena de valor,
aportando explicaciéon de los impactos,
riesgos y oportunidades relevantes, a
corto, medio y largo plazo, incluyendo los
asociados a la participacion de terceros en
su cadena de valor, e indicando cémo los
gestionan.

La CNMV considera una buena prdctica la
descripcion de la cadena de valor mediante
ilustraciones esquemadticas, incluyendo
explicaciones cualitativas tales como la
naturaleza e importancia de los proveedores

u otros terceros de la cadena de valor y la
participacion de la entidad en dicha cadena, en
particular en el proceso de fabricacion.

ESRS 1y ESRS 2 incluyen requisitos
obligatorios de desglose relativos a la
estrategia, modelo de negocio y cadena
de valor, asf como los relacionados con

el proceso de identificacién, evaluacion

y gestion de impactos, riesgos y
oportunidades (IROs) materiales (que
debe incluir las operaciones propias de la
entidad y las de la cadena de valor).

Materialidad

Tal como sefiala la CNMYV, el andlisis de
materialidad es la piedra angular para
determinar qué informacion es relevante
para los grupos del interés y evitar que

se omita informacién material. Por ello,
este analisis debe ser adecuadamente
desglosado para facilitar el entendimiento
de la informacién de sostenibilidad
reportada, debiendo existir consistencia en
su preparacion.

La CNMV evidencia una mejora gradual

en la calidad de los desgloses, pero insiste
en la necesidad de explicar mejor los
criterios y metodologfa utilizados y juicios
realizados. En general, se observa que los
desgloses se centran fundamentalmente
en la materialidad de impacto, por lo que
deberfan completarse desde la perspectiva
de la materialidad financiera. Uno de los
desgloses en los que hay mayor recorrido de
mejora es el relativo al horizonte temporal,
que se recomienda que incluya el corto,
medio y largo plazo.

La CNMV considera una buena prdctica la
utilizacién de matrices y listas de asuntos
materiales, que en todo caso deben
acompariarse de suficientes desgloses y
explicaciones cualitativas que ayuden a los
usuarios de la informacién a entender las
conclusiones del andlisis.

Tanto la ESRS 1 como la Guia 1 del
EFRAG sobre materialidad incluyen
explicaciones relativas a la determinacién
de la materialidad. Por su parte la ESRS

2 incluye requisitos obligatorios de
desglose en relacién con la identificacion
y evaluacién de los IROs materiales y su
interaccién con la estrategia y modelo de
negocio.

Perimetro

El perimetro del informe no siempre

se define de forma claray explicita;
adicionalmente, debe ser homogéneo para
toda la informacién reportada, indicando las
exclusiones, que deben ser excepcionales,
justificadas e incluir una medida de
relevancia de la informacion excluida.

EI ESRS 2 requiere expresamente el
desglose del alcance del informe de
sostenibilidad, de forma que la entidad
debera indicar que el perimetro

de la informacién de sostenibilidad
consolidada coincide con el de
consolidacién de los estados financieros
y ademas en qué medida se incluye
informacién de operaciones upstream y
downstream de la cadena de valor.
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Indicadores clave del rendimiento (KPI)
La CNMV ha identificado los siguientes

aspectos susceptibles de mejora en relacion

con los KPI: (i) explicacién de su evolucién
(no solo informacién cuantitativa); (ii)
relacion entre los objetivos no financieros y

los KPI mas relevantes (para permitir evaluar

su grado de consecucion); e (iii) definicién
y metodologia de calculo de los KPI mas
significativos (con indicacién de la fuente
de los datos o cuando se hayan utilizado
estimaciones).

La CNMV destaca como buena prdctica
respecto al origen de los datos empleados en

los KPI, la transparencia, siempre que se utilicen

estimaciones en los cdlculos, indicando el
porcentaje obtenido a través de estimaciones
Y las razones por las cuales no se han podido
recopilar datos fiables, asi como el método
estimativo empleado.

Ademas de los desgloses especificos
sobre objetivos y métricas previstos en
los ESRS tematicos, el ESRS 2 incluye los
desgloses minimos obligatorios sobre
objetivos y métricas que deben ser
aplicados al desglosar la informacién
requerida por los ESRS tematicos (o
informacion especifica de la entidad),
entre los que se incluyen, entre otros,
los aspectos concretos de mejora
mencionados por la CNMV en su informe.

Robustez de los datos

CNMV recomienda a los emisores
transparencia sobre sus procesos de
recopilacion de datosy de los sistemas de
control interno implementados sobre los
mismos, asi como sobre la involucracion
en ellos del consejo de administracion, de
la comision de auditorfa y otros érganos
internos relevantes.

Respecto a las fuentes, CNMV considera
relevante revelar si son internas y/o externas,
indicando, en este ultimo caso, si se trata de
informacién proveniente de participantes

en la cadena de valor, de proveedores de
datos, de tecnologfa Big Data o de estudios
benchmarking comparativos, entre otros.

Las referencias relativas a las fuentes y
procesos para recopilar los datosy ala
utilizacién de estimaciones incluidas en
los ESRS son numerosas (ESRS 1 apdo
5.2y 7.2, ESRS 1 respecto a los requisitos
minimos de desglose de objetivos y
meétricas, y en los ESRS tematicos).

Respecto a los procedimientos de supervision
y control interno, CNMV considera que un
sistema eficaz de reporte requiere incorporar
los objetivos relativos a la elaboracion de la
informacién no financiera, a los sistemas de

control interno de las entidades, contribuyendo

asi a mejorar el nivel de robustez de los datos
publicados y la coherencia con la informacion
financiera. Ademds, las entidades deben ser

transparentes acerca de las responsabilidades
del consejo de administracion y otros 6rganos
de direccion, que comprenda los procesos de
diligencia debida establecidos para supervisar
evaluar el desempefio en sostenibilidad y

reportar la informacidn con un nivel de calidad

adecuado.

Adicionalmente a los desgloses previstos
en los ESRS tematicos, y en concreto en
el G1 de gobernanza, el ESRS 2 incluye
requisitos de desglose obligatorios
relativos a la gobernanza de la entidad: (1)
papel de los érganos de administracion,
direccién y supervision, (2) informacion
facilitada a dichos 6rganos y cuestiones
abordadas por estos, (3) incorporacion
de variables de sostenibilidad en los
sistemas de incentivos, (4) declaracién
sobre la diligencia debida y (5) gestion
de riesgos y controles internos de la
informacion de sostenibilidad reportada.
Estos requisitos estan totalmente
alienados con los aspectos de mejora
identificados por la CNMV en su informe.

Cuestiones relacionadas con el climay
otras cuestiones medioambientales.
Las cuestiones relacionadas con el clima
son prioridad de revision de CNMV/ESMA
respecto al ejercicio 2023 (al igual que en el
afio anterior), destacando la importancia de
la coherencia de esta informacién a lo largo
de todo el informe anual.
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Entre los aspectos a mejorar se encuentran
el desglose de los riesgos y oportunidades

a corto, medioy largo plazo, sus posibles
impactos financieros y la descripcién de

las acciones incluidas en sus planes de
transicion. Los emisores deben esforzarse en
el establecimiento de objetivos, su descripcion
y desglose del grado de cumplimiento.

Por otro lado, la CNMV realizé un trabajo
especial de revision de la informacion
reportada sobre las emisiones de alcance
1,2y 3 de los gases de efecto invernadero
(GEl) poniéndose de manifiesto que aln
hay un ndmero considerable de sociedades
que no han implementado plenamente el
desglose de las emisiones GEI de alcance 3.

La CNMV ha observado que la informacion
sobre el clima es insuficiente, 0 en su caso, no se
ha explicado porque no es material.

Los aspectos de mejora identificados por
la CNMV en su informe estan totalmente
cubiertos por los requisitos de desglose
incluidos en el ESRS E1 relativo al cambio
climatico. Ademas, si el clima no fuera

un aspecto material, de acuerdo con

el ESRS 1, la entidad debera justificar
adecuadamente dicha evaluacion.

A pesar de que un elevado porcentaje de las
compafiias revisadas proporcionaron desgloses
relacionados con la huella hidrica (siendo el

consumo de agua la métrica mds desglosada),
la CNMV considera que esta informacidn es
claramente mejorable.

EI ESRS E3 incluye requisitos de desglose
detallados relacionados con los recursos
hidricos que estan alineados con las
areas de mejora identificadas por la
CNMV en su informe.

Articulo 8 del Reglamento de Taxonomia’
Considerada por ESMAy CNMV una
prioridad de supervision en relaciéon con

los ejercicios 2022 y 2023, los desgloses
vinculados a la taxonomia presentan

amplio margen de mejoray son los que han
generado mas actuaciones de la CNMV.

La CNMV recuerda que las entidades
obligadas a reportar informacién sobre
taxonomia deben: i) utilizar obligatoriamente
las plantillas previstas en los actos
delegados; ii) justificar cuando el OpEx

es inmaterial; iii) incluir desgloses de
informacion cualitativa adecuados respecto
a la descripcién de las actividades y cémo se
ha evaluado el ajuste a los criterios técnicos
de selecciény al criterio de no causar

dafio significativo y sobre el cumplimiento
de las salvaguardas minimas; iv) detallar

los conceptos que se incluyen en el
denominador de los KPI de cifra de negocio,
CapEx y OpEx, explicar cémo determinan
los conceptos asignados al numeradory
conciliar los denominadores con las cifras
de los estados financieros; v) explicar

1 Debido a sunovedady relevancia, la CNMV publicé, en octubre de 2023, un “Informe sobre los desgloses relativos a la Taxonomia Europea”, en el que se analiza tanto
la presentacion cuantitativa como cualitativa de la informacién publicada por los emisores. En la publicacién cerrando el 2023 puede encontrar un resumen detallado
de las incidencias y aspectos de mejora identificados por la CNMV.
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cémo han evitado la doble contabilizacion,
cuando exista una contribucién a mas de un
objetivo; y vi) explicar cualquier cambio de
criterio con respecto al ejercicio anterior.

Por Ultimo, se recuerda que, en el caso de las
actividades que contribuyen al objetivo de
adaptacién, pero que no sean facilitadoras,
no se debe considerar el volumen de
negocios generado por dicha actividad como
elegible, sino tan solo el CapEx y OpEXx.

De acuerdo con el ESRS 1 la informacion
del Reglamento de Taxonomia debe
presentarse de forma conjunta en una
parte claramente identificable de la
seccién medioambiental del estado de
sostenibilidad.

Cuestiones sociales y relativas al personal
La CNMV ha realizado numerosas actuaciones
por lo que continda siendo un area susceptible
de mejora. En concreto, respecto a la brecha
salarial de género, sigue observandose
heterogeneidad en las formas de calculoy
presentacion. Las entidades deben indicar

los conceptos salariales incluidos en el célculo
(que, con caracter general, deberian ser todos)
y la metodologia utilizada.

Ademds, la CNMV considera deseable el
desglose del dato global y segmentado, al
menos, por categoria profesional y zona
geogrdfica, lo que mejora el entendimiento
del objetivo que se persigue, de mostrar las
actuaciones de la entidad para promover la
diversidad y eliminar el sesgo de género.

Los requisitos de desglose del ESRS S1
estan alineados con las recomendaciones
de mejora de la CNMV. En concreto,

el DR S1-16 sobre las métricas de
remuneracién, al establecer la
metodologfa y desgloses necesarios
respecto a la brecha salarial, permitira
eliminar la heterogeneidad actual
facilitando la comparabilidad entre
emisores.

Cuestiones sobre el respeto de los
derechos humanos

La CNMV observa la necesidad de mayor
concrecioén en la evaluacién de los riesgos
de vulneracion de los derechos humanos, y
en sus politicas y procedimientos, teniendo
en cuenta sus actividades y los paises
donde las desarrollan, debiéndose sefialar
si se extienden también a las cadenas

de suministro y distribucién, donde el
riesgo de incumplimiento de los derechos
humanos suele ser significativamente
mayor.

La CNMV propone facilitar KPI adicionales,
coherentes con las politicas de derechos
humanos establecidas por la entidad,
explicando si se han materializado riesgos con
impacto significativo en esta drea y las medidas
concretas aplicadas. Serfa recomendable
desglosar informacién clara sobre cdmo el
emisor aborda los marcos a los que hace
referencia el Reglamento UE de Taxonomia
(OIT, OCDE, UN) para el cumplimiento de

las salvaguardas minimas, necesarias para
calificar una actividad como alineada.

Los aspectos de mejora identificados por
la CNMV en relacién con el respeto de
los derechos humanos se abordan en los
ESRS sociales. Con requisitos especificos
de desglose en el S1 relativos a los
propios trabajadores, en el S2 respecto a
los trabajadores de la cadena de valor, en
el S3 para la comunicades locales y en el
S4 respecto a los clientes.

Canal de denuncias y otros canales de
comunicacién

Los canales de denuncia son uno de los
principales instrumentos que se utilizan
para conocer las vulneraciones en las
areas de personal, derechos humanosy
corrupciéony soborno.

La CNMV recuerda la importancia de mejorar
la informacidn sobre las caracteristicas y
procedimientos de gestidn de los canales de
denuncias de las entidades, asi como de su
resultado (desglosando las denuncias recibidas
por naturaleza, entre las relativas a la propia
entidad y a terceros, y detallando las resueltas

v las pendientes de cierre) explicando, en su
caso, los impactos significativos. En esto no se
deberian limitar solo a las denuncias recibidas
por el canal de denuncias, sino facilitar

también informacion de vulneraciones que se
comunican y resuelven por otros canales, ya sea
internamente en las entidades, por via judicial u
otros procedimientos administrativos, o a través
de comunicaciones recibidas de organismos
internacionales u otros canales externos.
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De acuerdo con el ESRS S1 la entidad
debe indicar si dispone de un
mecanismo de denuncia y gestion

de reclamaciones de sus empleados.
Similares requerimientos se incluyen
en el S2, S3y S4 para los trabajadores
de la cadena de valor, los colectivos
afectadosy los clientes finales. En linea
con la recomendacion la CNMV, el S1
especifica la informacion que la entidad
debe revelar respecto a las denuncias
recibidas.

Por su parte el ESRS G1 establece
requisitos de desglose que permitan a
los usuarios del informe de sostenibilidad
comprender la conducta empresarial de
la entidad en relacién con la lucha contra
la corrupcién y el soborno.

Cuestiones sobre la lucha contra la
corrupcion y el soborno

La CNMV subraya que las entidades
deberfan ser mas explicitas y concretas
acerca de su andlisis de materialidad y de los
principales riesgos asociados con esta area
en los diferentes paises en los que operan
y los procedimientos internos de control

y diligencia establecidos. Asimismo, los
riesgos del resto de eslabones de la cadena
de valor, como las cadenas de suministroy
distribucion deberfan desglosarse con mas
claridad.

Por otro lado, CNMV recuerda la importancia
de la coherencia, entre la informacion
facilitada sobre pasivos y contingencias en
las notas de la memoria, y la incluida en

el EINF, en el caso de que se materialicen
riesgos relevantes en esta u otras areas,
como personal y derechos humanos.

EL ESRS G1 incorpora requisitos de
desglose relativos a la ética y cultura
corporativa, incluida la lucha contra la
corrupciony el soborno, la proteccién de
los denunciantes y el bienestar animal.

Informacién sobre la sociedad

La Ley 11/2018 se refiere a cuatro grandes
epigrafes: compromisos con el desarrollo
sostenible, subcontratacion y proveedores,
consumidores e informacion fiscal.

Sobre los compromisos de la entidad con el
desarrollo sostenible, la CNMV recomienda a
las entidades que eviten incluir informacion
genérica, y concreten cudles son sus politicas y
cémo contribuyen al desarrollo local, mds alld
de incluir sus colaboraciones puntuales con
distintas organizaciones.

El objetivo de los desgloses del ESRS S3
relativo a las comunidades locales esta
alineado con la recomendaciéon de CNMV.

La CNMV sefiala que los emisores deben
desglosar adecuadamente cémo funcionan los
sistemas de reclamacion de los consumidores
vy aportar KPI comparables con el gjercicio
anterior, detallando los riesgos materializados
durante el ejercicio.

El ESRS S4 relativo a los clientes finales
recoge requisitos de desglose concretos
en relacién con los canales para que

los consumidores y usuarios finales
expresen sus inquietudes y los procesos
para colaborar con estos en materia de
incidencias.

Sobre la informacion fiscal la CNMV recomienda
que las entidades expliquen los riesgos fiscales
significativos a los que estdn expuestas.

La informacion fiscal esta fuera del alcance
de la CSRD por lo que es un aspecto no
contemplado de forma especifica en los
ESRS. No obstante, la entidad podria
considerar el incluir esta informacién

en su informe de sostenibilidad bien
porgue evalle sus riesgos fiscales como
significativos, desglosando informacion
especifica de acuerdo con el ESRS 1.111,
0 bien porque voluntariamente quiera
cumplir con los desgloses de GRI de
acuerdo con el ESRS 1.114.
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ESMA : Informe sobre la supervision de
los estados financieros

En marzo de 2023 ESMA publicé su

informe anual que resume las actividades
desarrolladas, directamente y a través de los
supervisores nacionales (CNMV en Espafia),
en relacién con el nivel de cumplimento de
la informacién financiera y no financiera
proporcionada por los emisores.

ESMA espera que emisores, comités

de auditorfa y auditores consideren las
conclusiones y recomendaciones del
informe en la preparacién y auditorfa de
los informes anuales. Puede obtenerse
mas informacion en el siguiente enlace.
Se resumen a continuacion los principales
aspectos de este informe:

Estados financieros NIIF

Como resultado de los trabajos de revision
se identificaron incumplimientos de las
NIIF que implicaron actuaciones por parte
de los supervisores en 250 emisores, que
representan un 36% de la muestra de
supervisiones realizadas (se revisaron los
estados financieros de 703 emisores, que
representan un 17% del total de emisores
europeos).

El porcentaje anterior se eleva al 48%, con
14 acciones de supervision, si limitamos

el andlisis y la muestra a los emisores
espafioles. Las actuaciones realizadas por
la CNMV consistieron en: reformulaciéon
de los estados financieros (1), nota publica
correctiva (3) y correccion de los futuros
estados financieros (10).

El siguiente grafico presenta un resumen
de las dreas a las que se refieren
aproximadamente el 75-80% de las
actuaciones de supervisién realizadas por
los supervisores europeos.

Instrumentos financieros

Presentacion de Estados Financieros

Deterioro activos no financieros

Ingresos

Arrendamientos

Consolidacién

Estado de flujos de efectivo

Segmentos de operacion

Medicién de valor razonable

Otros

I Registro/Valoracion [ Desglose

Fuente: ESMA

Las principales deficiencias estaban
relacionadas con los instrumentos
financieros, deterioro de activos no
financieros y presentacién de estados
financieros.

20

25


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-03/ESMA32-193237008-8269_2023_Corporate_reporting_enforcement_and_regulatory_activities_report.pdf
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Guia APM

En el 2023 los supervisores europeos
revisaron 477 informes de gestion para
analizar el nivel de cumplimiento de la guia
de APMs. La muestra representa un 12% del
total de emisores europeos. Para un 18% de
los informes revisados se tom¢ algun tipo
de actuacion, que al igual que en el ejercicio
anterior, consistieron fundamentalmente
en correcciones a incorporar en futuros
informes de gestion.

El siguiente grafico resume los aspectos
sobre los que recayeron las actuaciones
realizadas en 2023.

<«

[ Definiciones

I Reconciliaciones

[ Explicacion sobre el uso de los APMs

[ Htiguetas

[ Proponderacia y presentacion de los APMs
I Sesgo del APM

M Otros

Fuente: ESMA

3 Revisién en curso a la fecha del informe de ESMA

Estado de Informacién no Financiera
Por dltimo, los supervisores europeos
revisaron 515 estados de informacién no
financiera, de los cuales para el 24% se
revis6 Unicamente la existencia del estado
de informacién no financiera, mientras que
para el 76% se comprobd el cumplimiento de
los requisitos previstos en los articulos 19a
y 29a de la Directiva Contable. El porcentaje
de revision de contenido fue el 17% del total
de emisores obligados. Para un 25% de las
revisiones se tomo algun tipo de actuacion
(23% en el ejercicio anterior), que consistid
fundamentalmente en correcciones a
incorporar en futuros informes.

El siguiente grafico resume los principales
aspectos en los que se observaron incidencias.

18%

[ Reglamento de Taxonomia - articulo 8
I KPis

[ Politicas, resultados y diligencia debida
[ Riesgos principales

[ Modelo de negocio

Il Referencias y explicaciones de los importes registrados
en los estados financieros
M Otros

Fuente: ESMA

Adicionalmente, con el objetivo de
comprobar el nivel de cumplimiento de las
prioridades de supervision publicadas por
ESMA para el ejercicio 2022, se reviso el
estado de informacion no financiera de 127
emisores identificando 23 incumplimientos?,
para los que se requirié al emisor su
correccion en el estado de informacién no
financiera del préximo ejercicio.

Las principales conclusiones obtenidas de
esta revision se refieren a:

Necesidad de mejora de los desgloses
relativos al clima.

Los emisores deben tomar medidas que
les permitan estar preparados para poder
reportar adecuadamente el alineamiento
con el Reglamento de Taxonomfa.

Desgloses incompletos respecto al
impacto de la pandemia en los objetivos
relacionados con la sostenibilidad.
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En esta seccion, se incluyen determinadas
cuestiones que consideramos pueden ser
relevantes para los estados financieros
intermedios del primer semestre de 2024,
teniendo en cuenta los Ultimos cambios
normativos, el actual entorno econémicoy la
actividad de los supervisores.

Contratos de energia

Las entidades, impulsadas por la volatilidad
de los precios de la energia y las decisiones
adoptadas por las distintas jurisdicciones
para reducir los efectos del cambio climatico,
estan acordando cada vez mas contratos de
energia renovable a largo plazo, como son
los acuerdos de compra de energia tanto
fisicos (PPAs) como virtuales (VPPAS).

La adecuada contabilizacion de estos
contratos de compra de energia puede ser
compleja (requisitos de NIIF 16 y/o NIIF 9), ya
que implica que la Direccién realice juicios

y asunciones significativos, por ejemplo,

ala hora de determinar si la frecuencia o

el volumen de electricidad vendida por el
comprador son tales que no se cumplen los
requisitos de uso propio. Por ello, el IASB
estd llevando a cabo un proyecto normativo
de alcance limitado con el que pretende
asegurar que los estados financieros reflejen
de manera mas fiel los efectos de estos
contratos de electricidad.

En mayo de 2024 ha publicado el borrador
de modificaciones a la NIIF 9 Instrumentos
Financieros y la NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Informacion a revelar. Los
cambios se limitan a la tipologfa de “pay-as-
produced”, en los que la cantidad de energfa
depende de la produccién real que el activo
renovable genere, esto es, el suministro no
estd garantizado.

En concreto, los cambios propuestos se
resumen en los siguientes puntos:

+ Excepcion de uso propio (NIIF 9). La
modificacion propuesta sefiala que en
el andlisis de uso propio se deberan
considerar: el propdsito, el disefioy la
estructura del contrato, ya que, en estos
contratos con entrega fisica de la energia
no esta claro que se pueda siempre aplicar
la excepcidn de uso propio, especialmente
porque la electricidad no se puede o es
diffcil almacenarla. Este analisis debe
incluir cémo los volimenes de electricidad
que se esperan entregar o recibir durante
la restante duracién del contrato encajan
con las expectativas de compra, venta o
uso de la entidad.

Contabilidad de coberturas (NIIF 9).
Los PPAs que no cumplan la excepcién de
uso propio se reconocen generalmente

como instrumentos financieros
derivados. La modificaciéon permite
designar un volumen nominal variable
de las transacciones de electricidad
previstas como la partida cubierta si se
cumplen ciertos criterios (a diferencia
del actual requisito de designar un
volumen especifico) y medir la partida
cubierta utilizando las mismas hipotesis
de volumen que las utilizadas para el
instrumento de cobertura.

Desgloses (NIIF 7). La modificacion
requiere que se desglose (i) los términos
y condiciones de los contratos; (ii) el valor
razonable del contrato cuando no se
midan a valor razonable con cambios en
resultados; (i) el volumen de electricidad
que se espera comprar/vender durante
el resto del contrato; (iv) informacién que
permita entender cémo afectan los PPAs
a la rentabilidad de las entidades.

El borrador esté sujeto a comentarios
hasta agosto de 2024, y el IASB ha
expresado su intencién de publicar las
modificaciones en el cuarto trimestre
de 2024, con la perspectiva inicial de
que sea aplicable para ejercicios que se
inicien a partir del 1 de enero de 2025
(con posible aplicacién anticipada).
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Hiperinflacién

Sobre la base de los datos disponibles a la
fecha de esta publicacion, considerando
las previsiones de inflacion del FMIy los
indicadores establecidos en la NIC 29, las
siguientes economias deben considerarse
economias hiperinflacionarias en los
estados financieros intermedios del
ejercicio 2024: Argentina, Etiopia, Ghana,
Haiti, Irdn, Libano, Sierra Leona, Sudan,
Surinam, RepUblica Arabe Siria, Turquia,

A 30 de junio de 2024, otros paises cuyas
monedas deben ser vigiladas para detectar
hiperinflacién son Angola, Burundi, Egipto,
Laos, Malawi, Nigeria, Pakistan y Sri Lanka.

Cuestiones resaltadas por la CNMV

La CNMV, en su Informe anual de
supervisién publicado en marzo de 2024,
hace hincapié en que, para que unas
cuentas anuales reflejen la imagen fiel de
la situacién de una entidad, debe tomarse
en consideracion tanto la informacién

Durante sus revisiones, la CNMV identificd
omisiones de desgloses relevantes, tales
como:

Informacién relativa a los motivos por los
que existe control sobre una participada
pese a no tener mas de la mitad de los
derechos de voto;

Naturaleza de obligaciones y compromisos
derivados de operaciones corporativas
(e.g. contraprestaciones contingentes);

Avales y garantias entregados a terceros
por importes relevantes;

Informacién relativa a los juicios aplicados
y estimaciones realizadas para determinar
el valor recuperable de los activos no
financieros y/o el valor razonable de

los activos y pasivos financieros y no
financieros.

Desgloses sobre partes vinculadas, de las
operaciones realizadas con las mismas y
los saldos a final del afio.

Otras consideraciones relativas a la
informacion financiera

Inflacién general y subidas de tipos de
interés

La alta inflacién y los tipos de interés del

mercado afecta a multiples aspectos de la
informacion financiera, que dependen de
las previsiones de los flujos de caja futuros

Venezuela, Yemen, y Zimbawe.
cuantitativa como los desgloses narrativos
sobre todas las cuestiones relevantes.
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y de los calculos del valor presente. Si bien
lainflacién y los tipos de interés se estan
estabilizando o disminuyendo en algunas
economias, las consideraciones que se
indican a continuacion pueden seguir
siendo aplicables, ya que las entidades
siguen estando expuestas a los riesgos
asociados:

+ Deterioro del valor de los activos no
financieros. Un incremento general en los
tipos de interés de mercado podria ser un
indicador de un posible deterioro en los
activos.

* Provisiones. Las entidades deben
asegurarse de que los inputs utilizados
en la medicién de las provisiones, sobre
todo aquellas a mas largo plazo, sigan
un enfoque coherente al incorporar
los efectos de la inflacion (e.g. flujos de
efectivo previstos, la tasa de actualizacion
aplicada, etc.)

Aumento de costes. La inflacién y el
consiguiente aumento del coste de la

vida pueden hacer que los productos
sean menos asequibles, conllevando

a deterioros en las existencias y/o al
reconocimiento de pasivos contractuales
0Onerosos por compromisos de compra de
existencias que luego no puedan venderse
con beneficios.

Beneficio empleados. La inflacion,
especificamente en los salarios, también
puede ser una hipétesis actuarial
importante si se tiene en cuenta en

la medicion de las obligaciones por
prestaciones definidas.

Arrendamientos. Tanto los tipos

de interés como la inflaciéon pueden
afectar a la valoracién de los pasivos
por arrendamiento y de los activos por
derecho de uso.

Pérdida esperada. La situacion con la
inflacion y los tipos de interés también
pueden dar lugar a una exposicion
adicional a pérdidas crediticias, ya que se
reduce la capacidad de los prestatarios
para pagar sus obligaciones.

Teniendo en cuenta los condicionantes
anteriores, es importante evaluar sila bajada
de la inflacion, que se ha producido durante
el primer semestre del afio, continuara hasta
final de afio.

Desgloses de la incertidumbre

En el contexto macroecondémico actual,
las entidades se enfrentan a una situacion
de incertidumbre en la que se requieren
asunciones y juicios relevantes que hacen
gue sea necesario reforzar los desgloses
de los estados financieros. Entre otros, se

consideran de especial interés los desgloses
sobre:

* Elriesgo de tipo de interés, asi como, el
correspondiente andlisis de sensibilidad
que muestre la exposicién de la entidad a
la volatilidad de los tipos.

La gestion del riesgo de liquidez a
través de informacion especifica sobre el
vencimiento contractual de los pasivos
financieros (el analisis de vencimientos
debe reflejar los flujos de efectivo
contractuales no descontados e incluir
tanto los pagos de capital como los de
intereses).

La medicion del valor razonable
desglosando los cambios en hipdtesis
y métodos considerados en su
determinacion.

La estimacion de la pérdida esperada
ya que puede haber aumentado
significativamente el riesgo de crédito en
comparacion con el existente en la fecha
de registro inicial.

El analisis sobre la aplicabilidad de la
contabilidad de coberturas, esto es, si
la transaccion sigue siendo "altamente
probable"y, de no ser asi, si todavia se
espera que ocurra.



Cerrando
el primer
semestre

de 2024

actualizado

10. Obligaciones de
reporte en materia
de sostenibilidad

VIGLS



Cerrando
el primer
semestre

de 2024

Mantente
Acto delegado de h | SFDR | EuGB ESAP

actualizado

Reglamento de

Taxonomia divulgacién
Taxonomia
Acto delegado Acto delegado de J Social
clima medio ambiente
\ ]
o ~ i | CSDDD (gradualmente desde 06/27 s/ tamafio)
| CSRD / Informe sostenibilidad (gradualmente s/ tamafio y naturaleza entidad)
ESRS _ primer set ESRS S ial
ESRS _ PYMES | & non-EU
| NFRD / EINF (entidades bajo en alance CSRD en 2025) |
L bi ]
Ley 11/2018 | Transpos:c:lon CSRD | Transpo%icién CcSDDD
reglamentario [ Normativa aprobada |
[ Borradores publicados |
[ Pendi de publicacion |
La rapida evolucion normativa ha inmediata y urgente a nivel mundial, y el de 2021 publicé su Paquete de Finanzas
elevado las obligaciones de reporte sistema financiero desempefia un papel Sostenibles, con un amplio y ambicioso
de informacién de sostenibilidad al fundamental en esta respuesta. En Europa, conjunto de medidas legislativas destinadas
mismo nivel que las tradicionales de en diciembre de 2019, la Comisién Europea  aapoyar la transicién hacia una economfa
informacién financiera. (CE) present6 el Pacto Verde Europeo modernay competitiva, al servicio de los
declarando su objetivo de reducir las ciudadanos, eficiente en el uso de los
El cambio climatico y la degradacion emisiones netas de gases de efecto recursosy que genere estabilidad, empleo,

ambiental requieren una respuesta invernadero a cero para 2050. En abril crecimiento e inversion sostenible.
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La CE considera que la publicacion por parte
de las entidades de informacién sobre
sostenibilidad pertinente, comparable

y fiable es un objetivo prioritario al
configurarse como una palanca que
permitira redireccionar los flujos de
capital hacia entidades comprometidas
con el entorno y mas resilientes a largo
plazo, a medida que el mundo se dirige
hacia una economia baja en emisiones.

En consecuencia, en el marco del Plan

de Accioén para Financiar el Crecimiento
Sostenible se han estructurado

entre otras las siguientes iniciativas
legislativas’ con el objetivo de
aumentar la transparencia, calidad

y comparabilidad de la informacién
social y medioambiental reportada por las
entidades:

Directiva sobre presentacion de informacién

sobre sostenibilidad por parte de las entidades

D Estandar europeo de bonos verdes (EUGBS)

Reglamento del European Single Access

Point (ESAP)

Directiva sobre la diligencia debida de las

entidades en materia de sostenibilidad

A. Reglamento de Taxonomia?

La primera de estas iniciativas legislativas
se desarrolla a través del Reglamento
(UE) 2020/852 del Parlamento europeo

y del Consejo de 18 de junio de 2020, o
Reglamento de Taxonomia, y sus Actos
delegados.

Este Reglamento establece un sistema de
clasificacion de las actividades econémicas
desde un enfoque ambiental, es decir, una
"lista verde" de actividades econdémicas, con
un doble objetivo:

« Evitar el conocido como greenwashing
incrementando el nivel de transparencia
para entidades e inversores.

« Permitir a los inversores reasignar sus
inversiones hacia tecnologias y entidades
mas sostenibles en el camino de Europa
hacia la neutralidad climatica en 2050.

El Reglamento de Taxonomfa desempefia
un papel decisivo en el objetivo de la UE
de mejorar la calidad y la coherencia de

la informacién sobre sostenibilidad, al
establecer un marco comudn que permite
calificar una actividad econémica como
ambientalmente sostenible.

1. Estalegislacién puede consultarse en la web de la Comisién Europea en el apartado destinado al paquete legislativo sobre finanzas sostenibles en el siguiente link

2. Parasaber mas acceda a nuestra publicacion iGAAP in Focus — EU Taxonomy — corporate reporting requirements en el siguiente link


https://ec.europa.eu/info/publications/210421-sustainable-finance-communication_en
https://www.iasplus.com/en/publications/global/igaap-in-focus/2023/eu-taxonomy
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En concreto, de acuerdo con el Reglamento
de Taxonomia, una actividad econémica
tiene la consideracion de ambientalmente
sostenible (o “alineada”) cuando contribuye
sustancialmente a uno o varios de los seis
objetivos ambientales prescritos (adaptacion
y mitigacion del cambio climatico, agua,
economia circular, contaminacion y
biodiversidad), se ajusta a determinados
criterios técnicos de seleccion, no causa
ningun perjuicio significativo a los objetivos
restantes y cumple con las salvaguardas
sociales y de gobernanza minimas3.

Los criterios técnicos de seleccion se
desarrollan, con un lenguaje comdny

una base cientifica sélida, mediate Actos
delegados adoptados por la CE que
determinan las condiciones en las que
una actividad econémica especifica puede
considerarse que contribuye a cada uno
de los seis objetivos medioambientales
previstos en el Reglamento de Taxonomia.
Una actividad econémica tiene la
consideracion de “elegible” cuando se
recoge expresamente en alguno de estos
Actos delgados.

El primer Acto delegado del clima
(Reglamento delegado (EU) 2021/2139)
relativo a los criterios técnicos de seleccién
de las actividades econdémicas con una
contribucioén significativa a los objetivos

de adaptacion y mitigacion del cambio
climatico se adoptd el 4 de junio de 2021. El
9 de marzo de 2022 la CE adoptd un Acto
delegado complementario sobre el clima
(Reglamento delegado (EU) 2022/1214)
relativo a determinadas actividades
nucleares y gasisticas. Por ultimo, el 27
de junio de 2023 la CE aprueba el Acto
delegado resto objetivos ambientales:
agua, economia circular, contaminacién

y biodiversidad (Reglamento delegado
(EU) 2022/1214), incluyendo actividades
adicionales relativas a los objetivos de
mitigacion y adaptacion del cambio
climatico.

Alcance

El Reglamento de Taxonomia establece
nuevos requisitos de reporte de informacion
a las entidades obligadas a formular Estado
de informacién no financiera (EINF) y/o
Informe de sostenibilidad con arreglo a

lo dispuesto en los artfculos 19ay 29a de

la Directiva 2013/34/UE19 (Directiva de
contabilidad).

En Espafia se trata de un ambito de
aplicacién subjetivo, ya que con la
transposicion de la Directiva 2014/95/UE
de Informacién no financiera mediante
la Ley 11/2018 el alcance de la Directiva
fue ampliado a otras entidades. En este
sentido, en relacién con los desgloses

de Taxonomia, tras un andlisis juridico, la
Comisién Técnica del Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espafia alcanz6

una interpretacién en relacién con el
ambito de aplicacién de los desgloses de
Taxonomia segun la cual, estos no afectarian
a la totalidad de las empresas espafiolas
obligadas a formular EINF. El Reglamento

de Taxonomia es de aplicacion directa (es
decir, no requiere transposicion por parte
de los Estados miembros) por tanto, los
desgloses de informacion solo afectan a los
sujetos que se encuentren obligados con
arreglo a los citados arts. 19ay 29a de la
Directiva de contabilidad (sin extenderse

al ambito mas amplio establecido en las
normas de transposicion de esa Directiva de
contabilidad). Esto es, entidades de interés
publico que, en sus fechas de cierre del
balance, superen el criterio de un nimero
medio de empleados superior a 500 durante
el ejercicio y se califiquen como grandes
(aquellas que superen durante dos afios
consecutivos dos de las tres magnitudes
siguientes: mas de 250 trabajadores de
plantilla media, mas de 50 millones de
euros de facturacion, o mas de 25 millones
de euros de activo). No obstante, cabrian
otras posibles distintas interpretaciones,
por lo que es recomendable que la empresa
afectada disponga de su propio analisis.

3. Lassalvaguardas sociales minimas son los procedimientos aplicados por una empresa para garantizar la conformidad con las Lineas Directrices de la OCDE para
Entidades Multinacionales y de los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las entidades y los derechos humanos, incluidos los principios y derechos
establecidos en los ocho convenios fundamentales a que se refiere la Declaracion de la Organizacion Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos
fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos.
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Informacién requerida

En relacion con los desgloses a publicar, es
el articulo 8 del Reglamento de Taxonomia 'y
el Acto delegado de divulgacion (Regulacion
(EV) 2021/2178), aprobado por la CE el 6

de julio de 2021, con sus modificaciones
posteriores aprobadas el 27 de junio de
2023, los que establecen las obligaciones
de reporte, distinguiendo entre entidades
financieras y no financieras.

Para las entidades no financieras se
concreta en los siguientes indicadores clave
de rendimiento (KPI por sus siglas en inglés):

+ Volumen de negocio que procede de
productos o servicios relacionados con
actividades econdmicas que se consideren
ambientalmente sostenibles.

* Proporcién de inversiones en activos
fijos (CapEx) y gastos operativos (OpEX)
relacionadas con activos o procesos
asociados a actividades econémicas
calificadas como ambientalmente
sostenibles.

Es importante recordar que los KPI
requeridos deben estar acompafiados

de informacién cualitativa explicativa,
incluyendo entre otra:

Descripcion de la naturaleza de las
actividades ambientalmente sostenibles
de acuerdo con el Reglamento.

Criterios aplicados para la determinacién
de los porcentajes de volumen de negocio,
OpExy CapEx ambientalmente sostenibles
(metodologfa aplicada, explicacién de las
cifras o justificacién de variaciones, entre
otros).

El desglose de la informacién anterior
permitird mostrar como las actividades

de la entidad contribuyen a los objetivos
ambientales y cémo esta planea aumentar el
alcance de sus actividades “alineadas” con el
Reglamento en un perfodo méaximo de cinco
afios.

Adicionalmente, recordamos los
comunicados que la Comisién Europea
publica periddicamente, recogiendo
respuestas a las dudas planteadas en
cuantos a la aplicacion practica de la
regulacion anterior y que estan accesibles
en el siguiente link.

Objetivos medioambientales

KPIs a desglosar (coorporativos)

Mitigacion del cambio climatico
Adaptacién al cambio climativo
Recursos hidricos y marinos
Economia circular
Contaminacion

Biodiversidad y ecosistema

ok whN =

1. % Facturacién
2. % CapEx
3. 9% OpEx



https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en#faqs
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Obligaciones para el ejercicio 2024

La siguiente tabla resume las obligaciones de informacion para los préximos ejercicios:

Objetivos ambientales

FY24 FY25

Entidades no

financieras Resto de objetivos ambientales y nuevas

actividades de clima

Mitigacién y adaptacion del cambio climatico Elegibilidad Elegibilidad
+ +

Alineamiento  Alineamiento

Elegibilidad
Mitigacién y adaptaciéon del cambio climéatico + S
Entidades Alineamiento Eleg'allldad
financieras

Resto de objetivos ambientales y nuevas

actividades de clima

Alineamiento
Elegibilidad

B. Reglamento de Divulgacién de
Finanzas Sostenibles

Otra de las medidas legislativas en materia
de reporte de informacion sostenible se
estructura en torno al Reglamento (UE)
2019/2088 del Parlamento europeo y del
Consejo, denominado Reglamento de
Divulgacién de Finanzas Sostenibles (SFDR,
por sus siglas en inglés), que esta focalizado
en medioambiente y crecimiento sostenible.

En su objetivo de elevar los flujos de fondos
destinados a inversiones sostenibles,

el Reglamento SFDR define e introduce,

para los participantes en los mercados

y asesores financieros, determinados
requisitos de divulgaciony transparencia
sobre las caracteristicas de los productos
financieros ofrecidos de manera que puedan
compararse en funcién de su grado de
sostenibilidad.

En concreto, el Reglamento SFDR permite
clasificar los productos financieros en tres
categorias:

Productos no sostenibles, que son
aquellos que no promueven ni tienen
un objetivo sostenible de acuerdo con la
definicién normativa.

Productos que promueven caracteristicas
medioambientales o sociales, o una
combinacién de ambas, y que no tienen un
objetivo sostenible concreto.

Productos que tienen como objetivo
inversiones sostenibles, es decir, con un
objetivo/s concreto/s o que hayan designado
un indice de referencia sostenible.

En abril de 2022 la CE aprobd el Acto
delegado (Reglamento delegado (UE)

2022/1288) que recoge las Regulatory
Technical Standards (RTS) relativas al
contenido exacto y metodologia que

las entidades obligadas deberan haber
empleado para las divulgaciones del
Reglamento SFDR a partir del 1 de enero de
2023. Por mandato de la CE, estas RTS fueron
revisadas por las Autoridades Europeas de
Supervision (ESAs) que el dia 4 de diciembre
de 2023 publicaron su informe final.

Las ESAs proponen afiadir nuevos
indicadores sociales y racionalizar el marco
para la divulgacion de los principales efectos
adversos de las decisiones de inversién en
el medio ambiente y la sociedad. Asi mismo,
sugieren la divulgacion de nuevos productos
en relacién con los objetivos de reduccion
de las emisiones de gases de efecto
invernadero.

Ademas, las ESAs proponen nuevas
revisiones técnicas del Acto Delegado:

Mejoras en la divulgacién de informacion
sobre cdmo las inversiones sostenibles
no causan un dafio significativo (DNSH) al
medio ambiente y la sociedad;

Simplificacién de las plantillas de
informacién precontractual y periédica
para los productos financieros; y

Otros ajustes técnicos relativos, entre
otros, al tratamiento de derivados, el
calculo de inversiones sostenibles y las
provisiones para productos financieros
con opciones de inversion subyacentes.
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Adicionalmente, la CE esta llevando a cabo
actualmente una evaluacion integral de
esta regulacion, para lo cual establecié un
periodo de consulta publica que finalizé el
15 de diciembre de 2023.

El pasado dia 22 de noviembre ESMA
publicé tres notas explicativas relativas a:

Los conceptos de “inversion
sostenible” “actividades econdmicas
ambientalmente sostenibles” respecto a
la SFDR y el Reglamento de Taxonomia,
respectivamente y que puede encontrarse

en el siguiente link

La aplicacion del concepto de “no causar
un perjuicio significativo” en relacién con
la SFDR y el Reglamento de Taxonomia y
que puede encontrarse en el siguiente link

El concepto de estimaciones en la SFDR y
el Reglamento de Taxonomia y que puede
encontrarse en el siguiente link

C. CSRD y el nuevo informe de
sostenibilidad*

La tercera de las legislaciones clave sobre

la que se basa el marco regulatorio de

la CE en materia de sostenibilidad es la
Directiva 2022/2464 sobre presentaciéon de
informacion sobre sostenibilidad por parte de
las entidades (CSRD, por sus siglas en inglés),
aprobada el 28 de noviembre de 2022.

La CSRD tiene como objetivo mejorar

los requisitos de la actual Directiva de
Informacion no financiera (NFRD, por sus
siglas en inglés) en lo que respecta a la
divulgacion de informacién no financiera e
informacion sobre diversidad, materializada
en Espafia en la Ley 11/2018, de 28 de
diciembre, en materia de informacién no
financiera.

El objetivo de la CSRD es establecer un
marco de referencia especifico, estructurado
y exigente que, aplicado de forma
armonizada en Europa, dote de coherencia,
comparabilidad y fiabilidad a los informes

de sostenibilidad de las entidades y que
contribuya a:

Satisfacer las expectativas de los
inversores y las necesidades de los
preparadores.

Incrementar la transparenciay la
responsabilidad corporativa.

Contribuir a reducir los riesgos sistémicos
para la economfa.

Mejorar el flujo de dinero hacia actividades
sostenibles en el marco de toda la UE.

Publicada la CSRD, los estados miembros
cuentan con un plazo de 18 meses para

su trasposicion. En Espafia, el Ministerio

de Asuntos Econémicos y Transformacién
Digital sometié en mayo de 2023 a audiencia
publica el Anteproyecto de Ley por la que se
regula el marco de informacién corporativa
sobre cuestiones medioambientales,
sociales y de gobernanza (el Anteproyecto),
en el que se prevé se materializara la citada
trasposicion. A la fecha de publicacion de
esta Newsletter, el estado de trasposicion
se mantiene en los mismos términos. Si bien
la fecha limite del proceso de trasposicion
establecido en la Directiva es el 6 de julio de
2024, puede gue se retrase hasta el Ultimo
trimestre del afio.

4. Parasaber mds acceda a nuestra publicacién en el siguiente link iGAAP in Focus — European sustainability reporting: Worldwide reach of the Corporate Sustainability

Reporting Directive (iasplus.com).


https://secure-web.cisco.com/1MTV_bT2qdsxpklw6Uaxp00O-9J8nLNHsoU_u-gZKyxGrvnKBrrBOC1QuSeMS2wYUQZCMqZb7G7atN1pM59neWdK6WhMY7NVAS4YkNo9qBjaAJlodhrFgxZCgCBtvMU1mGC_GkWE_JU4a8_vKTL5KVj_wJSB1UOroRSG13r7YVB9_dgQe6cFC8zBw65MMEi-2tsQS-kKLdUmnL57_51kVRstMz_Ovxvzl1ZX2buSvLTLi9tRGVpyZV7gDYtdeXhmMm1WQpjNEB_W7sAtldUEP2QkNcSp7w0UD9jNsE_XKWgRnFeTd0oJg_bDsPJhlF_qstnubfLIGDJ4Z9HbVfoEmWg/https%3A%2F%2Faccountancyeurope.us10.list-manage.com%2Ftrack%2Fclick%3Fu%3D5c4f00be3a2be201133c8139d%26id%3D83e5324e8a%26e%3D7556300a21
https://secure-web.cisco.com/1PfmlZsXt5JkNxsIxI56O_xh46Cm4ZmG27tcTCvovmRQjaVqSQqlhqbAQTExBJJ52jnJVd96Xadg_xZSJgmTDvRu9f4b0XhN2VXGC5L1TF4IRPv-WjvtRW3kQS8mj02YLFtgU2dKaYIdvsgPB0WAlUZA_jMVZX4g-7f4Y47e5PXjRbISI7-mOgPx1ENdAtuvcb9fbZk0MTsr2ejkAsXBWzHS0pvW4ZTj5j-O4GyPqKhcpYPG1daTBGNMMRR860EXyXqWzeYTx2muh4Dosf6QwofM8VSKFiKIupOTZNPjMWcppvfo9ogbmS70PJbKX9peq9WPi7PJp9nq2wLdbgQbpTA/https%3A%2F%2Faccountancyeurope.us10.list-manage.com%2Ftrack%2Fclick%3Fu%3D5c4f00be3a2be201133c8139d%26id%3D996025e480%26e%3D7556300a21
https://secure-web.cisco.com/19x2jYAp4VDd687e4lhz5-o5J8czllfdH8qxX8gcv6CWrVMf-pVcK8qxHP5mRPLv57CuRS4wTK94sPwh4Tb8ovz5bcB6mFvCmz1Fk396V-eHZNPrlbt8uo3ZstWNMXw5TVThKuPpnEAvcpPMGqzRY5vd4SDzyvdfv0YCU1ywx1QLZkmjsRrFeyEGDDx8OLj_vawBv6lyfps0vrHv-TvBjL5pPQ7I_U7f52RSD6qJwseGTESy15SOWx5v0g0jJ4_uV4wkyhNqZEwpegvZR96ioOWbT5Hlyn9QV4k8DCMT4N-UE_WrmewBVH3owtAsG9tdfbj5IiKmRXn8TcRB_9hRb_A/https%3A%2F%2Faccountancyeurope.us10.list-manage.com%2Ftrack%2Fclick%3Fu%3D5c4f00be3a2be201133c8139d%26id%3D9313bcdb44%26e%3D7556300a21
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Principales caracteristicas de la CSDRy
del Anteproyecto

Se resumen a continuacién algunos de los
aspectos destacados de la Directiva:

* Su alcance se refiere a todas las grandes
entidades®, a aquellas que cotizan en
mercados regulados de la UE (excepto
microentidades) y entidades de fuera de
la UE que cumplan ciertos requisitos de
volumens.

Exencion para filiales (excepto grandes
entidades cotizadas) que estén incluidas
en el informe de gestion consolidado de

la matriz (aun cuando esté establecida

en un tercer pals si el informe de gestién
consolidado se elabora de acuerdo con

los estandares europeos de reporte o
normas que la CE considere equivalentes y
el informe de verificacion de la informacion
de sostenibilidad consolidada esta
publicamente disponible.

El Anteproyecto mantiene el alcance de

la Directiva, si bien respecto a la fecha

de primera aplicacion, considera una
regla de Continuidad en la obligacidn

de elaborar el estado de informacién no
financiera en la Disposicidn transitoria
segunda. Asi, las empresas y grupos de
sociedades obligadas a elaborar el estado
de informacidn no financiera de acuerdo
con lo previsto en la Ley 11/2018, de 28 de
diciembre, en materia de informacién no
financiera, continuardn cumpliendo con
dicha obligacién hasta que les resulten

de aplicacién las nuevas disposiciones
relativas a la presentacion de informacién
sobre sostenibilidad.

+ Las entidades incluidas en el &mbito de
aplicacion de la CSRD deben incluir en su
informe de sostenibilidad: (a) informacién
sobre cuestiones ambientales, sociales y
de gobernanza; y (b) informacién necesaria
para comprender el impacto de la entidad

sobre cuestiones relativas a la
sostenibilidad y el efecto (riesgos y
oportunidades) que estos aspectos tienen
en el modelo de negocio, rentabilidad y
posicion financiera de la entidad. Esto es,
la CSRD adopta una perspectiva de “doble
materialidad”.

El Anteproyecto de Ley sefiala en su
Exposicién de motivos que la informacion
ahora requerida se corresponde casi

en su totalidad con lo ya previsto en el
estado de informacién no financiera
regulado en la Ley 11/2018, destacando
no obstante como novedades: a) la
aplicacion obligatoria del enfoque de
doble materialidad, b) que la informacion
abarcard la cadena de valor de la
empresa, ¢) serd tanto prospectiva

como retrospectiva, y d) considerard los
horizontes temporales a corto, medio y
largo plazo.

5. Grandes entidades se definen como entidades que superan al menos dos de los siguientes criterios en la fecha del balance: (i) balance total 25 MM euros, (ii) ingresos
netos 50 MM euros y (iii) nimero medio de empleados durante el ejercicio 250 (500 trabajadores con la actual NFRD).

6. Entidades no pertenecientes a la UE que generan mas de 150 millones euros de ingresos netos en la UE (durante los dos Ultimos ejercicios consecutivos) y que tengan
al menos en la UE una filial ("grande” o cotizada) o una sucursal (con mas de 40 millones de euros de ingresos netos en el ejercicio anterior).
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+ Enla elaboracién de su informe
de sostenibilidad, las entidades
estaran obligadas al cumplimiento de
determinados estandares de informacion
de sostenibilidad (ESRS por sus siglas en
inglés - European Sustainability Reporting
Standards), aspecto que recoge en los
mismos términos el Anteproyecto.

La informacién debe incorporarse en una
seccion especifica dentro del informe de
gestiony deberd ser "etiquetada”
digitalmente para ser legible por medios
digitales y estar disponible en el European
Single Access Point previsto en el Plan de
Accién de la Unidn de Mercado de
Capitales.

Si bien el Anteproyecto no hace mencion
alguna al European Single Access Point
si contempla en los mismos términos
que la CSRD que la informacion sobre
sostenibilidad deberd formar parte del
informe de gestidn y ubicarse en una
seccion especifica del mismo, asi como la
obligacidn del etiquetado digital.

La Directiva requiere la verificacion de
la informacién reportada por un auditor
o verificador independiente acreditado
que asegure que la informacion de
sostenibilidad cumple con los ESRS.

La obligacion en el marco de la NFRD se
limitaba a la comprobacién por parte del
auditor de que la entidad proporcionaba
esta informacioén, si bien permitfa que

los Estados miembro incorporaran

como requisito adicional la verificacion
de la informacién por un verificador
independiente. Espafia se encuentra
entre los pafses que incorporaron esa
obligacién y mantiene en el Anteproyecto
la misma pauta, con el nivel de “seguridad
limitada” con el que propone empezar la
CSRD (menos costoso para las entidades
y acorde con la capacidad actual y la
habilidad técnica del mercado).

Fecha de aplicacion

La CSDR contempla su aplicacién en

las siguientes etapas, a las que se une

el Anteproyecto con la consideracion
anteriormente indicada respecto de la
Continuidad en la obligacién de elaborar el
estado de informacién no financiera:

* 1 de enero 2025 (FY 2024): Entidades
con consideracién de Entidad de Interés
PuUblico con mas de 500 empleados (ya
sujetas a NFRD)

+ 1 de enero 2026 (FY 2025): Entidades que
superen al menos dos de los siguientes
criterios en la fecha del balance: nimero

medio de empleados durante el ejercicio
250, balance total 25(*) M€ y/o ingresos
netos 50(*) M€ (actualmente no estan
sujetas a la NFRD).

+ 1 de enero 2027 (FY2026): Pymes
cotizadas, las entidades de crédito
pequefiasy no complejas y las entidades
de seguros cautivas.

+ 1 de enero 2029 (FY2028): Entidades
de fuera de la UE que no coticen en un
mercado regulado de la UE.

(*) Los limites se han modificado recientemente

por la Directiva Delegada (UE) 2023/2775 de
la Comisién, de 17 de octubre de 2023, por la
que se modifica la Directiva 2013/34/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo que
respecta al ajuste de los criterios de tamafio
de las empresas o grupos de tamario micro,
pequefio, mediano y grande y que deberd
ser transpuesta en los estados miembros
para su aplicacidn en el ejercicio financiero
que comience en o después del 1 de enero de
2024.En este sentido, el pasado 12 de abril el
Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
presentd a consulta publica el correspondiente
Anteproyecto de Ley.
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Se muestra a continuaciéon un resumen de las tres legislaciones europeas:

Reglamento de taxonomia

CSRD

SFDR

Objetivo Define los criterios que deben cumplirse Mejora los requisitos de desgloses de informacién de Establece para los participantes y asesores
para que una actividad econdémica pueda  sobre sostenibilidad en los informes corporativos anuales y de los mercados financieros obligaciones
considerarse medioambientalmente sustituyendo los requisitos de la NFRD. de informacion (precontractual, periddica
sostenible y requiere el desglose de KPIs y en la web) sobre las caracteristicas de
concretos. sostenibilidad de los productos financieros

ofrecidos a sus clientes.

Alcance Entidades bajo el alcance de NFRD (CSRD  Grandes entidades de la UE y entidades cotizadas (excepto Participantes en los mercados financieros
cuando entre en vigor). microentidades cotizadas). que ofrecen productos de inversién en la UE

Entidades no-UE no cotizadas en un mercado regulado de la UE, Y asesorles e e QUi presiEn S victs g
con un volumen neto de negocio en la UE superior a 150 millones comsLimigoss gl UE
€ (para cada uno de los dos Ultimos ejercicios) y con al menos
una filial en la UE (grande o cotizada en un mercado regulado de
la UE) 0 una sucursal en la UE con un volumen neto de negocio
superior a 40 millones € (en el ejercicio financiero anterior).
No-UE + Entidades no-EU que ofrecen productos + Entidades no-EU cotizadas en mercados regulados de la UE. Instituciones financieras no-UE que operan
entidades financieros en la UE. « Filiales de la UE de no-UE entidades. entlabLIJE l(; reahzelmLtJrEansacoones con clientes
. . . establecidos enla
F|I|al|es de la UE de no-UE entidades (si + Entidades no-UE no cotizadas en un mercado regulado de la UE
estan en el alcance de la NFRD/CSRD). pero cumplen los criterios del “alcance”.
* Filiales no-UE de eptldades de !a UE + Filiales no-UE de entidades de la UE que pueden necesitar
9“e puedsn neces@ar proporoohar a proporcionar la informacién requerida a su matriz.
informacioén requerida a su matriz.
+ Entidades no-UE cotizadas en mercados
regulados de la UE (si el mercado
regulado especifico lo requiere o estan
en el alcance de CSRD)
Fecha de Para los perfodos que comiencen a partir ~ Para los ejercicios que comiencen a partir de: Las principales disposiciones entraron en
aplicacion del 1 de enero de 2021 (existencia de vigor el 10 de marzo de 2021.

disposiciones de aplicacion transitoria)

+ 1 de enero de 2024 para las entidades bajo el alcance de la NFRD

+ 1 de enero de 2025 para otras grandes entidades de la UE y
entidades no-UE cotizadas en mercados regulados de la UE

+ 1 de enero de 2026 para las pequefias y medianas entidades de
la UE y no-UE cotizadas en un mercado regulado de la UE

+ 1 de enero de 2028 para las entidades no-UE no cotizadas en
mercados regulados de la UE que cumplen los criterios del “alcance”

Requisitos de desglose mas detallados
para los informes periddicos de productos
sostenibles a partir del 1 de enero de 2023.
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Estandares Europeos de informacion
sobre sostenibilidad’

Tal y como se ha sefialado anteriormente,
con el objeto de garantizar que las
entidades divulguen informacién pertinente,
comparable y fiable sobre todos los
aspectos de sostenibilidad materiales,

la CSRD requiere que en las entidades
elaboren su informe de sostenibilidad
aplicando unas normas comunes que han
sido adoptadas por la CE mediante Acto
delegado en octubre de 2023, sobre la base
del asesoramiento técnico del European
Financial Report Advisory Group (EFRAG).

El primer conjunto de ESRS de aplicacion
general obligatoria para todas las
empresas que deban elaborar informe de
sostenibilidad consta de dos estandares
transversales:

+ ESRS 1_Requisitos generales.
Se configura como una especie de
marco conceptual donde se incluye
informacién acerca de aspectos clave
como la identificacion de los stakeholders,
determinacion de la doble materialidad,
la cadena de valor, las caracteristicas de
lainformacion, el perimetro y periodo
de reporte, los horizontes temporales, la
informacién comparativa, la estructura
que debe tener el estado de sostenibilidad
o las disposiciones de aplicacion
transitoria, entre otros aspectos.

« ESRS 2_Desgloses generales:
Incluye ademas de las bases de
presentacion de la informacion, los
requisitos generales obligatorios de
desglose entre los que se encuentran,
entre otros: a) informacién sobre los
organos de gobiernoy su papel respecto
a la gestion de aspectos relativos a la
sostenibilidad; b) estrategia y modelo
de negocio; y ¢) informacion sobre el
proceso de identificacion de los impactos,
riesgos y oportunidades de sostenibilidad
materiales.

Normas transversales (2) ESRS 1

L ESRS E1 ESRS E4
ﬁ;’mblentales Cambio E‘iifaEriinacién E?dc:i]crz(s)s Biodiversidad
() climético icosy y ecosistemas
marinos
Normas
P ESRS S2 ESRS S3

t1e(r)nat|cas Sociales (4) Ezrr{sso?al ropio Trabajadores de la Comunidades

(10) prop cadena de valor afectadas
Gobernanza ESRS G1
(O] Conducta empresarial

Requisitos generales

Ademas de diez normas tematicas o topical
standards referidas a las tres dreas sobre las
que se estructura la CSRD:

+ Medio ambiente: alineado con los 6
objetivos del Reglamento de Taxonomia.

+ Social: igualdad de oportunidades,
condiciones laborales, respeto de los

derechos humanos.

+ Gobernanza: conducta empresarial

ESRS 2
Desgloses generales

ESRS E3

7. Parasaber méas acerca del del Acto delegado de los ESRS acceda a través de este link a nuestra publicacion iGAAP in Focus — European sustainability reporting:

European Sustainability Reporting Standards finalised

ESRS E5

Uso de los
recursosy
economia circular

ESRS S4
Consumidoresy
usuarios finales
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Todos los requisitos de desglose, excepto
los incluidos en el ESRS 2, estan sujetos al
analisis de materialidad, de forma que las
empresas podran centrarse especificamente
en los desgloses de informacién sobre
aquellos temas e indicadores de
sostenibilidad que sean relevantes para su
estrategia empresarial y sus operaciones.

Adicionalmente, y en cumplimiento de

lo previsto en la CRSD, el EFRAG esta
trabajando en un estandar para PYMES
cotizadas, y en otro voluntario para no
cotizadas, cuya aprobacion por la CE se
espera en que se produzca en 2025,y en

un conjunto de estandares sectoriales y de
normas aplicables para las entidades no
pertenecientes a la UE cuya aprobacion se
producira previsiblemente en junio de 2026.

Con el objetivo de facilitar la implementaciéon
de los ESRS por parte de las entidades,

el EFRAG ha establecido una plataforma®
en su pagina web a través de la cual los
stakeholders pueden dirigir sus preguntas
de implantacién de los ESRS, para las

que el EFRAG publica periédicamente

sus respuestas, ademas permiten la
identificacion de situaciones para las

que se requiere la publicacion gufas de
implementacion. En este sentido, y en
respuesta a las demandas recibidas por
los stakeholders el 31 de mayo el EFRAG

publicd las siguientes gufas de caracter no
obligatorio®:

IG 1 Guia de Implementacién de
Evaluacién de Materialidad, que
desarrolla el proceso de evaluacion
de la materialidad y los conceptos de
materialidad financiera y de impacto,
e incluye preguntas frecuentes sobre
la evaluacion de la doble materialidad
y el desglose de impactos, riesgos y
oportunidades materiales.

IG 2 Guia de Implementacién de la
Cadena de Valor, que describe los
requisitos de reporte de informacion
para la cadena de valor, incluyendo la
evaluacion de materialidad, politicas,
acciones, objetivos y métricas. Ademas,
ilustra el concepto de perimetro de
reporte en grupos, incluyendo el
concepto de control operativo para los
estandares ambientales. Por dltimo, un
“mapa resumen” de las implicaciones de
la cadena de valor para cada requisito de
desglose de los ESRS.

IG 3 Lista de Puntos de Datos de ESRS
con todos requisitos de desglose de

los ESRS en formato Excel, incluyendo
informacién adicional, como la tipologfa
del requisito (cuantitativo/cualitativo) o si
estan sujetos a disposiciones transitorias.

8. Puede accederse a la plataforma preguntas y respuestas del EFRAG a través del siguiente link

9. Puede acceder a las guias completas del EFRAG a través del siguiente link


https://www.efrag.org/lab7
https://www.efrag.org/Activities/2304110732555296/ESRS-implementation-guidance-documents
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Etiquetado de la informacion

El 8 de febrero de 2024, el EFRAG puso a
consulta publica el borrador de taxonomia
del formato electrénico XBRL™ incluyendo
todos datapoints requeridos por los ESRS y
el borrador de taxonomfa XBRL relativo a los
desgloses del articulo 8 del Reglamento de
Taxonomia. Una vez que EFRAG incluya las
actualizaciones necesarias en funcion de los
comentarios recogidos durante la consulta, la
taxonomia XBRL para los ESRS se remitira a
la Autoridad Europea de Valores y Mercados
(ESMA) para su inclusién en el ESEF. Finalmente
debera formalizarse segiin las normas de la UE.

Teniendo en cuenta lo anterior, la fecha
exacta de aplicacion es incierta, aunque
es probable que pueda utilizarse por
primera vez en 2026 respecto al cierre del
ejercicio 2025.

Interoperabilidad de los ESRS con otros
marcos internacionales de reporte

La CE ha considerado en el proceso de
aprobacién de los ESRS que, para evitar

las consecuencias negativas de una
fragmentacién regulatoria innecesaria para
las entidades que operan a nivel mundial,

los estandares europeos deben contribuir al
proceso de convergencia de unos estandares
globales de informes de sostenibilidad.

Teniendo en cuenta lo anterior y con el
objetivo de minimizar el impacto para

10. eXtensible Business Reporting Language

las entidades europeas que ya estan
divulgando informacién no financiera, los
ESRS han sido redactados teniendo en
cuenta los principales marcos actuales,
entre los que se incluyen Global Reporting
Initiative (GRI), Sustainability Accounting
Standards Board (SASB, International
Integrated Reporting Council (IIRC),

Task Force on Climate-related Financial
Disclosures (TFCD), Climate Disclosure
Standards Board (CDSB), y CDP (formerly the
Carbon Disclosure Project).

Ademas, tanto el EFRAG como la CE
colaboraron estrechamente con el
International Sustainability Reporting
Standards Board (ISSB) y el Global
Reporting Initiative (GRI) para logar una
interoperabilidad entre dichos estandares.

En concreto, los ESRS siguen la misma
estructura que los estandares del ISSB, que
se configura sobre los siguientes pilares

de reporte (alineados también con las
recomendaciones del TFCD):

Gobernanza: informacién sobre el papel
de los 6rganos de administracion, gestion
y supervision en los aspectos materiales
relacionados con la sostenibilidad.

Estrategia: informacién sobre la
integracion de aspectos ambientales y
sociales en la estrategia y el modelo de
negocio de la entidad.

Gestion de impactos, riesgos y
oportunidades: informacién sobre
impactos, riesgos y oportunidades
materiales identificados por la entidad y
las politicas y acciones implementados
para su gestion.

Métricas y objetivos: informacion de las
meétricas y objetivos establecidos que
permitan monitorizar los resultados
obtenidos por la entidad en los aspectos
ambientales y sociales identificados como
materiales.

Asimismo, el concepto de materialidad
financiera de los ESRS esté alineado con

el previsto en los estandares el ISSB y la
materialidad de impacto con la prevista en
los estandares de GRI.

Afinales de 2023, se publicé un borrador de indice de
interoperabilidad entre ESRS y GRI, que presenta, en forma de
tabla, las obligaciones de informacién comunes. Puede consultar
el documento en el siguiente enlace.

El pasado 4 de mayo la Fundacion del IFRS y el EFRAG publicaron
conjuntamente una guia de interoperabilidad de los ESRS y
los estandares del ISSB que sirve de apoyo practico aquellas
empresas que quieran cumplir con ambos conjuntos de normas.
Consulte el documento en el siguiente enlace.

Los documentos anteriores ponen de manifiesto la elevada
alienacion que existe entre los tres marcos de reporte.


https://www.globalreporting.org/media/z2vmxbks/gri-standards-and-esrs-draft-interoperability-index_20231130-final.pdf
https://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=/sites/webpublishing/SiteAssets/Interoperability+Guidance+press+release_2+May_FINAL+-+Copy.pdf
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En septiembre de 2023, el Taskforce on
Nature-related Financial Disclosures (TNFD)"
publicé un conjunto de recomendaciones
y directrices de divulgacién que fomentan
y permiten a las empresas y al sector
financiero evaluar, informar y actuar
sobre sus dependencias, impactos,
riesgos y oportunidades relacionados

con la naturaleza. En diciembre, el EFRAG
y el TNFD firmaron un acuerdo de
cooperacion con el fin de elaborar una
herramienta que permita conocer la
interoperabilidad entre ambos marcos.

El nuevo informe de sostenibilidad y los
estados financieros

El conjunto de medidas legislativas

antes mencionado implica un cambio
transcendental en el reporte corporativo al
situar la informacién sobre sostenibilidad al
mismo nivel que la informacion financiera.
Ambas tipologfas de informacién estan
estrechamente vinculadas, ya que no puede
negarse que los aspectos relativos a la
sostenibilidad afectan a la realidad financiera
y econdémica de las entidades y a su propia
viabilidad en el tiempo, con un impacto
directo en sus estados financieros.

La conectividad y consistencia entre
informacién financiera y de sostenibilidad

estd siendo reclamada por organizaciones
de inversores, reguladores como el IASB,

el EFRAG y la ESMA/CNMV (ver apartado

8 de prioridades de supervisién) y otros
stakeholders que urgen a entidades y
auditores para que consideren los impactos
del cambio climatico y otros aspectos de
sostenibilidad en la preparacién, y auditorfa,
de los estados financieros.

El Ultimo organismo en manifestarse en
este sentido ha sido el Consejo Europeo de
Riesgo Sistémico (ESRB), que el pasado abril
de 2024 publicé un informe sobre los riesgos
relacionados con el climay la contabilidad
en el que concluyen que las IFRS
generalmente permiten a las entidades
reflejar los riesgos relacionados con el
clima en sus estados financieros, pero
hay areas de mejora y una necesidad de
guias de orientacién. Puede acceder al
documento en el siguiente enlace.

Por ejemplo, cuestiones relacionadas con el
cambio climéatico (como la disminucién de

la demanda de petréleo/gas, transicion a
fuentes de energfa renovables, regulaciones
encaminadas a limitar emisiones,
eliminacién gradual de los motores de
combustién interna) tienen un impacto
potencial en los estados financieros en

11. The Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (tnfd.global)

aspectos tales como la vida Util, deterioro,
estimacion de flujos de caja, provisiones,
resultados. Ignorar o subestimar que se
avecinan cambios dramaticos implica un
riesgo de sobrestimacion de activos y/o
subestimacion de pasivos.

El dltimo informe resumen de
decisiones supervisién de ESMA incluye
una actuacion de reexpresion de los
estados financieros de un emisor al
considerar que los desgloses relativos
a las asunciones utilizadas en el test

de deterioro eran insuficientes para
permitir comprender siy como se
tuvieron en cuenta los objetivos de
reduccion de CO2 y el cambio climatico
en la determinacién del valor en uso de
las UGEs.

En este contexto, tanto el EFRAG como el
IASB han lanzado sendos Proyectos de
conectividad entre el informe financiero y
el informe de sostenibilidad con el objetivo
de contribuir en la mejora de la calidad

de ambos informes y reducir el riesgo de
greenwashing.


https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report202404_climaterelatedrisks~2311dfaee2.en.pdf?0aab709cd36109c9d446b152084291ef
https://tnfd.global/
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D. Estandar europeo de bonos verdes
(EUGBS)

El 22 de noviembre de 2023 se aprobd

el Reglamento (UE) 2023/2631 del
Parlamento Europeo y del Consejo

sobre los bonos verdes europeos y la
divulgacion de informacion opcional para

los bonos comercializados como bonos
medioambientalmente sostenibles y para los
bonos vinculados a la sostenibilidad.

Alcance

Como parte del marco de finanzas
sostenibles de la UE, el Reglamento de
Bonos verdes establece un sistema de
clasificaciéon voluntario incorporando
criterios para actividades econémicas
alineadas el objetivo de emisiones netas
cero para 2050, asf como objetivos
ambientales mas amplios.

Las empresas y entidades publicas que opten
por utilizar el estandar europeo de bonos
verdes (EUGBS) al comercializar un “bono
verde” deberan desglosar informacién sobre
cémo utilizaran los recursos obtenidos y
cémo esas inversiones se incorporan a los
planes de transicion de la empresa.

Principales caracteristicas
Se resumen a continuacién las principales
caracteristicas:

+ Unicamente los bonos emitidos de acuerdo
con el Reglamento pueden utilizar la
etiqueta "Bonos Verdes Europeos" o "EUGB".

Todos los fondos recaudados a través
del EuGB deben asignarse a actividades
econdmicas alineadas con el Reglamento
de Taxonomia™.

El Reglamento establece un nuevo régimen
de registro y supervisién, administrado
por ESMA, para los verificadores externos
que emiten informes relacionados con los
EuGB. Los emisores que voluntariamente
apliquen el EUGBS estaran obligados a
acudir a dichos verificadores externos en
varios momentos durante el ciclo de vida
del bono, incluyendo la verificacion de que
los proyectos financiados estan alineados
con el Reglamento de Taxonomia®.

Para evitar el greenwashing, el Reglamento
también incluye algunos requisitos
voluntarios de divulgacién para otros
bonos ambientalmente sosteniblesy
bonos vinculados a la sostenibilidad
emitidos en la UE.

Se incluyen plantillas estandarizadas

para informar sobre dicho alineamiento,
reduciendo asf las cargas administrativas y la
incertidumbre para emisores e inversores.

+ Las autoridades nacionales competentes
del Estado miembro de origen designado
(de acuerdo con el Reglamento de Folletos)
supervisaran que los emisores cumplan
con sus obligaciones bajo el nuevo
estandar.

El pasado 26 de marzo de 2024 ESMA

puso a consulta publica las Regulatory
Technical Standards (RTS) para el registro

y supervision de los revisores externos de
bonos verdes de la Unién Europea, que

se enfocan en aspectos clave como los
requisitos para alta direcciéon y recursos
analiticos, la gestion prudente, conflictos de
interés, conocimiento y experiencia de los
analistas, y la subcontratacion de actividades
de evaluacién. Ademas, publicé un
Implementing Technical Standards (ITS) que
establece los formularios estéandar, plantillas
y procedimientos para proporcionar la
informacion de registro.

Fecha de aplicacion

El Reglamento se aplicara a partir del 21
de diciembre de 2024 y permitira a los
inversores evaluar, comparar y confiar
mas facilmente en que sus inversiones
son sostenibles, reduciendo asf los riesgos
asociados al greenwashing.

12. Segun versién acordada, todos los fondos de los EuGBs deberan invertirse en actividades econémicas que estén alineadas con la taxonomia de la UE, siempre que los
sectores correspondientes ya estén cubiertos por ella. Para aquellos sectores que alin no estén cubiertos por la taxonomfa de la UE y para ciertas actividades muy
especificas, habra un margen de flexibilidad del 15%. Esto es para garantizar la utilidad del estandar europeo de bonos verdes desde el inicio de su existencia. El uso
y la necesidad de este margen de flexibilidad se reevaluaran a medida que avance la transiciéon de Europa hacia la neutralidad climética y con el creciente nimero de
oportunidades de inversion atractivas y verdes que se espera que estén disponibles en los préximos afios.

13. Paraaquellos sectores que alin no estan cubiertos por la taxonomia de la UE y para determinadas actividades muy especificas habra un margen de flexibilidad del 15%.
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E. European Single Access Point (ESAP)
Alcance

El Reglamento 2023/2859 del European
Single Access Point (ESAP) es de aplicacion

a todas aquellas empresas que deban
hacer publica informacién financiera y de
sostenibilidad o relativa a determinados
productos. Esto incluye no solo la CSRD o el
Reglamento de Taxonomia, sino también la
Directiva de Transparencia, el Reglamento de
Folletos, el Reglamento de ventas en cortoy
el Reglamento sobre la transparencia en las
operaciones de financiacion de valores.

Objetivo

La Norma esta orientada a aumentar la
transparencia y reducir la asimetria de la
informacion. Para ello, establece una serie
de requisitos de informacion que abarcan
ambitos como el desempefio financiero de
una entidad, asuntos ambientales, sociales
o de gobierno corporativo o los productos y
servicios proporcionados por la entidad.

La Norma establece que cualquier
informacién, documento e informe que
se haga publico incluido en el Anexo del
Reglamento, por parte de una entidad
(incluidos emisores de valores, auditores,
fondos y gestoras de fondos, compafifas
de seguros, sociedades, instituciones,
empresas de inversion o entidades de
crédito, seglin corresponda), tendra que
publicarse en el ESAP.

Ademas, cualquier informacién, documento
o informe que deba hacerse publico en
virtud de la legislacion de la UE pertinente

debe ir acompafiado de un sello electrénico
cualificado, debiendo incluir metadatos
especificos (que se detallaran en las normas
técnicas).

Areas de impacto identificadas

+ Los datos recopilados en el ESAP se
someteran a controles de calidad por
parte de los organismos de recopilacion.
Estas comprobaciones implicaran
validaciones automatizadas para verificar
que los datos se hayan enviado en el
formato adecuado, que estén disponibles
y completos, y que contengan un sello
electrénico cualificado.

+ Los organismos de recopilacion deberan
asegurarse de que los datos no sean

manifiestamente inadecuados, abusivos
o claramente fuera del alcance de la
informacion.

Cuando la informacién se presente de
manera voluntaria en ESAP, deberd
presentarse de manera que se pueda
distinguir claramente de la informacién
obligatoria.

Fecha de aplicacion

EI ESAP estara operativo a mediados de
2027,y suimplementacion sera progresiva.
A partir de ese afio, los usuarios podran
acceder a toda la informacién financiera

y de sostenibilidad publica en una Unica
plataforma, lo que facilitara la busqueda y el
analisis de datos clave en tales dmbitos.
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F. Directiva sobre la diligencia debida
de las entidades en materia de
sostenibilidad

El pasado 24 de mayo el Consejo Europeo
aprobd la Corporate Sustainability Due
Diligence Directive (CSDDD), previamente
aprobada en abril por Parlamento Europeo.
Una vez publicada en el Diario Oficial de la
UE y entrara en vigor 20 dias después. Los
Estados miembros tendran entonces dos
afios para su transposicion.

Esta Directiva es un paso crucial hacia
una mayor responsabilidad corporativa,
promoviendo los derechos humanosy la
proteccion del medio ambiente.

Alcance

El alcance de la CSDDD va mas alla de las
obligaciones de presentacion de informacion
ya que impone a las entidades con mas
1.000 empleados y una facturacion neta
superior 450 millones de € deberes relativos
a la puesta en practica de medidas de
diligencia debiday asigna responsabilidades
adicionales en relacién con las propias
operaciones de la entidad y a la cadena de
suministro.

Las empresas de terceros paises también
estan incluidas en el alcance y el afio de
aplicacién dependera del volumen de
negocios que generen en la UE.

No implica necesidades de desglose
adicionales a las contenidas en la CSRD y en
Reglamento de Taxonomfa.

Principales caracteristicas

En particular, las entidades deben supervisar
y optimizar sus resultados en relacién con
temas como el trabajo infantil, la explotacién
de trabajadores, las condiciones laborales
segurasy saludables, la pérdida de
biodiversidad y la contaminacién. Para ello,
deben realizar las siguientes actuaciones de
diligencia debida:

Integrar la diligencia debida en las politicas.

Identificar impactos adversos reales o
potenciales sobre los derechos humanos o
el medio ambiente.

Prevenir o mitigar los impactos
potenciales.

Eliminar o minimizar los impactos reales.

Establecer y mantener un procedimiento
de reclamaciones.

Supervisar la eficacia de las politicas y
medidas de diligencia debida.

Comunicar publicamente informacién
sobre la diligencia debida.

Los principales elementos de este deber
de diligencia debida corporativa consisten
en identificar, eliminar, prevenir, mitigar y
asumir la responsabilidad de los impactos
negativos sobre los derechos humanos

y el medio ambiente ocasionados por las
operaciones propias de la entidad, sus
filiales y sus cadenas de valor. Se incentiva
a los directivos para que contribuyan

al cumplimiento de los objetivos de
sostenibilidad y de mitigacion del cambio
climatico.

Las entidades tendran una responsabilidad
civil durante 5 afios respecto a las
reclamaciones presentadas por los
afectados por impactos adversos.

Aplicacién
La CSDDD contempla su aplicacién en las
siguientes etapas

* Mayo 2027: empresas con mas de
5.000 empleados y 1.500 millones de

facturacion.

* Mayo 2028: empresas con mas de 3.000

empleados y 900 millones de facturacion.

* Mayo 2029: empresas con mas de 1.000
empleados y 450 millones de facturacion.
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Trasposicion en Espafia

de la CSRD

El proceso de trasposicién

de la CSRD iniciado en mayo
con el tramite de audiencia publica del
Anteproyecto se estructura modificando
tres marcos legislativos:

Caodigo de Comercio

Coédigo de
Comercio

Ley de Auditoria
de Cuentas

Ley de
Sociedades de
Capital

Las modificaciones en el Cédigo de Comercio
pasan principalmente por el afiadido de un
nuevo articulo 49 bis que establece tanto el
alcance de los grupos sujetos a la formulacion
de un informe de gestion consolidado que
incluya el informe de sostenibilidad, como el
contenido minimo de dicho informe:

1. Breve descripcion del modelo de negocio
y estrategia:

a. Resiliencia frente a los riesgos de
sostenibilidad.

b. Oportunidades derivadas de las
cuestiones de sostenibilidad.

c. Planes (operativos/financieros) para
garantizar la compatibilidad del
modelo de negocio y estrategia con
la limitacién del calentamiento global
a 1,5°C, incluidas las exposiciones al
carbén, petréleoy gas.

d. Cémo tienen en cuenta los intereses
de los stakeholders y suimpacto en
las cuestiones de sostenibilidad.

e. Aplicacién de la estrategia en
relacion con las cuestiones de
sostenibilidad.

Descripcion objetivos con horizonte
temporal relativos a las cuestiones de
sostenibilidad. Entre ellos, los objetivos
absolutos de reduccion de las emisiones
de GEI como minimo, 2030y 2050, una
descripcién de los avances realizados
para la consecucion de dichos objetivos,
y silos objetivos relativos a los factores
medioambientales se basan en pruebas
cientificas concluyentes.

Descripcion de la funcion de los érganos
de administracién en las cuestiones

de sostenibilidad, conocimientos
especializados y capacidades en relacién
con el desempefio de dicha funcién, o
del acceso de dichos 6rganos a esos
conocimientos y capacidades.

4. Descripcién de las politicas en relacién
con las cuestiones de sostenibilidad.

5. Informacion sobre la existencia
de sistemas de incentivos ligados
cuestiones de sostenibilidad

6. Descripcion de:

a. Procedimiento de diligencia
debida aplicado en relacién con las
cuestiones de sostenibilidad.

b. Principales impactos negativos,
reales o potenciales, relacionados
con las propias actividades del grupo
y con su cadena de valor, incluidos
sus productos y servicios, sus
relaciones comerciales y su cadena
de suministro

c. Medidas adoptadas para prevenir,
mitigar, subsanar a los impactos
negativos reales o potenciales, y el
resultado de dichas medidas.

7. Descripcion de los principales riesgos
relacionados con las cuestiones de
sostenibilidad, incluidas las principales
dependencias en relacion con dichas
cuestiones, y la forma en la que se
gestionan dichos riesgos.

8. KPIs pertinentes para toda la
informacién mencionada con
anterioridad.
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Las modificaciones también contemplan,
cuando el grupo esté obligado a formular el
informe de sostenibilidad, el nombramiento
del verificador por parte de la junta general
y su inscripcion en el Registro Mercantil. Las
obligaciones de formulacion, sometimiento
a verificacién, depdsito y publicacion de la
informacion de sostenibilidad contenida

en el informe de gestion siguen ahora

las mismas reglas que las de las cuentas
anuales.

Ley de Sociedades de Capital

Las modificaciones en el texto refundido de
la ley de Sociedades de Capital se alinean

a lo anteriormente indicado en cuanto a
requisitos de nombramiento o depdsito

del verificador e informe de verificacion,
respectivamente, y manteniendo los
requisitos en cuanto periodos de tiempo
inicial (que no podra ser inferior a tres afios
ni superior a nueve) en los mismos términos
que para el auditor, ademas de en lo que
respecta al afiadido de un nuevo articulo
262 bis que establece, en los mismos
términos que el anterior 49 bis del Cédigo de
Comercio, tanto el alcance de las sociedades
de capital sujetas a incluir el informe de
sostenibilidad en su informe de gestién,
como el contenido minimo.

Destacan sin embargo dos aspectos entre
las modificaciones a este texto refundido:
el de las funciones de la comisién de

auditoria en relacion con la informacion de
sostenibilidad, equiparadas a las que tiene
en relacion con la informacion financiera
(supervision del proceso de elaboracion

y presentacién de la informacién sobre
sostenibilidad, supervisar la eficacia del
control interno de la sociedad, la auditoria
internay los sistemas de gestion de
riesgos, asf como discutir con el auditor de
cuentas y el verificador de la informacién
sobre sostenibilidad las debilidades
significativas del sistema de control
interno detectadas en el desarrollo de la
auditoria y la verificacion de la informacién
sobre sostenibilidad, cumplimientos en
materia de independencia, ...) y el del
objeto de la auditoria y de la verificacion.
El verificador de la informacién sobre
sostenibilidad comprobard la conformidad
de la informacidn sobre sostenibilidad
con las normas de presentacion [...], cudl
ha sido el proceso llevado a cabo por la
empresa para determinar la informacidn
presentada con arreglo a dichas normas, el
cumplimiento del requisito de elaboracidn
de la informacién en el formato electrénico
de presentacién y de marcado de la
informacién sobre sostenibilidad de
conformidad con los mencionados articulos y
la conformidad de la informacién con los
requisitos de informacion previstos en el
articulo 8 del Reglamento (UE) 2020/852, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de
Jjunio de 2020.»

Ley de Auditoria de Cuentas

El Ultimo de los textos legislativos
modificados responde al de la Ley de
Auditorfa de Cuentas, donde equipara, la
actuacion del verificador a la del auditor,
requiriendo de éste el cumplimiento de
requisitos equivalentes a los establecidos
para la actividad de auditoria en materia de
formacién y examen, formacion continua,
sistemas de control de calidad, ética
profesional, independencia, objetividad,
confidencialidad y secreto profesional,
designacion y cese, organizacion del trabajo,
investigaciones y sanciones y comunicacion
deirregularidades.

Por ultimo, recoge como los textos
anteriores, la delimitacion del alcance del
auditor en relacién con la informacién sobre
sostenibilidad incluida en el informe de
gestion.
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Ley de cambio climatico

En Espafiay como respuesta a los
compromisos asumidos tras la ratificacion
del Acuerdo de Parfs, se aprobd la Ley
7/2021, de 21 de mayo, de Cambio Climatico
y Transicion Energética con la que nuestro
pals aspira a alcanzar la descarbonizacion
en 2050.

Esta Ley identifico la necesidad de
aumentar el nivel de informacién sobre los
riesgos asociados al clima estableciendo
obligaciones de reporte para las entidades
financieras y aseguradoras, sociedades
cotizadas y sociedades de gran tamafio, con
el fin de incorporar la informacion relativa al
nivel de exposicion a riesgos climaticos y de
carbonoy las estrategias y objetivos para su
mitigacion.

En abril de 2023 se pone a consulta el
proyecto de desarrollo reglamentario

de esta Ley que especifica el contenido
minimo de la informacién que las entidades
obligadas deben publicar sobre la
estimacion del impacto financiero de los
riesgos societarios asociados al cambio
climatico. En el borrador de la exposicién
de motivos se sefiala que, para detallar la
informacién exigida, se han tomado como
referencia los borradores de ESRS y las
recomendaciones del Grupo de Trabajo
sobre Divulgacién de Informacién sobre
Clima (TFCD). Sin embargo, ahora que esta
publicado el Anteproyecto, muchas son las

cuestiones que afloran en cuanto a posible
anticipaciéony duplicidad de regulacién y
confusién por parte de los usuarios de la
informacion en cuanto al distinto nivel de
verificacién que podria tener informacién de
naturaleza similar dependiendo de donde
se encuentre desglosada, por lo que habra
que estar atentos a la evolucién del proceso
legislativo.

Habra que estar muy pendiente de cémo
se formaliza finalmente la transposicion

Desafios y oportunidades para las
entidades

Las entidades se enfrentan a un gran reto
para cumplir todos los criterios, definiciones
y exigencias previstos en las legislaciones
anteriores. El calendario impuesto es muy
ambicioso y los plazos son muy ajustados,
ademas el volumen de informacion
requerido y su granularidad es muy elevado.

La mayorfa de las entidades necesitaran
asignar importantes recursos, planificando
procesos y sistemas internos para recopilar
los datos necesarios, implementado
controles que garanticen la exactitud,
integridad y trazabilidad de los esos datos.

La participacion de expertos de multiples
areas (informes financieros, equipos de
sostenibilidad, expertos técnicos en la
materia, etc.) es fundamental para garantizar
un reporte externo comparable, creible y
fiable.

El objetivo debe consistir en, anticiparse
a los desafios del alud regulatorio en
materia de sostenibilidad que esté sobre
la mesay poder llegar a tiempo a la
implantacion de una regulacion que, sin
duda, va mas alla de la verificacion del
auditor.

Ademas, las entidades deben percibir

las nuevas exigencias regulatorias,

y en concreto el nuevo informe de
sostenibilidad, como una oportunidad
para alinear su modelo de negocio y
practicas comerciales con los objetivos
ambientales y sociales, generando
impactos positivos y asegurando el
éxito a largo plazo.

En concreto, el nuevo informe de
sostenibilidad conllevara una mejora de
la interaccion de las empresas con sus
stakeholders, de la gestion de sus riesgos,
permitiendo la identificacion y obtencion
de ventajas competitivas e innovacion

y facilitando el acceso a las fuentes de
financiacion todo ello con un objetivo de
creacion de valor a largo plazo.
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APM
BOICAC

CapEx
CE

CINIIF

CNMV
CcsbbbD
CSRD
DART
DNSH
EFRAG
EINF
ESAP
ESAs
ESEF
ESG
ESMA
ESRS
EUGBS
FMI
FVTOCI
GEI
GRI
IASB
ICAC
IFRS

Medidas Alternativas de Rendimiento

Boletin Oficial del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas

Capital Expenditure
Comisién Europea

Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacién Financiera

Comision Nacional del Mercado de Valores
Corporate Sustainability Due Diligence Directive
Corporate Sustainability Reporting Directive
Deloitte Accounting Research Tool

Do No Significant Harm

European Financial Reporting Advisory Group
Estado de Informacién No Financiera

European Single Access Point

European Supervisory Authorities

European Single Electronic Format
Environmental, Social and Governance
European Securities and Markets Authority
European Sustainability Reporting Standards
European Union Green Bond Standard

Fondo Monetario Internacional

Fair Value Through Other Comprehensive Income
Gases Efecto Invernadero

Global Reporting Initiative

International Accounting Standards Board
Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas

International Financial Reporting Standard

ISSB
KPI

LIS
NFCAC

NFRD
NIC
NIIF
NRV

OCDE

(o]9]]
OpEX
PGC
PPA
PYMES

RICAC

RTS
SEC
SFDR
TFCD
TNFD
TRLSC
UE
UGE
VPPA

International Sustainability Standards Board

Key Performance Indicators / Indicador Clave de
Rendimiento

Ley de Impuesto sobre Sociedades

Normas para la formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas

Non-Financial Reporting Directive

Normas Internacionales de Contabilidad

Normas Internacionales de Informacién Financiera
Normas de Registro y Valoracion

Organizacién para la Cooperaciény el Desarrollo
Econdmico

Other Comprehansive Income /Otro Resultado Global
Operational Expenditure

Plan General de Contabilidad

Power Purchase Agreement

Pequefias y Medianas Empresas

Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
cuentas

Regulatory Technical Standards

Securities and Exchange Comission

Sustainable Finance Disclosure Regulation

Task Force on Climate-related Financial Disclosures
Task Force on Nature-related Financial Disclosures

Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
Unién Europea

Unidad Generadora de Efectivo

Virtual Power Purcha Agreements
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