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Modelarsrapport for 2024 efter regnskabsbekendtgerelsen udarbejdet af Deloitte

Forord

Deloitte har udviklet denne modelarsrapport som hjselp og inspiration for fondsmeeglerselskaber, der aflaegger
arsrapport efter regnskabsbekendtgarelsen, jf. Lov om fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -
aktiviteter.

Modellen er opbygget ud fra det geeldende regelsaet for fondsmaeglerselskaber med tilfgjelse af vores kom-
mentarer. Deloittes kommentarer (angivet i kursiv) er tilfgjet for at forklare de overvejelser, der ligger til grund
for de indarbejdede forslag til formuleringer i modellen.

Nyt for aret

Nedenstaende omrader er indarbejdet i modelarsrapporten for fondsmaeglerselskaber i 2024.

Presserende aktiviteter i samfundet

Med henblik pa de mest presserende makrogkonomiske aktiviteter, der rgrer sig i samfundet, blev der i 2023
lagt stort fokus pa et vaesentligt @get inflationspres, overganag til digitalisering, rentestigninger samt situationen
mellem Rusland og Ukraine. | model-arsrapporten for 2024 henledes til den generelle finansielle usikkerhed til
de makrogkonomiske eftervirkninger samt stagnerende rente- og inflationsniveau. Hertil kommer den stigende
usikkerhed i Mellemgsten og de geopolitiske spaendinger.

Skattesatsen

Skattesatsen for 2024 er forhgjet som falge af den politiske aftale om arneskat for finansielle virksomheder.
Det betyder skatteprocenten for 2024 forhgjes via en faktormodel til 26,0 %. Dette kan give anledning til en
raekke regnskabsmaessige konsekvenser sasom endring i dette regnskabsmaessige sken forbundet med ud-
Skudt skat.
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Generelt om regnskabsaflaeggelsen

Det er afgagrende at fa praeciseret de seerlige forudseetninger som fondsmaeglerselskabets ledelse matte gare
sig i forbindelse med regnskabsafleeggelsen, sé der ikke efterfalgende opstar en situation, hvor der kan veere
tvivl om, hvilke regler, forudseetninger, sken og vurderinger, der blev lagt til grund for beslutningen i forbindelse
med regnskabsafleeggelsen. Det er derfor ngdvendigt i beskrivelser og i folsomhedsanalyser at fa preeciseret,
hvilke forudseetninger, skan og vurderinger, der er lagt til grund for regnskabsaflaeggelsen.

I den forbindelse er det vaesentligt at pdpege, at bestyrelsens ledelsesberetning ikke er omfattet af lovpligtig
revision. Dermed kan de kommentarer eller falsomhedsoplysninger, der er eller ma antages at veere en forud-
seetning for vurdering af regnskabet séledes ikke alene beskrives i ledelsesberetningen, men skal inkluderes i
noterne. Dette gaelder savel faktuelle regnskabsoplysninger som sk@n og folsomhedsanalyser. Disse forhold
kan vi ikke fuldt ud tage hgjde for i dette paradigme, men dette mé gares konkret efter behov i det enkelte
fondsmaeglerselskab.

Vi har dog i dette modelregnskab givet eksempler p&, hvordan fondsmeeglerselskabet kan praesentere forud-
saetninger, skgn og usikkerheder i arsrapporten for 2024, herunder fordeling mellem ledelsesberetning og éars-
regnskab.
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Forord

Indholdet af modelarsrapporten
Arsrapporten omfatter folgende bestanddele:

Ledelsespategning

Den uafheengige revisors erkleringer

Ledelsesberetning (ej omfattet af revision)

Arsregnskab inkl. resultat- og totalindkomstopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herun-
der beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

N WD~

Vi skal fortsat anbefale, at fondsmaeglerselskaberne anvender regnskabstjeklister for fuldsteendigheden af ars-
rapporten. En regnskabstjekliste udarbejdet af Deloitte kan udleveres ved henvendelse pa mail til
rkrogh@deloitte.dk. Endelig skal vi for god ordens skyld henvise til kapitel 6 i bekendtgarelse om ledelse og
styring af pengeinstitutter m.fl., der omtaler krav til god regnskabsmeessig praksis.

| forbindelse med udarbejdelse af arsregnskabet kan der opsté situationer, hvor et konkret forhold skal vurde-
res i forhold til, om det er veesentligt. | det Finansielle Rads regnskabskontrol, er der i praksis sondret mellem
fejl og lovlige fravigelser. For at det accepteres, at et forhold er en lovlig fravigelse, skal fondsmeeglerselskabet
kunne sandsynliggere, at fravigelsen ikke er vaesentlig.

@vrige anbefalinger

Vi anbefaler, at de enkelte institutter forholder sig til de udmeldinger, som ESMA arligt udgiver i efteraret, og
tilpasser deres arsrapporter i forhold hertil.

ESMA har d. 24. oktober 2024 offentliggjort deres fokusomrader vedrgrende arsrapporter 2024, hvor falgende
omréader er i fokus:

Anvendt regnskabspraksis, vurderinger og vaesentlige skon

o ESMA fremhaever, at oplysninger om anvendt regnskabspraksis, vurdering samt sken skal veere sel-
skabsspecifikke, hvorfor selskaberne kun skal inkludere den anvendte regnskabspraksis og veerdian-
saettelsesmetoder, som det individuelle selskab anvender.

e ESMA fremheever, at selskaberne bar inkorporere folsomhedsanalyser for vaesentlige skgn, hvor sméa
&ndringer kan have en starre effekt pa underliggende veerdier

e ESMA fremheever, at selskaberne i storre omfang bar fremhaeve de veesentligste regnskabsmaessige
skan, herunder hvilke forudsaetninger og anvendte kilder, som ligger
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Lovgrundlag og anvendte forkortelser
I referencerne er anvendt falgende forkortelser og referencer for relevant regnskabslovgivning:

Regn.bek. Bekendtgarelse nr. 281 af 26. marts 2014 om finansielle rapporter for kreditinstitutter
og fondsmaeglerselskaber m.fl., med senere aendring i BEK nr. 707 af 1. juni 2016,
BEK nr. 1043 af 5. september 2017 og BEK nr. 1441 af 3. december 2018, BEK nr.
1593 af 9. november 2020, BEK nr. 116 af 27. januar 2023 og BEK nr. 516 af 17. maj

2024.
FMS Lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter (LOV nr. 1155
af 8. juni 2023, med seneste aendring 1. marts 2024 og LOV nr. 409 af 25. april 2023.
Inds.bkg. Bekendtggrelse om indsendelse og offentliggarelse af &rsrapporter mv. i

Erhvervsstyrelsen (Indsendelsesbekendtgarelsen nr. 1057 af 8. september 2015
endringsbekendtggrelsen nr. 635 af 31. maj 2017)

med endringer til Inds.bkg.: BEK nr. 771 af 02/06/2020

med aendringer til Inds.bkg.: BEK nr. 1054 af 31/05/2021

med endringer til Inds.bkg.: BEK nr. 1003 af 26/06/2023

med eendringer til Inds.bkg.: BEK nr. 1404 af 29/11/202

CRD IV Europa-Parlamentets og radets direktiv (EU) 2013/36/EU om adgang til at udgve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter.

CRR Europa-Parlamentets og radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om til-
synsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

IFR Europa-Parlamentets og Réadets Forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019

om tilsynsmeessige krav til investeringsselskaber og om aendring af forordning (EU)
nr. 1093/2010, (EU) nr. 575/2013, (EU) nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014.

Alle paragrafhenvisninger til regnskabsbekendtgarelsen er angivet uden forkortelse for bekendtgarelsen - ek-
sempelvis ”§ 135", hvorimod henvisninger til andre regler suppleres med ovennaevnte forkortelser.
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Frist og offentliggarelse

Arsrapporten skal indsendes til Finanstilsynet uden ugrundet ophold efter det bestyrelsesmade, hvor &rsrap-
porten er endeligt godkendt. Den generalforsamlingsgodkendte arsrapport skal indsendes uden ugrundet op-
hold efter endelig godkendelse, og indberetningen foretages via VIRK.dk. Arsrapporten skal vaere modtaget
senest 30. april 2025 og skal senest samme dato veere offentlig tilgeengelig, eksempelvis pé& fondsmaeglersel-
Sskabets hjemmeside.

Praktiske forhold om anvendelse af modelarsrapporten

Modeléarsrapporten er udarbejdet af Deloittes eksperter inden for finansielle virksomheder. En model kan i sa-
gens natur ikke tage hgjde for alle teenkelige og uteenkelige situationer. Der kan saledes veere forhold, der fal-
ger af seerlige forretningsmaessige dispositioner, som giver anledning til, at fondsmeeglerselskabet skal give
yderligere oplysninger i arsrapporten. Det fremgar saledes af regnskabsbekendtgarelsens § 87, at "ud over de
oplysninger, som kreeves i dette kapitel, skal gives de oplysninger, der er nadvendige for at give et retvisende
billede”. F.eks. vil der skulle tilfgjes noter, nar der er vaesentlige poster, der kreever forklaring. Omvendt skal de
forhold, der ikke anses for relevante for det enkelte fondsmaeglerselskab, naturligvis ikke medtages i arsrap-
porten.

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

December 2024
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Oplysninger om fondsmaeglerselskabet

Fondsmaeglerselskab
Fondsmaeglerselskab
Adresse

CVR-nr.: »
Hjemstedskommune: v

Telefon: ¢
Internet: www. v

E-mail: v

Bestyrelse
v

Direktion
v

Revision
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Godkendt pa fondsmaeglerselskabets generalforsamling den / 2025

Dirigent
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FMS
§ 143

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2024 for ¥ Fondsmaeglerselskab A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om fondsmaeglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter og bekendtgerelse om finansielle rapport for kreditinstitutter
og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondsmeeglerselskabets aktiver
og passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt resultatet af fondsmaeglerselskabets aktivite-
ter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i fonds-
meeglerselskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som fondsmaeglerselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

v, den v

Direktion

v
administrerende direktar

Bestyrelse

v v v
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
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Ledelsesberetning

§ 144,nr. 1 Hovedaktivitet
Fondsmaeglerselskabets hovedaktivitet er ».

§ 144,nr.2 Usikkerhed ved indregning og maling
De veesentligste usikkerheder ved indregning og maling knytter sig til ¥ og belgbsmaessigt an-
drager det ».

§ 144, nr. 4 Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
(Baseret pa den nuveerende situation geopolitiske situation samt et starre politisk pres pa klima-
og baeredygtighedsagendaen er det vores forventning, at der udarbejdes en fyldestgerende be-
skrivelse af de usikkerheder, der er opstdet som faglge heraf. Oplysningerne skal bidrage til
regnskabsleeserens forstaelse af selskabets handtering samt konsekvenser af begivenhederne.)

Arets resultat andrager v t.kr. mod # t.kr. i 2023. Resultatet er veesentligt pavirket af ».

§ 132 Fondsmaeglerselskabets seneste forventning til arsresultatet var v t.kr. Forskellen til det realise-
rede resultat skyldes v .

§ 144,nr.5 Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af ars-
rapporten.

§ 144,nr.6 Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
Den gkonomiske udvikling forventes %, og der er fglgende seerlige forudseetninger og usikre
faktorer knyttet til denne forventning:

. v

§ 144, nr.7 Vidensressourcer
v

§ 144,nr.8 Saerlige risici
Forretningsmeessige risici / Finansielle risici v

§ 144,nr.9 Forsknings- og udviklingsaktiviteter
v

§ 144, nr. 10 Filialer i udlandet
v

' henhold til RBK § 132 skal ledelsesberetningen beskrive arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling ifalge den senest
offentliggjorte arsrapport, eller ifalge de seneste i arets lob offentliggjorte forventninger, og begrunde afvigelser i resultatet i forhold hertil.
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Ledelsesberetning

§ 144, nr. 11 Koncernstruktur
v Der skal for koncerner gives en beskrivelse af den juridiske-, ledelsesmaessige- og organisa-
toriske struktur.

Ledelsen?
Vederlag til direktion og bestyrelse fremgar af selskabets hjemmeside www. v.dk//v

§ 146 Ledelseshverv?
Administrerende direktor
Bestyrelsesmedlem i:

e v
@vrige hverv:
e v

Ledelseshverv - bestyrelse
Formand
Bestyrelsesmedlem i:

@vrige hverv:

Bestyrelsesmedlem X
Bestyrelsesmedlem i:

@vrige hverv:
e v

§ 148 Bestyrelsens forslag til udbytte
Fondsmeeglerselskabet udbetaler v i udbytte for regnskabsaret 2024.

2 Se ogsa afsnit om bestyrelsens befgjelser m.fl.

3 Der skal i ledelsesberetningen oplyses om de ledelseshverv, som fondsmaeglerselskabets bestyrelses- og direktionsmedlemmer beklse-
der i andre erhvervsdrivende virksomheder, bortset fra ledelseshverv i vickksomhedens egne 100% ejede datterselskaber. Safremt le-
delseshverv oplyses i en note, skal der fra ledelsesberetningen vaere en henvisning dertil.
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Ledelsesberetning

§ 152 Underrepraesenterede kgn
Uanset om betingelserne er opfyldt for at vaere undtaget af forpligtelsen til at opstille maltal, skal
der i ledelsesberetningen medtages en oversigt pr. balancedagen over falgende:

1) Det samlede antal medlemmer eksklusive eventuelt medarbejdervalgte medlemmer af det
gverste ledelsesorgan, og hvor stor en andel i procent det underrepreesenterede kan udger
heraf.

2) Det samlede antal personer pa virksomhedens gvrige ledelsesniveauer, og hvor stor en an-
del i procent det underrepraesenterede kan udger heraf.

3) Deiinr. 10g 2 naevnte tal for de fire foregaende regnskabsar.

Virksomheder, der pr. balancedagen har en ligelig fordeling af maend og kvinder i det gverste
ledelsesorgan eller pa virksomhedens gvrige ledelsesniveauer, skal i tilknytning til oversigten
angive dette.

AEndringen er en konsekvens af vedtagelsen af lovforslaget om skeerpede krav om maltal og po-
litikker for det underrepraesenterede kgn af lov nr. 568 af 10. maj 20225. De nye oplysningskrav
om maltal og politikker for det underrepraesenterede kan tradte i kraft den 1. januar 2023.

§ 152 Maloversigt pr. 31.12.2024:

1) Mailtal i procent for andelen af det underrepraesenterede ken i det gverste ledelsesorgan,
herunder arstallet for, hvornar maltallet forventes opfyldt.

2) Maltal i procent for andelen af det underrepraesenterede kan pa virksomhedens gvrige le-
delsesniveauer, herunder arstallet for, hvornar maltallet forventes opfyldt.

3) Deinr.10g 2 neevnte tal for de fire foregaende regnskabsar.

48152 stk. 5

3 Nér der i § 152 henvises til den finansielle lovgivning, er der alt efter virksomhedstype tale om falgende bestemmelser som affattet ved
lov nr. 568 af 10. maj 2022:

- § 79 a i lov om finansiel virksomhed

- § 28 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv.

- § 71 i lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og aktiviteter.
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Resultat- og totalindkomstopggrelse for 2024°

Resultatopgorelse
2024 2023
Note t.kr. t.kr.
§ 29 Renteindteegter 8
§30 Renteudgifter 9

Nettorenteindtaegter

§ 31 Udbytte af aktier mv.
§ 32 Gebyrer og provisionsindteegter

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Nettorente- og gebyrindtagter 7
§ 33 Kursreguleringer 10
§ 34 Andre driftsindtaegter
§35 Udgifter til personale og administration 11

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder 14

Resultat for skat

§ 37 Skat 12
Aret resultat

% Det bemaerkes, at en post i resultatopgarelse, balance, anden totalindkomst eller noter alene skal medtages, safremt den indeholder et
belgb. Hvis dette ikke er tilfeeldet, skal posten alene medtages, safremt sammenligningstallet indeholder et belab, jf. § 5, stk. 2 og 3.
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Resultat- og totalindkomstopggorelse for 2024

§ 83 Totalindkomstopgorelse

2024 2023
Note t.kr. t.kr.

Arets resultat

Anden totalindkomst
Skat af anden totalindkomst
Effekt af @endring i skatteprocent

Anden totalindkomst efter skat

Arets totalindkomst
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FMS § 143

§6

§8
§10
§ 11
§13

§14

§ 15

§17
§ 18

Balance pr. 31.12.2024

2024 2023
Note t.kr. t.kr.
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 13
Obligationer til dagsvaerdi
Aktier mv.
Kapitalandele i associerede virksomheder 14
Immaterielle aktiver 15
Grunde og bygninger 16
@vrige materielle aktiver 17
Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 18

Andre aktiver
Periodeafgraensningsposter

Aktiveri alt
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§19

§ 23
§ 24
§ 25

§ 26

§ 27

§ 28

Balance pr. 31.12.2024

Note

2024
t.kr.

2023
t.kr.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Aktuelle skatteforpligtelser

@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi

Andre passiver
Periodeafgransningsposter

19

Geald i alt

Henseettelser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

18

Hensatte forpligtelser i alt

Efterstillede kapitalindskud

20

Efterstillede kapitalindskud i alt

Aktiekapital

Overkurs ved emission

Andre reserver

Overfart overskud eller underskud
Foreslaet udbytte

21

Egenkapital i alt

Passiver i alt

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser

22-26
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rvs § 143 Egenkapitalopgerelse for 20247

Opskriv- Foreslaet
nings- udbytte
Aktie hen- Overfort for regn-
kapital leeggelse resultat skabsaret | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.01.20248
Arets resultat
Anden totalindkomst®

Arets totalindkomst

Kapitaltilfgrsler eller -nedsaettelser
Kab og salg af egne aktier
Udlodning til ejere

Egenkapital 31.12.2024

Egenkapital 01.01.2023
Arets resultat
Anden totalindkomst

Arets totalindkomst

Kapitaltilfarsler eller -nedsaettelser
Kgb og salg af egne aktier
Udlodning til ejere

Egenkapital 31.12.2023

Opskrivningshenlaeggelser bestar af

7 Det er et krav, at uaviklingen i egenkapitalen vises i en egenkapitalopgerelse. Det er ikke i overensstemmelse med reglerne alene at vise
udviklingen i en note, jf. FMS, regnskabsbekendtgarelsen og Finanstilsynets orienteringsbrev fra 2007.

8 Kolonnerne tilpasses alt efter de forhold, der er gaeldende i fondsmeeglerselskabet.

% For hver post i anden totalindkomst anfares den tilhgrende skattemaessige effekt enten direkte i anden totalindkomst eller i en note, jf. §
83, nr. 7, stk. 2.
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Noter'® 1

Noteoversigt
Vasentlige noter

No ok~ owbdh=

Veaesentlig anvendt regnskabspraksis og eendringer i anvendt regnskabspraksis
Veesentlige regnskabsmaessige skan, forudseetninger og usikkerheder
Kapitalkrav og solvens

Finansielle risici og politikker og mal for styring af finansielle risici

Afledte finansielle instrumenter

Femarsoversigt

Netto rente- og gebyrindtaegter fordelt pa aktiviteter og geografiske markeder

Resultat- og totalindkomstindkomstopggarelse

8.
9.

10.
11.
12.

Renteindteegter

Renteudgifter

Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Skat

Balance

13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restigbetid
Kapitalandele i associerede virksomheder

Investeringsejendomme

Domicilejendomme

@vrige materielle aktiver

Udskudt skat

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Efterstillede kapitalindskud

Aktiekapital

@vrige noter

22.
23.
24.
25.
26.

Eventualforpligtelser
Neertstaende parter
Aktionaerforhold

Koncernforhold

@vrig anvendt regnskabspraksis

10 Arsregnskabet skal kunne sta alene. Er der séledes usikkerhed om going concern, er det ikke tilstraeekkeligt alene at redegare herfor i
ledelsesberetningen. Dette skal ligeledes indga i selve &rsregnskabet. Der kan eventuel laves konkret henvisning.

1 Anvendt regnskabspraksis kan ogsa veelges placeret som et seerskilt afsnit sdledes som anfgrt i regnskabsbekendtgarelsen § 89, men
skal vaere omfattet af arsregnskabet.
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Noter

§ 89 1. Vaesentlig anvendt regnskabspraksis og a&ndringer i anvendt
regnskabspraksis ™
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og investe-
ringsservice og -aktiviteter herunder bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter
og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgarelsen).

Vi har valgt at preesentere den anvendte regnskabspraksis, som har szerlig betydning for regn-
skabsafleeggelsen for v Fondsmaeglerselskab i note 1. Praesentationen af den gvrige anvendte

regnskabspraksis fremgar af note 2513,

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til naermeste 1.000 kr.

12 Anvendt regnskabspraksis skal altid tilpasses til den konkrete virksomhed. Gengivelse af regnskabsreglerne er séledes ikke med til at
give veerdi for regnskabsleeserne, ligesom ren kopiering af vedlagte eksempel ikke vil vaere i overensstemmelse med reglerne. Fonds-
maeglerselskabet kan overveje at opdele afsnittet i kritiske regnskabsprincipper og @vrige regnskabsprincipper, sa regnskabsleeser bliver
guidet i, hvad der skal laeses, og hvad der kan leeses.

13 For at sikre fokus pé de veesentligste forhold kan praesentationen af den anvendte regnskabspraksis i hgjere grad omtale omrader af
seerlige betydning for regnskabsafleeggelsen i deres konkrete virksomhed péa en fremtraedende plads i arsregnskabet, f.eks. som note 1.
Den gvrige praesentation af anvendt regnskabspraksis gives herefter pa en mindre fremtreedende plads, f.eks. som den sidste note i ars-
regnskabet.
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Noter

1. Vaesentlig anvendt regnskabspraksis og a&ndringer i anvendt
regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgarelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrgrer. Pro-
visioner og gebyrer vedrgrende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for
kapitalforvaltning, periodiseres over perioden. Honorarer for at gennemfgre en given transakti-
on, for eksempel kurtage og depotgebyrer, indteegts-/omkostningsfares, nar transaktionen er
gennemfart.

v 14

Balancen

Obligationer til dagsvaerdi

Obligationer og pantebreve, der handles pa aktive markeder, males til dagsveerdi. Dagsveerdien
opgeres efter lukkekursen for det pageeldende marked pa balancedagen. Udtrukne obligationer
males til nutidsvaerdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer eller pantebreve er illikvidt, eller hvis der ikke findes
en offentligt anerkendt pris, fastsaetter fondsmaeglerselskabet dagsveerdien ved brug af aner-
kendte veerdianseettelsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige
transaktioner mellem uafhaengige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter, analyser
af tilbagediskonterede pengestreamme samt andre modeller baseret pa observerbare markeds-
data.

Aktier
Aktier males til dagsveerdi. Dagsveaerdien for aktier, der handles pa aktive markeder, opgeres ef-
ter lukkekursen pa balancedagen.

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud males til amortiseret kostpris. Omkostninger, herunder stiftelsespro-
vision som er direkte forbundet med efterstillede kapitalindskud, fradrages i den initiale dags-
veerdi og amortiseres ud over restlgbetid (ledelsens bedste skon over Igbetid) ved anvendelse
af den effektive rentes metode.

Fastlaeggelse af dagsvaerdi

Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omseettes til, eller en forpligtelse indfries til ved en
handel under normale omstaendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaengige
parter.

14 Saerlige overvejelser omkring indregningskriterier/periodisering for gebyrer/provisionsindtaegter (hvis relevant).
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Noter

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastseettes til den pris,
der vil blive modtaget ved salg pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger en anden
offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ik-
ke findes et aktivt marked, fastlaegges dagsveerdien ved hjaelp af almindeligt anerkendte vaerdi-
ansaettelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata.

2. Vasentlig regnskabsmassige skon, forudsaetninger og usikker-
heder'®

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse saerlige forudsasetninger, der medfgrer brug af regn-
skabsmaessige skgn. Disse skon foretages af fondsmaeglerselskabets ledelse i overensstem-
melse med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudseetninger, som
ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. De omrader, som indebaerer en hgjere grad af
vurderinger eller kompleksitet eller omrader, hvor antagelser og sken er vaesentlige for regnska-
bet, er angivet nedenfor.

e Maling af udskudte skatteaktiver
e Maling af dagsveerdi af finansielle instrumenter.

Maling af udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudnyttede skattemeessige underskud, i den udstraek-
ning det anses for sandsynligt, at der inden for en overskuelig arraekke realiseres skattemaessi-
ge overskud, hvori underskuddene kan modregnes. Fastleeggelse af, hvor stort et belgb der kan
indregnes for udskudte skatteaktiver, baseres pa sk@n over det sandsynlige tidspunkt for og
starrelsen af fremtidige skattepligtige overskud. Budgetter over fondsmaeglerselskabets udvik-
ling er forbundet med skan over det sandsynlige tidspunkt for og stgrrelsen af fremtidige skatte-
pligtige overskud. Pr. 31.12.2024 har fondsmaeglerselskabet vurderet, at et udskudt skatteaktiv
pa v mio.kr. vedrgrende skattemaessigt underskud vil kunne realiseres inden for en fremtidig
periode pa v-v ar.

Maling af dagsvaerdi af finansielle instrumenter

Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omseettes til, eller en forpligtelse indfries til ved en
handel under normale omstaendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaengige
parter.

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastsaettes til den pris,
der vil blive modtaget ved salg pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger en anden
offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ik-
ke findes et aktivt marked, fastlaegges dagsveerdien ved hjaelp af almindeligt anerkendte vaerdi-
ansaettelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata.

15 Det er vigtigt, at noten vedrgrende vaesentlige regnskabsmaessige skan, forudsaetninger og sikkerheder gores specifik i forhold til det
enkelte fondsmaeglerselskab. Noten ma ikke veere for generel.
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Noter

3. Kapitalforhold og solvens'®
2024 2023
kr. kr.

Kapitalsammensaetning
Egenkapital
Fradrag'”:
Immaterielle aktiver
Skatteaktiver
Forsigtig veerdianseettelse
Andre fradrag

Egentlig kernekapital

Kernekapital

Supplerende kapital

Kapitalgrundlag

Nogletal*

Egentlig kernekapitalprocent
Kernekapitalprocent
Kapitalprocent

16 Opggrelsen over risikoeksponering er fiernet, da begrebsrammen for kapitalgrundlag og kapitalkrav er opdateret fra CRR til IFR. Jf. IFR
indgar risikoeksponeringen ikke leengere i opgarelsen af kapitalkravet, hvorfor dette er fiernet fra modelarsrapporten.

17 Fradrag er specificeret i CRR, artikel 36.
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Noter

4. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle
risici'®

Fondsmeeglerselskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med fonds-
maeglerselskabets politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som fglge af
v.

Fondsmeeglerselskabet udvikler lgbende sine veerktgjer til identifikation og styring af de risici,
som til dagligt pavirker selskabet. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper
for risiko- og kapitalstyring og modtager lgbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse
af de tildelte risikorammer. Den daglige styring af risici foretages af .

Kreditrisiko
Risikostyringspolitikker er derfor tilrettelagt med henblik pa at sikre, at transaktioner med kredit-
institutter ligger inden for de af bestyrelsen vedtagne rammer w.

Markedsrisiko
Fondsmeeglerselskabets markedsrisiko styres via fastsatte limits for en lang reekke af risikomal.
Opggerelse, overvagning og rapportering af markedsrisici sker pa daglig basis #.

Likviditetsrisiko

Fondsmeeglerselskabets likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstreekkelige likvider.
Det likvide beredskab fastlaegges ud fra en malsaetning om at sikre et tilstreekkeligt og stabilt Ii-
kvidt beredskab w.

Operationel risiko
Fondsmeeglerselskabet har, med henblik p4 at mindske tab som fglge af operationelle risici, ud-
arbejdet flere politikker w.

18 Virksomheden skal beskrive sine finansielle risici og sine politikker for styringen af finansielle risici i noteoplysningerne. Dette skal vaere
konkret for den enkelte virksomhed med udgangspunkt i risikostyrings politikker inden for markedsrisiko, likviditetsrisiko, operationel risiko
og kreditrisiko. Safremt der sker forsikringsmeessig afdaekning af risici, kan det ogséa vaere relevant at medtage, safremt dette er veesent-
ligt.
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Noter

5. Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter anvendes alene til afdaekning af fondsmaeglerselskabets risici.
Netto Positiv Negativ

Nominel markeds- markeds- markeds-
veerdi veerdi veerdi veerdi
Fondsmaeglerselskab 2024 t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Aktiekontrakter, futures keb

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med 1 ar
Over 1 ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Gennemsnitlig markedsveerdi

Valutakontrakter, termin salg

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med 1 ar
Over 1 ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Gennemsnitlig markedsveerdi

Rentekontrakter, termin salg

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med 1 ar
Over 1 ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Gennemsnitlig markedsveerdi

Der findes ingen uafviklede spotforretninger.

Fondsmaeglerselskab 2023
Note, som angivet ovenfor, med 2023 tal.

19 @vrige afledte finansielle instrumenter, som fondsmeaeglerselskabet matte veere part i, beskrives pa tilsvarende vis.
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Noter

§ 92 6. Femarsoversigt?°
2024 2023 2022 2021 2020
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nagletal
Resultatopggarelse

Netto rente- og gebyrindteegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og
administration

Resultat af kapitalandele i
associerede og tilknyttede
virksomheder

Arets resultat

Balancen
Egenkapital
Aktiver i alt

Nagletal

Kapitalgrundlag i forhold til
minimumskrav

Kapitalprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning fgr skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone

Afkastningsgrad beregnet som for-
holdet mellem arets resultat og
aktiver i alt?!

Overdeekning i forhold til
lovkrav om likviditet22

* Som fglge af aendringerne beskrevet i arsrapporten 2021 "Vaesentlig anvendt regnskabsprak-
sis og eendringer i anvendt regnskabspraksis”, er nggletallene Kapitalprocent og Kernekapital-
procent opgjort efter de nye regler fra 2021 og frem. De nye regler har medfgrt en anden bereg-
ningsmetode, hvorfor dette har medfert en forventet stigning i veerdierne. Tallene er derfor ikke
direkte sammenlignelige med perioden fgr 2021.

20 Hyis fondsmeaeglerselskabet har eksisteret i mindre end fem ar, tilpasses oversigten til det antal ar, selskabet har eksisteret.
21 Gaelder kun for Fondsmeeglerselskaber omfattet af gruppe 2.

22 politiken for likviditetsstyrring skal indeholde principper for, hvordan fondsmaeglerselskabet eller fondsmaeglerholdingvirksomheden
overholder likviditetskravet pa mindst at besidde et belgb i likvide aktiver svarende til en tredjedel af kravene vedrarende fast omkostnin-
ger. Se bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber for yderligere.
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Noter
§ 130 7. Nettorente- og gebyrindtagter og kursreguleringer fordelt pa akti-
vitetsomrader og geografiske markeder?3
2024 2023
t.kr. t.kr.
Aktiviteter »
Geografiske markeder v
dvrige
Nettorente- og gebyrindtagter og kursreguleringer i alt
§ 120 8. Renteindtagter?*
2024 2023
t.kr. t.kr.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Obligationer
@vrige renteindteegter
Renteindtaegter i alt
§ 122 9. Renteudgifter?s
2024 2023
t.kr. t.kr.

Kreditinstitutter og centralbanker
@vrige renteudgifter

Renteudgifter i alt

2 Det fremgar af regnskabsbekendtgarelsen, at der i det mindste skal angives summen af netto rente- og gebyrindtaegter og kursregule-
ringer fordelt pa aktiviteter og pa geografiske markeder, hvis aktiviteterne henholdsvis markederne afviger indbyrdes. Ved fordelingen skal
der tages hensyn til den made, hvorpé salget af de tjenesteydelser, der indgar i vickksomhedens drift, er tilrettelagt. Der kan alt efter fonds-
maeglerselskabets aktivitet skulle angives mere eller mindre. Vi har indsat ovenstaende som et forslag til noteoplysning.

24 |kke alle underinddelinger er oplistet, se § 120 for en fuldstaendig oversigt.

23 |kke alle underinddelinger er oplistet, se § 122 for en fuldstaendig oversigt.
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Noter

§125 10. Kursreguleringer?®

2024
t.kr.

2023
t.kr.

Obligationer

Aktier mv.
Investeringsejendomme
Valuta

@vrige aktiver

@vrige forpligtelser

Renteindtaegter i alt

26 1kke alle underinddelinger er oplistet, se § 125 for en fuldstaendig oversigt.
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§ 132

Noter

11. Udgifter til personale og administration

2024 2023
t.kr. t.kr.

Personaleudgifter
@vrige administrationsudgifter

Udgifter til personale og administration i alt

Personaleudgifter

Lan

Pension

Andre udgifter til social sikring

Afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet efter lsansummen

Personaleudgifter i alt

Det gennemsnitlige antal beskeeftigede omregnet til heltidsbeskaeftigede.

Vederlag til direktion, bestyrelse og ansatte
med vaesentlig indflydelse pa risikoprofil?’
2024

Ansatte med
indflydelse
pa
risikoprofil?®
t.kr.

Kontraktligt vederlag
Pension

Fast vederlag i alt

Variabelt kontant vederlag
Variabelt aktiebaseret vederlag

Variabelt vederlag i alt

Vederlag i alt

Antal medlemmer/ansatte

Samlede pensionsforpligtelser

Fondsmaeglerselskabet har vurderet, at der ud over selskabets direktar er én ansat med indfly-
delse pa risikoprofilen. Der er i henhold til regnskabsbekendtgarelsens § 132, stk. 3, ikke givet
oplysninger herom, da efterlevelse af oplysningskravet indebaerer, at der gives oplysninger om

en enkeltpersons individuelle Ign. [Indseettes safremt relevant].
2023
Indseet samme note for 2023.

2 Vederlag til direktionen og bestyrelsesmedlemmerne skal opggres inklusive samtlige lon og personalegoder, herunder eksempelvis ju-
bileeumsgratiale, omkostninger til fri bil mv.
28 Oplysninger vedr. ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa fondsmaeglerselskabet, kan udelades i de tilfeelde, hvor efterle-
velse af oplysningskravet indebeerer, at der gives oplysninger om enkeltpersoners individuelle Ign. | sé fald skal det oplyses, at fondsmeeg-
lerselskabet har anvendt denne undtagelsesbestemmelse, jf. § 132, stk. 3.
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Noter

11. Udgifter til personale og administration (fortsat)
Vederlaget for bestyrelsen og direktionen specificeres pa fondsmaeglerselskabets hjemmeside i
vederlagsrapporten: http://www.#selskabsnavn#.dk/#underside# 2°

§ 132
2024 2023

Revisionshonorar t.kr. t.kr.

Lovpligtig revision af arsregnskabet
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed
Skatteradgivning

Andre ydelser

Samlet honorar til de generalforsamlingsvaigte
revisionsvirksomheder, der udferer den lovpligtige revision

2 For yderligere information, henvises til LOV nr. 409 af 25/04/2023, https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2023/409



http://www./#selskabsnavn
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2023/409

Modelarsrapport for 2024 efter regnskabsbekendtgerelsen udarbejdet af Deloitte 24

Noter
§ 128 12. Skat
2024 2023
t.kr. t.kr.
Aktuel skat

AEndring i udskudt skat som fglge af eendret skatteprocent
AEndring i udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

Skat af arets resultat

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet ud fra en skatte-
procent pa 26% (2023: 25.2%). For udenlandske virksomheder er anvendt det pagaeldende
lands aktuelle skatteprocent.

2024 2023
t.kr. t.kr.

Resultat for skat
Beregnet skat ved skatteprocent pa 26% (2023: 25.2%)
AEndring i udskudt skat som fglge af eendret skatteprocent

Skattemaessig veerdi af ikke-fradragsberettigede omkostninger
og ikke skattepligtige indtaegter

Skattemeessig veerdi af ikke-skattepligtige gevinster
Regulering vedrgrende tidligere ar
Andet

Skat af arets resultat

Effektiv skatteprocent?’

Skattesatsen for 2024 er forhgjet som felge af den politiske aftale om arneskat for finansielle
virksomheder. Det betyder, at skatteprocenten for 2024 forhgjes via en faktormodel til 26%. Det-
te kan give anledning til en raekke regnskabsmaessige konsekvenser sasom andring i dette
regnskabsmaessige skgn forbundet med udskudt skat.

30 ved vaesentlige skatteomkostningselementer henholdsvis skatteindtaegtselementer skal dette forklares i noten, da skatteprocenten el-
lers kan virke forkert for en regnskabslzeser.
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Noter

§98 13. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt ef-

ter restlgbetid
2024 2023
t.kr. t.kr.

Anfordring

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med 1 ar
Over 1 ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

§99, nr.1 Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker
§99, nr.2 Tilgodehavender hos kreditinstitutter

| alt

§134 14. Kapitalandele i associerede virksomheder
2024 2023
t.kr. t.kr.

Kostpris 01.01.

Tilgang ved kgb af kapitalandele
Kapitalforhgjelse ved kontant indskud
Afgang ved salg af kapitalandele

Kostpris 31.12.

Op- og nedskrivninger 01.01.
Valutakursreguleringer

Andel i arets resultat efter skat
Regulering af intern avance efter skat
Modtaget udbytte

Ares nedskrivninger

Arets tilbagefarsel af nedskrivninger
Tilbageforsel ved salg af kapitalandele

Op- og nedskrivninger 31.12,

Regnskabsmassig veerdi 31.12.

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Egen-
Ejerandel kapital Resultat
Hjemsted Aktivitet % t.kr. t.kr.

v | A/S



Modelarsrapport for 2024 efter regnskabsbekendtgerelsen udarbejdet af Deloitte

26

§ 97

§ 97, stk.2

Noter

15. Investeringsejendomme

2024
t.kr.

2023
t.kr.

Kostpris primo
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Veerdiregulering primo
Arets veerdireguleringer
Andre aendringer

Vardiregulering ultimo

Regnskabsmessig vardi ultimo

16. Domicilejendomme

2024
t.kr.

2023
t.kr.

Kostpris primo

Valutakursregulering

Tilgang i arets lab, herunder forbedringer
Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Arets tilbagefarte af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Bogfert beholdning ultimo
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§ 96

§ 128

Noter

17. @vrige materielle aktiver®'
2024
t.kr.

2023
t.kr.

Kostpris primo

Valutakursregulering

Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Overfgrsler til andre poster i arets lgb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Valutakursregulering

Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa afheendede aktiver
Arets tilbagefarte af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Bogfert beholdning ultimo

18. Udskudt skat

Udskudt Indregnet Indreg-
skat Valuta- i arets net i egen-
01.01. omregning resultat kapitalen
2024 t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Udskudt
skat
31.12.
t.kr.

Immaterielle aktiver
Materielle anlaegsaktiver
@vrige

Skattemaessigt underskud

| alt

Heraf regulering af tidligere ars skat

Note, som angivet ovenfor, med 2023 tal.

2024
t.kr.

2023
t.kr.

Udskudt skat
Udskudte skatteaktiver
Hensasttelse til udskudt skat

Udskudt skat netto

31 @vrige materielle aktiver, bortset fra grunde & bygninger, jf. § 89, stk. 3.
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Noter

19. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
2024 2023
t.kr. t.kr.

Fordeling af restlgbetider

P4 anfordring

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med 1 ar
Over 1 ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Fondsmeeglerselskabet har til sikkerhed for 1an hos kreditinstitutter og centralbanker ydet pant i
v med en bogfart vaerdi pa ¥ mio.kr.

20. Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud er ansvarlig l&anekapital, som i tilfeelde af likvidation eller konkurs er
efterstillet almindelige kreditorkrav. Den efterstillede kapital medregnes i kapitalgrundlaget efter
reglerne udstedt i lov om finansiel virksomhed § 128.

Efterstillede kapitalindskud

Nominel Tilbage- 2024 2023
t.kr. Udstedt Forfald Rentesats Valuta betalingskurs t.kr. t.kr.
v v.v.202v v.v.202v % DKK 1v v v
v v.v.202v v.v.202v Var. DKK 1w v v

Efterstillede kapitalindskud indfriet i aret
Efterstillede kapitalindskud i alt

Efterstillede kapitalindskud som udggr mindre end
10% af det samlede efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud i alt

Heraf indregnet i kapitalgrundlaget i alt

Fondsmeeglerselskabet » har vurderet, at vi lever op til de kontraktuelle krav for medregning i
kapitalgrundlaget. Der henvises til note v / side i ledelsesberetningen, hvoraf omtale af de
nye regler for indregning af efterstillede kapitalindskud i kapitalgrundlaget, herunder overgangs-
reglerne herfor, er beskrevet.

For de efterstillede kapitalindskud har renter mv. udgjort:

e Renter

e Ekstraordinaere afdrag

e Omkostninger ved optagelse af efterstillede kapitalindskud
e Omkostninger ved indfrielse af efterstillede kapitalindskud
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21. Aktiekapital®2

2024 2023
t.kr. t.kr.
§§ 138 & 140 Aktiernes antal i 1.000 stk. a kr. »
Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.
22. Eventualforpligtelser
2024 2023
t.kr. t.kr.

§ 115 Garantier mv.
Indestaelse over for Garantifonden for indskydere og investorer
Finansgarantier
@vrige garantier

| alt

Heeftelser for koncernselskaber

Moderselskab v Holding A/S
Datterselskab A/S

| alt

Fondsmaeglerselskabet har som omtalt i note ¥ ydet pant i % til sikkerhed for 1an hos kreditinsti-
tutter og centralbanker. Fondsmaeglerselskabet har herudover ingen pantsaetninger, sikker-
hedsstillelser eller lignende33.

Datterselskab

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med v som administrationsselskab. Selskabet haef-
ter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber, og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambe-
skattede selskaber.

Administrationsselskab

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i hen-
hold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede selskaber, og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forplig-
telser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

32 Bestar aktiekapitalen af flere klasser, skal disse specificeres og antallet af aktier og deres palydende veerdi skal angives.

33 Medmindre det er meget usandsynligt, at der vil ske et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, skal virksomheden for hver ka-
tegori af eventualforpligtelser give en kort beskrivelse af arten af eventualforpligtelsen. Virksomheden skal opgive veerdien for hver katego-
ri af eventualforpligtelser samlet, jf. RBK. 115, stk. 2.
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§ 137

§ 133

Noter

23. Naertstaende parter

Alle transaktioner med neertstdende parter sker pa markedsvilkar.

Nartstaende parter med bestemmende indflydelse over for fondsmaglerselskabet
Anders Andersen, Kgbenhavn, ejer stemmemajoriteten.

Transaktioner med naertstaende parter i regnskabsaret
Der har i regnskabsaret veeret falgende transaktioner mellem fondsmaeglerselskabet og neertsta-
ende parter:

Navn Grundlag for indflydelse Art og omfang af transaktioner
v v v
24. Aktionarforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmeret-
tigheder eller palydende veerdi.

e Anders Andersen, Kabenhavn.

25. Koncernforhold
Fondsmeeglerselskabet indgar i koncernregnskabet for ¥ koncernen, som er den stgrste og den
mindste koncern, der udarbejdes koncernregnskab for w34,

26. Qvrig anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er, ud over det i note 1 beskrevne, beskrevet nedenfor.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde fondsmaeglerselskabet, og aktivets veerdi kan males
palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fondsmaeglerselskabet som fglge af en tidligere begiven-
hed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga fondsmeeglerselskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog males immaterielle og
materielle aktiver pa tidspunktet for farste indregning til kostpris. Maling efter farste indregning
sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden ars-
regnskabet aflaegges og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

34 Safremt det er aktuelt, skal fondsmaeglerselskabet oplyse, hvor de udenlandske modervirksomheders koncernregnskaber kan rekvire-
res, jf. RBK. § 133
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26. Qvrig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

| resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indreg-
nes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Dog indregnes veerdistigninger i domicilejen-
domme direkte i totalindkomstopgearelsen.

Kgb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen (alternativt kan afviklingsda-
gen anvendes), og indregningen ophgrer, nar retten til at modtage/afgive pengestremme fra det
finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis det er overdraget, og fondsmeeglerselskabet i
al vaesentlighed har overfeort alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Fondsmaeglerselska-
bet anvender ikke reglerne om omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsveerdi til
amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Til-
godehavender, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er af-
regnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen eller balance-
dagens kurs, indregnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Resultatopgerelsen

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter Ilgn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fonds-
meeglerselskabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med
de ansattes praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagaeldende ydelser og goder.

Omkostninger til incitamentsprogrammer indregnes i resultatopggrelsen i det regnskabsar om-
kostningen kan henfgres til. Aktiebaseret vederlaeggelse udgiftsfgres med dagsveerdien opgjort
pa tildelingstidspunktet og modposteres pa egenkapitalen.

Andre driftsindtaegter og driftsudgifter
Andre driftsindteegter og driftsudgifter indeholder indteegter og udgifter af sekundeer karakter i
forhold til fondsmaeglerselskabets aktiviteter.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatet
med den del, der kan henfares til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egen-
kapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og di-
rekte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som be-
regnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende skattesat-
ser og -regler.
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26. Qvrig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaes-
sige veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af frem-
forselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil akti-
vet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoaktiver.

Moderselskabet er sambeskattet med alle danske virksomheder, hvor der udgves bestemmen-
de indflydelse. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud).

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige un-
derskud, indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i frem-
tidige positive skattepligtige indkomster. Det vurderes pa hver balancedag, om det er sandsyn-
ligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstrackkelig skattepligtig indkomst til, at det udskudte
skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker males ved farste indregning
til dagsveerdi og males efterfglgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender og gaeld hos kreditinstitutter og centralbanker3s

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kre-
ditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker omfatter
v.

Tilgodehavende males til dagsveerdi. Gaeld males til amortiseret kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
En associeret virksomhed er en virksomhed, hvor koncernen kan udgve betydelig, men ikke be-
stemmende indflydelse.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode
(equity-metoden), hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeaessige indre veerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill.

Immaterielle aktiver

Goodwill og udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger. Afskrivningsperioden for udviklingsomkostninger er den forventede brugstid, som er
mellem v og v ar.

35 Ifalge Finanstilsynet skal der angives regnskabspraksis for alle finansielle instrumenter i &rsrapporten, hvis det er vaesentligt. Veesent-
lighed skal i den forbindelse forstds som, at posten er veesentlig. Det kan alt efter omfang betyde, at poster som kassebeholdning og an-
fordringstilgodehavender, andre aktiver og andre passiver skal omtales p4 samme made som ovenfor.
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26. Qvrig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

@vrige immaterielle aktiver omfatter erhvervet software. Erhvervet software indregnes til kost-
pris, der omfatter de omkostninger, der er medgaet for at kunne tage softwaren i brug. Erhvervet
software afskrives lineaert over v ar.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger males til dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres med udgangspunkt i en vurde-
ring af de enkelte ejendomme baseret pa ejendommenes forventede afkast. Eiendomme som er
sat til salg eller er solgt, males til udbudspris eller aftalt salgspris.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme indregnes og males til en dagsveaerdi, som er opgjort efter Finanstilsy-
nets retningslinjer. Dagsveerdien beregnes pa grundlag af afkastmetoden, hvorefter hver enkelt
ejendom veerdiansaettes pa grundlag af et driftsbudget og en afkastprocent.

Domicilejendomme

Leasingkontrakter vedrgrende domicilejendomme indregnes ved ferste maling til nutidsvaerdien
af leasingforpligtelsen med tillaeg af omkostninger og forudbetalinger. Efter farste indregning
males leasingkontrakter vedrgrende domicilejendomme til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af de
leasede domicilejendommes forventede brugstider.

Leasede domicilejendomme v ar.

Leasingkontrakter vedrgrende domicilejendomme vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er
indikation for veerdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsveerdien, som er den hgjeste
af nettosalgsprisen og nyttevaerdien.

@vrige materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffel-
sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering af akti-
vet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For leasede aktiver udger
kostprisen den laveste veerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige lea-
singydelser.

@dvrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af de @vrige aktivers forven-
tede brugstider:

It-udstyr og maskiner var
Inventar var
Biler var

v var
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26. Qvrig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

@vrige materielle anlaegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for veer-
diforringelse, og der nedskrives til genindvindingsveerdien, som er den hgjeste af nettosalgspri-
sen og nytteveerdien.

Leasingkontrakter vedrerende @vrige materielle anleegsaktiver indregnes ved fgrste maling til
nutidsveerdien af leasingforpligtelsen med tilleeg af omkostninger og forudbetalinger. Efter farste
indregning males leasingkontrakter vedrgrende gvrige materielle anlaegsaktiver pa samme ma-
de som gvrige materielle anlaegsaktiver.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke hgrer til under andre aktivposter. Posten omfatter
positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter og indteegter, som farst forfalder til beta-
ling efter regnskabsarets afslutning, herunder tilgodehavende renter og udbytte. Bortset fra af-
ledte finansielle instrumenter, der har en positiv vaerdi pa balancedagen og som males til dags-
veerdi, males regnskabsposten ved fgrste indregning il kostpris og efterfelgende til amortiseret
kostpris.

Periodeafgransningsposter (aktiver)
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrg-
rer efterfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke hgrer til under andre passivposter. Posten om-
fatter negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter og udgifter, som farst forfalder til
betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder skyldige renter. Bortset fra afledte finansielle
instrumenter, der har en negativ veerdi pa balancedagen og som males til dagsveerdi, males
regnskabsposten ved fgrste indregning til kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter (passiver)

Periodeafgreensningsposter indregnet under passiver omfatter indteegter, der er modtaget for
balancetidspunktet, men som vedrgrer en senere regnskabsperiode, herunder forud modtagne
renter og provision. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til starrelse eller tids-
punkt for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen
vil medfare et traek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males pali-
deligt. Forpligtelsen opgeares til nutidsveerdien af de omkostninger, som er ngdvendige for at ind-
fri forpligtelsen. Forpligtelser vedrgrende personale, herunder jubileeer, seniorgodtgarelser mv.,
henseettes pa et statistisk aktuarmaessigt grundlag. Der foretages diskontering af forpligtelser,
der forfalder mere end 12 maneder efter den periode, hvor de er optjent.

Garantier males dog ikke lavere end den provision, som er modtaget for garantien periodiseret
over garantiperioden.
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26. Qvrig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

@vrige finansielle forpligtelser

@vrige finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Egenkapital

Opskrivningshenlaeggelser

Opskrivningshenlaeggelser omfatter opskrivning af selskabets domicilejendomme efter indreg-
ning af udskudt skat. Opskrivningen oplgses, nar ejendommen nedskrives eller szlges.

Andre reserver
v

Egne aktier
Anskaffelses- og afstaelsessummer samt udbytte fra egne aktier indregnes direkte i overfart re-
sultat under egenkapitalen.

Foreslaet udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlin-
gen. Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hoved- og nggletal3®
Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtggrelsens krav her-
om, samt i henhold til Den Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.

36 Vi anser det ikke som et krav, at fondsmaeglerselskabet skal angive definitionen af nagletallene. Vi anser det derimod som hensigts-
maessigt at henvise til, hvor definitionen af nagletallene er angivet.
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