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Haringsudkast til @ndring af lov

om erhvervsdrivende fonde mv.

Erhvervsstyrelsen har den 22. oktober 2025 sendt forslag til lov om andring af lov om er-
hvervsdrivende fonde, arsregnskabsloven og forskellige andre love i hgring. Lovforslaget
har primeert til formal at lempe reguleringen for erhvervsdrivende fonde i lov om er-
hvervsdrivende fonde og arsregnskabsloven. Ifglge lovbemaerkningerne er hensigten
med en reekke af lempelserne, at ansvaret for en forsvarlig ledelse i hgjere grad leegges
over pa fondenes bestyrelse.

Der foreslas bl.a. fglgende lempelser:

e Mulighed for at bestyrelsen kan give direktionen bemyndigelse til at foretage udde-
linger

Krav om mellembalance ved uddelinger og fusion ophaeves

e Krav om vurderingsberetning ved uddeling af andre aktiver end kontanter ophaeves
e Krav om indsendelse af arlig redeggrelse ved kapitaltab ophaves

Forenklet proces for vedtaegtsaendring og likvidation, idet krav om samtykke fra Civil-
styrelsen ophaeves

Der foreslas ogsa enkelte skaerpelser, herunder:

e Vaesentlig udvidelse af kredsen, der omfattes af kravet om i arsregnskabet at oplyse
om transaktioner med naertstaende parter (interesseforbundne parter)
e Skaerpede krav til aftaler mellem bestyrelsesmedlemmer og fonden



Hgringsudkast til eendring af lov om erhvervsdrivende fonde mv.

Hgringsudkastet indeholder ogsa en raekke andre andringer, herunder foreslas, at et op-
lysningskrav fra Multiple Voting Shares-direktivet (EU) 2024/2810) tilfgjes til arsregn-
skabsloven (ARL). Kravet skal gaelde for aktieselskaber, der handles pa et reguleret mar-
ked, som har en struktur med aktier med flere stemmer (MVS-struktur).

Vi har opsummeret de foresldede andringer til erhvervsfondsloven og arsregnskabsloven
i dette nyhedsbrev.

Hgringsudkastet kan leeses pa Hgringsportalen. Hgringsfristen er den 19. november 2025
kl. 12. Et lovforslag forventes fremsat i Folketinget i februar 2026 med foresldet ikrafttrae-
den den 1. juli 2026.

1. Z&ndringer til erhvervsfondsloven
1.1. Uddelinger
1.1.1. Bemyndigelse til direktionen til at foretage uddelinger

Efter den galdende lov pahviler det en fonds bestyrelse at foretage uddelinger til de for-
mal, der er fastsat i vedtaegten. Det foreslds, som noget nyt, at bestyrelsen kan bemyn-
dige en direktgr til at treeffe beslutninger om at foretage uddelinger. Beslutningen om
bemyndigelse skal treeffes pa arsmgdet og kan gaelde frem til naeste arsregnskabsmgde.
Bestyrelsens beslutning skal fastleegge det samlede maksimumbelgb, som direktgren er
bemyndiget til at uddele, samt gvrige vilkar knyttet til bemyndigelsen.

Bestyrelsen vil fortsat veaere ansvarlig for, at der foretages uddeling til de formal, der er
fastsat i vedtaegten, og bestyrelsen skal forholde sig til, om der er tilstraekkelige midler til
radighed for de uddelinger, som er direktgr bemyndiges til at treeffe beslutning om. Be-
styrelsen kan ikke generelt bemyndige direktionen til at traeffe beslutninger om at fore-
tage uddelinger, da direktionen derved overtager bestyrelsens kompetence til at foretage
uddelinger.

1.1.2. Krav om mellembalance ophaves

Efter de geeldende regler skal bestyrelsen i forbindelse med godkendelse af arsrapporten
beslutte en uddelingsramme for det kommende ar. Hvis der foretages uddelinger ud over
uddelingsrammen, kraever det szerskilt beslutning herom. Hvis sadan beslutning traeffes
mere end 6 maneder efter balancedagen i fondens seneste godkendte arsrapport, skal
der udarbejdes en mellembalance, der viser, at der er tilstraekkelige frie reserver til at fo-
retage yderligere uddelinger.

Kravet om at udarbejde en mellembalance foreslas ophaevet. Bestemmelsen foreslas an-
dret, sa det fremover er bestyrelsen, der skal vurdere om det er ngdvendigt, at der udar-
bejdes en mellembalance, som viser, at der er tilstreekkelige midler til radighed for udde-
lingen. Desuden er det bestyrelsen, der skal vurdere, om en eventuel mellembalance skal
gennemgas af revisor og i givet fald med hvilken sikkerhed.

Det fremgar ikke af lovbemaerkningerne, om det betyder, at det i praksis anvendte be-
greb uddelingsramme ogsa udgar sammen med kravet om mellembalancen. Det vil efter
vores opfattelse vaere naturligt.

1.1.3. Ophaevelse af krav om vurderingsberetning
Kravet om, at der skal udarbejdes en vurderingsberetning ved uddeling i andre veerdier
end kontanter, foreslas ophaevet. Bestemmelsen andres, sa det bliver op til bestyrelsen


https://hoeringsportalen.dk/Hearing/Details/70571

Hgringsudkast til eendring af lov om erhvervsdrivende fonde mv.

at vurdere, om der skal der skal udarbejdes en vurderingsberetning ved uddeling af andre
vaerdier end kontanter. Hvis bestyrelsen vurderer, at der skal udarbejdes en vurderings-
beretning, skal det fortsat i vurderingsmandens erklzaering angives, at uddelingsbelgbet
mindst svarer til den ansatte vaerdi af den eller de andre veerdier end kontanter, der ud-
deles.

Af lovbemaerkningerne fremgar, at aendringen vil medfgre et skaerpet ansvar for bestyrel-
sen for at sikre, at der ikke afgér flere midler fra fonden, end hvad bestyrelsen har truffet
beslutning om.

Der foreslas tilsvarende lempelse ved en kapitalnedsaettelse til uddeling af andre vardier
end kontanter, saledes, at der ogsa i disse tilfeelde er bestyrelsen, der skal vurdere om
der skal udarbejdes en vurderingsberetning til brug for bestyrelsens beslutningen.

1.1.4. Mulighed for uddeling for f@rste arsrapport

Efter den galdende lov kan en fond ikke foretage uddelinger, fgr fgrste arsrapport er ud-
arbejdet. Det betyder potentielt, at der kan ga op til 18 maneder fgr en fond kan uddele
midler. Denne begraensning foreslas ophaevet, idet det foreslas, at nystiftede erhvervsdri-
vende fonde kan foretage uddelinger af frie reserver indskudt i forbindelse med stiftelsen
samt optjent overskud og frie reserver, der er opstaet eller blevet frigjort i Igbet af regn-
skabsaret, medmindre belgbet er uddelt, forbrugt eller bundet. Det foreslas saledes, at
det fremover ikke skal vaere et krav, at fgrste arsrapport for fonden er aflagt, fgr bestyrel-
sen kan traeffe beslutning om at foretage en uddeling.

Af lovbemaerkningerne fremgar, at bestyrelsen fortsat i forbindelse med enhver beslut-
ning om uddeling skal vurdere, om uddelingen er forsvarlig under hensyn til fondens gko-
nomiske stilling og fremtidige forpligtelser. Som led heri ma bestyrelsen vurdere, om der
er behov for at udarbejde en mellembalance, der viser, at der er tilstraekkelige midler til
radighed for uddelingen.

1.1.5. Realisering af fondens formal gennem uddelinger
Det foreslas, at der i bestemmelsen om bestyrelsens opgaver tilfgjes:

Det pdGhviler bestyrelsen at realisere de formdl, der er fastsat i vedtaegten, herunder gen-
nem uddelinger i overensstemmelse med § 77.

Af lovbemaerkningerne fremgar, at ved “realisering af fondens formal” skal forstas en-
hver uddeling, aktivitet m.v., der foretages i overensstemmelse med fondens formal og
vedtaegten i gvrigt.

Den foreslaede andring vil medfgre, at bestyrelsen vil kunne realisere fondens formal
gennem egentlige uddelinger, som i givet fald vil skulle ske af fondens frie reserver. Af
lovbemaerkninger fremgar, at fondens formal ogsa kan realiseres pa anden made end ved
uddelinger, hvis det fglger af en bestemmelse i fondens vedtaegt, fx ved vedligeholdelse
og forbedring af en udlejningsejendom, kgb af kunstgenstande til museum, som fonden
driver, eller ved at stille en park eller et naturomrade til radighed for offentligheden.

1.1.6. Indsendelse af legatarfortegnelse

En erhvervsdrivende fonds bestyrelsen skal indsende en fortegnelse over modtagere af
uddelinger fra fonden i regnskabsaret til fondsmyndigheden senest samtidig med indsen-
delsen af fondens arsrapport til Erhvervsstyrelsen. Der er ikke fastsat naermere regler om
hvordan legatarfortegnelsen skal indsendes til fondsmyndigheden. Det foreslas derfor, at
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Erhvervsstyrelsen bemyndiges til at fastsaette neermere regler om indsendelse af forteg-
nelsen.

Bemyndigelsen forventes udmgntet ved en andring af anmeldelsesbekendtggrelsen,
hvor de neermere regler forventes at blive, som praksis er i dag, nemlig at legatarforteg-
nelsen enten skal indsendes sammen med arsrapporten eller via Erhvervsstyrelsens selv-
betjeningslgsning pa www.virk.dk.

1.2. Definition af fondens interesseforbundne parter

I lovforslaget foreslas, at der i erhvervsfondsloven indszettes en definition af interessefor-
bundne parter. Forslaget skal ses i sammenhang med de andringer, der foreslas i ars-
regnskabsloven vedrgrende oplysninger om erhvervsdrivende fondes transaktioner med
naertstaende parter, som er beskrevet nedenfor i afsnit 2.1.12.1.1. Neertstaende parter til
fonden er, efter de geeldende regler, defineret i arsregnskabsloven med en henvisning til
definitionen i IAS 24, Neertstaende parter. Henvisningen til IAS 24 foreslas ophaevet og er-
stattet med fglgende definition i erhvervsfondslovens § 59a:

Fondens interesseforbundne parter er

1) medlemmer af ledelsen,

2) eaegtefeller eller faste samlevere til medlemmer af ledelsen, personer, der er knyttet
til medlemmer af ledelsen ved slaegts- eller svogerskab i ret op- eller nedstigende linje
eller sidelinjen sa naert som sgskende,

3) virksomheder, som personer naevnt i nr. 1 og 2 deltager i driften df,

4) virksomheder, som personer naevnt i nr. 1-3 deltager i ledelsen af eller besidder
mindst 5 pct. af enten stemmerettighederne eller ejerandelene i, og

5) fondens dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser.

Ovenstaende definition af den relevante kreds af personer og virksomheder er en udvi-
delse i forhold til den galdende definition af naertstaende parter i arsregnskabsloven (IAS
24).

Den foresldede bestemmelse vil bl.a. medfgre, at ikke kun naere familiemedlemmer, men
ogsa andre familiemedlemmer, vil vaere omfattet af definitionen pa fondens interessefor-
bundne parter, herunder oplistes i lovbemaerkningerne adoptionsforhold (men ikke ple-
jeforhold), forzeldre, svigerforaeldre, bgrn, sgskende, sgskendes aegtefaeller, svigerbgrn,
>gtefellens bgrn fgdt udenfor aegteskabet og disses segtefeller, bgrnebgrn, oldeforeel-
dre, og oldebgrn. Sgskendes bgrn vil ikke vaere at anse for fondens interesseforbundne
parter.

Definitionen udvider ogsa kredsen til at omfatte de interesseforbundne virksomheder,
der er omfattet af definitionen i Komitéen for god Fondsledelses anbefaling om transakti-
oner med interesseforbundne virksomheder. Komitéen for god Fondsledelses har ud-
sendt en vejledning om transaktioner med interesseforbundne virksomheder, som kan
leeses her.

1.3. Bestyrelsen

1.3.1. Skeerpede krav til aftaler mellem bestyrelsen mv. og fonden
Kravene til aftaler mellem fondens ledelse og fonden skaerpes, idet aftalerne fremover
skal behandles pa bestyrelsesmgder og skal vaere skriftlige. Desuden udvides personkred-
sen omfattet af de skeaerpede krav.
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Den gxldende bestemmelse om, at aftaler mellem fonden og et eller flere medlemmer af
ledelsen kun er gyldige, hvis de affattes pa en made, som senere kan dokumenteres,
medmindre der er tale om aftaler pa saedvanlige vilkar som led i et Isbende mellemvae-
rende foreslas ophaevet. | stedet foreslas fglgende skaerpede krav:

“Fondens gensidigt bebyrdende aftaler med medlemmer af fondens ledelse, disses aegte-
feeller eller faste samlevere eller virksomheder, som de naevnte personer hver for sig eller
tilsammen har bestemmende indflydelse over, skal behandles og besluttes pa bestyrelses-
mgder. Bestyrelsen skal pdse, at gensidigt bebyrdende aftaler som naevnt i 1. pkt. er ind-
gdet pd almindelige markedsmeessige vilkdr. Gensidigt bebyrdende aftaler som nzevnt i 1.
pkt. skal veere skriftlige og vedlaegges bestyrelsesprotokollen.”

Ifglge lovbemaerkningerne foreslas de skaerpede beslutnings- og dokumentationskrav,
som en Igsning pa de problemer, som Erhvervsstyrelsen generelt har haft fokus pa de se-
neste ar.

1.3.2. Bestyrelsesformand og naestformand

Det foreslas, at geeldende retstilstand vedrgrende valg af formand praeciseres ved at til-
fgje i bestemmelsen om, at bestyrelsen selv vaelger sin formand, at bestyrelsen ogsa veel-
ger en eventuel naestformand. Hverken formanden eller naestformanden ma udfgre
hverv for fonden, der ikke er en del af hvervet som formand eller naestformand. En for-
mand eller naestformand kan dog, hvis der er sarlige behov, udfgre opgaver, som den
pagaldende bliver anmodet om at udfgre af og for bestyrelsen. Det foreslas at praeci-
sere, at opgaverne skal vaere kortvarige, hvilket betyder, at det fx ikke kan vaere hvervet
som administrator.

1.3.3. Bestyrelsesmgdereferat

Den foreslas, at bestemmelsen om at bestyrelsen skal underskrive en protokol over for-
handlinger i bestyrelsen (bestyrelsesmgdereferat) sendres, sa det fremover er samtlige
medlemmer af bestyrelsen, der skal underskrive, og ikke kun de tilstedevaerende med-
lemmer af bestyrelsen. Desuden tilfgjes til bestemmelsen, at bestyrelsen skal sgrge for,
at protokollen opbevares forsvarligt.

1.3.4. Udtraeden af bestyrelsen

Efter den galdende lov skal et ledelsesmedlem udtraede af bestyrelsen i tilfaelde af fx
konkurs, leengerevarende sygdom mv. Det foreslas, at tilfgje, at et medlem af bestyrelsen
ogsa skal udtraede, hvis den pagzeldende ikke er myndig eller er under vaergemal, hvis
den pageaeldende ikke opfylder kravene i fondens vedtaegt, eller den pagaeldende er un-
der rekonstruktionsbehandling. Bestemmelsen om, at fondsmyndigheden kan afszette et
medlem af bestyrelsen, der skal udtraede efter § 44, viderefgres.

1.4. Revisors meddelelsespligt praeciseres
Det foreslas, at reglen om revisors meddelelsespligt til fondsmyndigheden preeciseres.

Af gldende lov fremgar, at revisor straks skal give meddelelse til fondsmyndigheden,
hvis lov om erhvervsdrivende fonde, bestemmelser fastsat i henhold til loven eller ved-
taegten ikke er overholdt og den pagaeldende overtraedelse ikke er uvaesentlig eller straks
berigtiges. Det foreslas, at "eller straks berigtiges” udgar. Det betyder, at vurderingen af
om forhold skal indberettes fremover afhaenger af, om de er vaesentlige og ikke om der
sker berigtigelse.

Den foreslaede aendring betyder, at lovens ordlyd svarer til ordlyden i gaeldende krav i
bekendtggrelse om revisors erklaeringer, hvorefter revisor skal give oplysninger om ikke
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uvaesentlige overtradelser af bogfgringslovgivningen og ikke uvaesentlige forhold, som
giver en begrundet formodning om, at medlemmer af ledelsen kan ifalde erstatnings- el-
ler strafansvar.

Der tilsigtes dermed ifglge lovbemaerkningerne ingen sendring af geeldende retstilstand.
Vurderingen af om en overtraedelse er uvasentlig, vil altid bero pa en konkret vurdering
og der kan fx laegges vaegt pa, om overtraedelsen er bragt til ophgr, om overtraedelsen lig-
ger flere ar tilbage, om der er tale om gentagne overtraedelser og omfanget af overtrae-
delsen.

1.5. Forenklet proces for @ndring af formal

Kravet om, at fondsmyndigheden (Erhvervsstyrelsen) skal indhente Civilstyrelsens sam-
tykke, fgor fondsmyndigheden kan give tilladelse til, at fondens vedtaegtsbestemmelser
om formal eller uddelinger sendres, foreslas ophaevet. Et tilsvarende krav om samtykke
ved fondens likvidation foreslas ogsa ophaevet. Det forventes, at den foreslaede andring
vil betyde en kortere sagsbehandlingstid i sager om formalsaendringer og oplgsninger af
erhvervsdrivende fonde.

Desuden foreslas, at der i loven fastsaettes kriterier for ndringer af fondens vedtaegt.
Det foreslas i overensstemmelse med geeldende praksis, at:

a) endring af bestemmelser om formal eller anvendelse af overskud kan tillades, hvis
bestemmelsen ikke eller kun vanskeligt kan efterleves eller er blevet uhensigtsmaes-
sig, og

b) andring af gvrige vedtaegtsbestemmelser kan tillades, hvis eendringen er ngdvendig
eller hensigtsmaessig og i fondens interesse.

Desuden foresl3s, at det tilfgjes, at en &endring eller fravigelse af forvaltningsmaessige
rettigheder, som ifglge vedtaegten er tillagt tredjemand, ikke kan foretages uden dennes
samtykke, medmindre szerlige omstaendigheder taler for det.

Forvaltningsmaessige rettigheder er fx en udpegningsret til fondens bestyrelse eller en
samtykkeret til &ndring af fondens vedtaegt. Der vil derimod ikke skulle forstas gkonomi-
ske rettigheder, fx en rentenydelsesret eller lignende.

Saerlige omstaendigheder vil ifglge lovbemarkningerne fx foreligge, hvis tredjemand ikke
loyalt varetager fondens interesse, eller hvor bestyrelsen ikke kan opna kontakt til tredje-
mand, fx hvis tredjemands sygdom ggr denne ude af stand til at give samtykke mv.

1.6. Kravet om, at fonde skal oplyse om omkostninger ved stiftelse

og kapitalforhgjelse, ophaeves
Kravet om, at der ved registrering af stiftelse eller kapitalforhgjelse skal vedlaegges oplys-
ning om de for fonden forbundne omkostninger, foreslas ophaevet. Baggrunden er, at det
vurderes at veere et ungdvendigt krav, da kravet ikke har givet anledning til, at Erhvervs-
styrelsen har rejst sager overfor konkrete erhvervsdrivende fonde. Ophzevelsen sndrer
ikke pa bestyrelsens ansvar, hvis eventuelle usaadvanligt hgje omkostninger er udtryk for
bestyrelsens manglende varetagelse af fondens interesser.

1.7. Fondes stiftelse

En stifter af en fond har en seerlig retsstilling i forhold til fonden, da der er knyttet en
raeekke begransninger op pa forholdet mellem fonden og fondens stifter. Da det derfor er
vigtigt at have klarhed over, hvem fondens stifter er, foreslas det, at stifter defineres i lo-
ven med fglgende ordlyd:
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Ved stifter forstds i denne lov en fysisk eller juridisk person, hvis viljeserklaering medfgrer
stiftelsen af fonden, eller som indbetaler grundkapitalen ved stiftelsen.

Med definitionen kodificeres Erhvervsstyrelsens praksis, som fx betyder, at savel de, som
indskyder midler i en fond ved stiftelsen, som de, hvis viljeserklaering medfgrer oprettel-
sen af fonden, udggr fondens stiftere.

Desuden foreslas det, i overensstemmelse med geeldende praksis, at der tilfgjes til be-
stemmelsen om registrering af stiftelse, at der skal indsendes bevis for, at kapitalen er
indbetalt til fonden senest pa registrerings- eller anmeldelsestidspunktet.

1.8. Kapitalforhgjelse

Det foreslas preaeciseret, at indskud af andre vaerdier end kontanter kun kan ske, nar
grundkapitalen forhgjes ved arv, gave eller lignende bidrag, og at en kapitalforhgjelse
ikke kan anses for foretaget, fgr den er offentliggjort i Erhvervsstyrelsens it-system. Prae-
ciseringerne er i overensstemmelse med tilsvarende bestemmelser i selskabsloven.

1.9. Kapitaltab

En fonds bestyrelse skal sikre, at der afholdes bestyrelsesmgde senest 3 maneder efter at
det konstateres, at en fonds egenkapital udggr mindre end halvdelen af grundkapitalen
(kapitaltab). Pa bestyrelsesmgdet skal bestyrelsen stille forslag om foranstaltninger, der
ferer til fuld deekning af grundkapitalen, eller stille forslag om oplgsning af fonden. Dette
krav foreslas ikke zndret, men det foreslas, at reglerne om kapitaltab i gvrigt lempes.

De foreslaede lempelser betyder:

e Aterhvervsdrivende fonde ikke laengere er forpligtede til arligt at indsende en rede-
gorelse til fondsmyndigheden om, hvordan og hvornar grundkapitalen forventes at
veere reetableret.

e At fondsmyndigheden ikke fremover skal meddele bestyrelsen en frist til at retablere
fondens grundkapital ved egen indtjening. Fondsmyndigheden vil saledes ikke blive
underrettet om fondens gkonomiske stilling i forbindelse med en kapitaltabssitua-
tion, men vil fortsat kunne fa indsigt gennem fondens arsrapporter eller som led i
fondsmyndighedens generelle befgjelser til at indhente oplysninger fra erhvervsdri-
vende fonde.

e At fondsmyndigheden ikke laengere vil have hjemmel til at foranledige tvangsoplgs-
ning af fonden ved manglende afholdelse af bestyrelsesmgde eller manglende berig-
tigelse af fondens kapitalforhold.

1.10. Fusion

1.10.1. Ophaevelse af krav om mellembalance

Ved en fusion, hvor den fzelles fusionsredeggrelse er underskrevet mere end 6 maneder
efter udlgbet af det regnskabsar, som fondens seneste arsrapport vedrgrer, er der efter
de geldende regler krav om, at der udarbejdes en mellembalance.

Den foreslas, at kravet andres, sa det fremover vil bero pa bestyrelsens vurdering af, om
det er ngdvendigt at udarbejde en mellembalance, der kan give et aktuelt billede af,
hvordan fondens gkonomiske status og situation har udviklet sig siden den seneste peri-
ode, der er aflagt arsregnskab for.
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1.10.2. Lempelse af anmeldelsesfristen for fusion

Det foreslas, at bestemmelsen om anmeldelse af en fusion lempes, sa en beslutning om
fusion ikke l2ngere ma naegtes registreret alene som fglge af overskridelse af en 4 ugers
anmeldelsesfrist.

Det foreslas, at kravet aendres, sa anmeldelse skal ske pa samme made som andre regi-
streringspligtige oplysninger; det vil sige, senest to uger efter bestyrelsens beslutning om
fusion er truffet. En overtraedelse af denne frist vil ikke kunne medfgre registreringsnaeg-
telse, men der vil kunne blive stillet krav om fornyet beslutning eller dokumentation.

Desuden foreslas det, at anmeldelse af fusionen skal ske inden indsendelsesfristen for
arsrapporten for den regnskabsperiode, hvori fusionens regnskabsmaessige virkning ind-
traeder. Det giver bestyrelsen en laengere periode til at udarbejde de ngdvendige doku-
menter og anmelde fusionen til registrering. Overskrides denne frist, mister beslutningen
om fusionen sin gyldighed, og fusionsprocessen skal starte forfra.

Lempelse af anmeldelsesfristen foreslas bade at gaelde ved fusion mellem erhvervsdri-
vende fonde og ved fusion af en erhvervsdrivende fond med dens helejede dattervirk-
somheder.

1.11. Forenklet proces for likvidation

Som naevnt ovenfor foreslas, at kravet, om at fondsmyndigheden (Erhvervsstyrelsen) skal
indhente Civilstyrelsens samtykke fgr der gives tilladelse til likvidation af en erhvervsdri-
vende fond, ophaeves

| overensstemmelse med gaeldende praksis foreslas ogsa, at det preaeciseres, at tilladelse
til likvidation kan gives af fondsmyndigheden, hvis fondens formal ikke laengere kan ef-
terleves eller er blevet uhensigtsmaessigt.

Desuden foreslas, at bestemmelsen om likvidators uafhaengighed og upartiskhed praeci-
seres, og at kravet om at likvidator skal have kendskab til den erhvervsdrivende fonds
virksomhed udgar, da likvidator, i overensstemmelse med kravet om uafhaengighed, ikke
skal have for tzet forbindelse til den fond, som skal likvideres.

Snarest efter sin udpegning skal likvidator afgive en redeggrelse til fondsmyndigheden
om de vigtigste arsager til likvidationen og eventuelle grunde til at pabegynde undersg-
gelse med henblik pa strafforfglgelse. Det foreslas tilfgjet, at likvidator ogsa skal angive,
om der er grund til at pabegynde undersggelse med henblik pa erstatningsansvar. Dette
kan ifglge lovbemaerkningerne fx vaere aktuelt, hvis tidligere medlemmer af fondens le-
delse under udfgrelsen af deres hverv forsaetligt eller uagtsomt har tilfgjet den erhvervs-
drivende fond skade.

Endelig foreslas det, at erhvervsdrivende fonde, der er i likvidation, undtages fra kravet
om at redeggre for hvorledes de forholder sig til de af Komitéen for god Fondsledelse ud-
arbejdede anbefalinger for god fondsledelse.

1.12. Underretning af andre tilsynsmyndigheder

Hvis en eksisterende fond, som ikke tidligere har vaeret omfattet af erhvervsfondsloven,
bliver omfattet af loven, skal den anmeldes til registrering i Erhvervsstyrelsen. For at sikre
klarhed om, hvilken myndighed, der fgrer det fondsretlige tilsyn med fonden, og at for-
hindre en risiko for, at der fgres et dobbelttilsyn, foreslas, at der tilfgjes en bestemmelse
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om, at Erhvervsstyrelsen underretter en fonds tidligere tilsynsmyndighed, nar fonden
omfattes af erhvervsfondsloven. Den kan fx vaere en almennyttig fond, der tidligere var
under tilsyn af Civilstyrelsen, eller en fond, der tidligere var under tilsyn af en kommune.

Efter den gaeldende lov underretter Erhvervsstyrelsen Civilstyrelsen, nar en fond ikke
lengere er omfattet af erhvervsfondsloven. Bestemmelsen foreslas praciseret, sa det
fremgar, at det er fondens nye tilsynsmyndighed der underrettes, da den nye tilsynsmyn-
dighed ogsa kan vaere fx en kommune eller socialtilsynet.

1.13. £ndringer vedrgrende reelle ejere

Fonde, der jf. erhvervsfondsloven falder udenfor lovens anvendelsesomrade, er omfattet
af geeldende lovs bestemmelser om registrering af reelle ejere. Det foreslas at sendre reg-
lerne herom, sa de fonde, der falder udenfor erhvervsfondslovens anvendelsesomrade
ogsa omfattes af bestemmelser, der definerer en reel ejer af en fond, og bestemmelsen
om at forsyne personer og virksomheder, der i medfgr af hvidvaskloven skal udfgre kun-
dekendskabsprocedurer, med oplysninger om deres reelle ejere samt af Erhvervsstyrel-
sens undersggelse af indberettede oplysninger.

2. Andringer til arsregnskabsloven
2.1. Andringer til arsregnskabsloven for erhvervsdrivende fonde

2.1.1. Oplysninger om nzertstaende parter og interesseforbundne

parter
Som omtalt ovenfor foreslas, at der i erhvervsfondsloven indsattes en definition af inte-
resseforbundne parter. | arsregnskabsloven foreslas, at kravet om at oplyse om transakti-
oner med neaertstaende parter i arsregnskabets noter tilpasses, sa erhvervsdrivende
fonde fremover skal oplyse om transaktioner med interesseforbundne parter, som defi-
neret i erhvervsfondsloven, og ikke som efter de geeldende bestemmelser for transaktio-
ner med nzertstaende parter, som defineret i IAS 24. Der henvises til omtale af forskellen
ovenfor.

Det gaeldende krav i arsregnskabsloven om hvilke oplysninger, der skal oplyses, foreslas
viderefgrt uendret, dog flyttes kravet fra arsregnskabslovens § 69, stk. 3 til en ny be-
stemmelse i § 70. Oplysningerne skal fortsat gives uanset fondens stgrrelse.

Med andringen ophaeves kravet om, at fonde skal redeggre for, nar en erhvervsdrivende
fond ved en vedtaegtsbestemmelse eller aftale er knyttet til en erhvervsdrivende virk-
somhed. Baggrunden for aendringen er, at formalet med oplysningskravet anses for op-
fyldt med kravet om at oplyse om transaktioner med interesseforbundne parter.

Den nye § 70 foreslas formuleret saledes:

Har der fundet transaktioner sted mellem en fond, som er omfattet af erhvervsfondslo-
ven, og dens interesseforbundne parter, jf. erhvervsfondslovens § 59 a, skal fonden i Grs-
regnskabet oplyse om arten af forholdet mellem fonden og de interesseforbundne parter
og give de informationer om transaktioner og mellemveaerender, der er ngdvendige for en
forstdelse af forholdets mulige pavirkning af drsregnskabet. Oplysningerne skal som mini-
mum omfatte:

1) Transaktionernes art og belgbsmaessige sta@rrelse.

2) Den belgbsmaessige stgrrelse af mellemvaerender og betingelser for disse.

3) Arets nedskrivninger af tilgodehavender fra interesseforbundne parter og den akku-
mulerede nedskrivning pa eksisterende tilgodehavender.
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Formalet med den foreslaede § 70 og udvidelsen af kredsen, som kravet galder for, er
ifplge lovbemaerkningerne at sikre stgrre dbenhed om transaktioner mellem en erhvervs-
drivende fond og dens interesseforbundne parter.

Der skal alene gives oplysninger om vaesentlige transaktioner, men da kravet om at give
oplysninger om fondens transaktioner med interesseforbundne parter er en kontrolnote,
skal vaesentlighedsniveauet fgrst og fremmest fastsaettes ud fra en kvalitativ vurdering af
oplysningens art, karakter og faktiske forhold, herunder formalet med oplysningerne.

Efter arsregnskabslovens § 98c kan en virksomhed undlade at oplyse om transaktioner
indgaet imellem virksomheden og en eller flere af virksomhedens helejede dattervirk-
somheder. Desuden kan oplysningerne begranses, sa der alene oplyses om transaktio-
ner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar. Disse to undtagelser kan fortsat ikke
anvendes i et arsregnskab for en erhvervsdrivende fond.

Hvis fonden udarbejder koncernregnskab, skal der i koncernregnskabet ikke gives oplys-
ninger om koncernens transaktioner med interesseforbundne parter. | koncernregnska-
bet skal der gives oplysninger om transaktioner med koncernens naertstdende parter ef-
ter de almindelige krav i arsregnskabsloven. Oplysninger om en erhvervsdrivende fonds
transaktioner med interesseforbundne parter skal dermed kun fremga af fondens ars-
regnskab.

2.1.2. Lempelse af kravet om at undlade koncernregnskab

En erhvervsdrivende fond, der kun selv i begraeenset omfang udgver erhvervsaktiviteter,
kan undlade at udarbejde koncernregnskab, hvis visse betingelser er opfyldt. Den geel-
dende betingelse om, at fonden ikke har tilgodehavender hos eller har stillet sikkerhed
for dattervirksomheden, foreslas ophavet.

Det betyder, at en erhvervsdrivende fond fremover kan udlade at udarbejde koncern-
regnskab i disse to situationer:

a) Fonden kun har én dattervirksomhed og selv kun i begraenset omfang udgver er-
hvervsaktiviteter.

b) Fonden har flere dattervirksomheder og en af disse udarbejder et koncernregnskab
efter arsregnskabsloven eller tilsvarende regler, hvori den erhvervsdrivende moder-
fond er udeladt og fonden selv kun i begraenset omfang udgver erhvervsaktiviteter.
Det skal oplyses i fondens arsrapport, at fonden i medfgr af denne undtagelse har
undladt at udarbejde koncernregnskab, og dattervirksomhedens arsrapport med det
reviderede koncernregnskab skal indsendes til Erhvervsstyrelsens sammen med fon-
dens egen arsrapport.

Den gzldende undtagelse, hvorefter den erhvervsdrivende fond kan udeholdes af et
koncernregnskab udarbejdet af fonden, jf. ARL § 114, foreslas tilsvarende lempet, sa kra-
vet, om at fonden ikke har tilgodehavender hos eller har stillet sikkerhed for dattervirk-
somheden, udgar. Forskellen i forhold til undtagelserne ovenfor er, at hvis undtagelsen i
§ 114 anvendes, sa opretholdes koncernregnskabspligten hos fonden. Det betyder, at
hvis fonden har flere dattervirksomheder, skal koncernregnskabet udarbejdes ved
vandret konsolidering af dattervirksomhedernes regnskaber, men fondens eget regnskab
kan udeholdes. Anvendelsen af bestemmelsen indebzerer samtidig, at fondens arsregn-
skab skal afleegges ud fra koncernens stgrrelse som helhed. Desuden skal der i redeggrel-
sen om anvendt regnskabspraksis oplyses, at undtagelsen anvendes, og der skal oplyses
om hvad koncernens resultat og egenkapital ville have udgjort, hvis fondens regnskab var
indregnet.
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2.2. Andre @ndringer til arsregnskabsloven

2.2.1. Nyt oplysningskrav om aktieklasser for selskaber, der hand-

les pa et reguleret marked
Det foreslas at tilfgje et nyt oplysningskrav i ARL § 77d, som alene gaelder for aktieselska-
ber, med en struktur med aktier med flere stemmer (Multiple Voting Shares-struktur),
hvis aktier handles eller skal handles pa et SMV-vaekstmarked, eller pa en multilateral
handelsfacilitet, der ikke er registreret som et SMV-vaekstmarked. Oplysningerne skal
alene gives, hvis der er sket aendringer i oplysningerne, siden disse oplysninger senest
blev offentliggjort i det prospekt, der offentligggres, nar vaerdipapirer udbydes til offent-
ligheden eller optages til handel pa et reguleret marked.

Det foreslas, at oplysningerne skal gives i ledelsesberetningen, og skal omfatte fglgende:

1) Aktieselskabets aktiestruktur med en angivelse af de forskellige aktieklasser, herun-
der aktier, der ikke er optaget til handel, og oplysninger for hver aktieklasse om
a) derettigheder og forpligtelser, der knytter sig til aktierne i den pageeldende
klasse,

b) den procentdel af den samlede aktiekapital eller af det samlede antal aktier,
som aktierne i den pagaeldende klasse udggr, og

c) detsamlede antal stemmer, som aktierne i den pagaldende klasse udggr.

2) Enhver begraensning ved overdragelse af aktier, herunder aftaler mellem aktionzerer,
som selskabet har kendskab til, og som kan medfgre sddanne begraensninger.

3) Enhver begraensning i aktiers stemmerettigheder, herunder aftaler mellem aktionae-
rer, som selskabet har kendskab til, og som kan medfgre sddanne begraensninger.

4) lIdentiteten, hvis aktieselskabet har kendskab til den, af de aktionzerer, der besidder
aktier med flere stemmer (MVS), der udggr mere end 5 % af stemmerettighederne
for alle aktier i selskabet, og af de fysiske personer eller juridiske enheder, der har
ret til at udgve stemmerettigheder pa vegne af disse aktionaerer, hvis det er rele-
vant. Safremt de aktionaerer eller personer, der har ret til at udgve stemmerettighe-
der pa deres vegne, er fysiske personer, kraever offentligggrelse af deres identitet
kun formidling af deres navne.

Den foresldaede bestemmelse vil gennemfgre artikel 5, stk. 1, litra b og stk. 2, litra b, i
MVS-direktivet (EU) 2024/2810).

3. Andre a&ndringer
Hgringsforslaget indeholder herudover fglgende forslag:

e Implementering af dele af European Single Access Point (ESAP)-direktivet (Europa-
Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2023/2864 af 13. december 2023), som etable-
rer et feelleseuropaeisk adgangspunkt for centraliseret adgang til offentligt tilgeenge-
lige oplysninger om finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og baeredygtighed.
ESAP har til formal at skabe stgrre gennemsigtighed om bl.a. allerede offentliggjorte
regnskabs- og revisoroplysninger fra europaiske virksomheder, herunder danske
virksomheder, via en ny feelleseuropaisk database kaldet ESAP. Erhvervsstyrelsen
bliver indsamlingsorgan i forhold til visse oplysninger pa regnskabs- og revisoromra-
det.

e  /ndring af lov om formidling af fast ejendom m.v., sa Erhvervsstyrelsen far en klar
hjemmel til i ansggningssager at naegte godkendelse og optagelse i ejendomsmaeg-
lerregistret i tilfeelde, hvor forhold pa ansggerens straffeattest kan begrunde en naer-
liggende risiko for misbrug af hvervet som ejendomsmaegler.
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4,

Ophavelse af lov om registrerede socialgkonomiske virksomheder. Med forslaget vil
virksomhedsmarkeringen "“registreret socialpkonomisk virksomhed” ikke lengere
kunne anvendes for nye og eksisterende virksomheder, der er registreret i Erhvervs-
styrelsens it-system med denne virksomhedsmarkering. De bergrte virksomheder vil
fortsat vaere registreret i Erhvervsstyrelsens it-system qua deres virksomhedstype og
vil fortsat fremga af CVR.

Nedlaeggelse af Revisorradet ved en andring af revisorloven. Eksamensudvalget,
som er nedsat under Revisorradet, og som bistar med eksamener og prgver i hen-
hold til EU reglers krav om godkendelse af revisorer, foreslas viderefgrt.

Foreslaet ikrafttraeden

Det foreslas, at eendringsloven traeder i kraft den 1. juli 2026 bortset fra fglgende:

Lempelser vedrgrende kapitaltab traeder i kraft dagen efter lovens bekendtggrelse i
Lovtidende.

Det nye krav i arsregnskabsloven, om at oplyse om aktieklasser for aktieselskaber,
med en struktur med aktier med flere stemmer (MVS-struktur), hvis aktier handles
pa et reguleret marked, traeder i kraft den 5. december 2026.

Erhvervsministeren fastseetter tidspunktet for ikrafttraedelsen af ophaevelse af lov
om registrerede socialgkonomiske virksomheder.

Ophaevelse af kravet om at indhente Civilstyrelsens godkendelse af 2endring af ved-
teegtsbestemmelser om formal eller uddelinger og fondes likvidation, finder anven-
delse pa sager, som er indsendt til Erhvervsstyrelsen, men endnu ikke faerdigbehand-
let pa tidspunktet for lovens ikrafttraedelse.

Deloitte, 6. november 2025
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