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Revised German anti-treaty 
shopping rules 
新ドイツ条約濫用防止規定（トリーテ
ィショッピング防止規定）
Background 
German WHT procedural rules have been 
revised in June 2021 and more importantly 
the anti-treaty shopping rules were tight-
ened. Germany generally levies WHT on 
dividends of 26.375% and on royalty of 
15.825%. The domestic WHT rate can be 
reduced under a double tax treaty or the 
EU parent subsidiary directive, if applica-
ble. In order to benefit from a reduction 
and besides requirements set forth in the 

respective double tax treaty/ directive, 
German anti-treaty shopping rules need to 
be observed. From a procedural perspec-
tive, a WHT reduction needs to be upfront 
applied for by the remuneration recipient 
with the German Federal Tax Office and the 
WHT reduction certificate needs to be at 
hand upon payment in order to benefit from 
the WHT reduction/ a dividend or a royalty 
payment without WHT deduction (otherwise, 

WHT would need to be applied and only a 
later refund may apply upon application and 
subject to meeting conditions).  
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“Former” anti-treaty shopping rules
According to the “former” anti-treaty shop-
ping rules, Sec. 50d Para. 3 German Income 
Tax Act applicable until 8 June 2021, denied 
the factual entitlement to WHT relief regard-
ing the substance requirements as follows:

	• the foreign creditor is owned by sharehold-
ers which would not qualify for the WHT 
relief, if they received the income directly 
(“shareholder test”); and

	• to the extent own gross receipts of the for-
eign creditor are not generated from own 
regular business, (“business income test”); 
or 

	• there are no economic reasons for the 
interposition of the foreign company in 
relation to the relevant income (“business 
purpose test”) and the foreign company 
has no adequate business substance (“sub-
stance test”).  

Even if not meeting the substance require-
ments, there was an exception from the 
anti-treaty shopping rules in case the entity 
was listed and traded at a recognized stock 
exchange. Furthermore, a look-through-
approach was applicable; that means a full 
personal/ factual entitlement to WHT relief 
at an upper group chain level acc. to treaty 
or directive was applicable to test the WHT 
relief entitlement of the applicant.  

“New” anti- treaty shopping rules 
Under the “new” rules applicable since 9 
June 2021 for all open cases (with a grand-
fathering rule where beneficial for historic 
cases), a two-step approach should apply. 
In the two-step approach, there is a general 
presumption of treaty abuse under certain 
circumstances, with the possibility of rebut-
ting the presumption in a second stage 
by providing counter-evidence of relevant 
non-tax reasons for the interposition of the 
nonresident company with respect to the 
relevant income. 

In the first step, an entity should be consid-
ered not entitled to treaty benefits to the 
extent: 

(i) its shareholders or persons that are 
beneficiaries would not be entitled to the 
same treaty relief if they had been the direct 
recipients of the income (“shareholder 
test”), and

(ii) there is no material link/ connection 
between the income generating source 
and the economic activitiy of the receiving 
entity; the mere realization of the income, 
the distribution to shareholders or persons, 
that are beneficiaries under the applicable 
statute, and activities that lack adequate 
physical substance do not qualify as eco-
nomic activity (“activity test”).

If both tests are fulfilled, as stated before, 
there would be a presumption of treaty 
abuse. This could only be rebutted in a sec-
ond step if and to the extent that the condi-
tions of (a) the main purpose exception or 
(b) the listed entity exception are fulfilled.

(a) Main purpose exception: the applicant 
provides evidence that none of the main 
reasons for its interposition is to obtain a tax 
advantage.

(b) Listed entity exception: the applicant’s 
shares are materially and regularly traded 
at a recognized stock exchange. This applies 
as well if another shareholder in the group 
chain is publicly traded – as long as each 
legal entity (up to the listed company) is res-
ident in the same country as the applicant 
that applies for the WHT relief.  

Limitation in “look-through” approach
Under the new rules, the look-through 
approach should be limited to structures 
where the shareholder of the entity that 
receives the payment would be entitled to 
benefits under the same tax treaty or the 
same EU directive as the recipient entity 
itself. 

Even if the same level of WHT benefit (e.g., 
the same reduced WHT rate) should be 
available for the shareholder under a differ-
ent tax treaty, the new anti-treaty shopping 
rules should not allow the application of the 
look-through approach. 

The look-through approach would effectively 
be limited to shareholders that are resident 
in the same country as the direct recipient 
of the payment triggering WHT or, in the 
case of an EU directive, to shareholders 
that are resident in an EU member state 
(assuming that the direct recipient also is 
resident in an EU member state). For all 
other scenarios where formerly the look-
through approach could be applied, it would 
be necessary to rely on the main purpose 
exception. 
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The listed entity exception to a general pre-
sumption of treaty abuse would be generally 
limited to situations where the direct recipi-
ent of a payment triggering WHT is listed on 
a recognized stock exchange. This applies 
as well if another shareholder in the group 
chain is publicly traded – as long as each 
legal entity (up to the listed company) is res-
ident in the same country as the applicant 
that applies for the WHT relief. This signifi-
cantly tightened approach for listed compa-
nies could result in a loss of WHT benefits 
that were available under the former rules. 
A more detailed analysis would be particu-
larly appropriate where foreign investors are 
relying on the “look-through” approach that 
applies under the former anti-treaty shop-
ping rules, which permits certain interposed 
companies to be disregarded in order to 
determine the eligibility for treaty benefits 
of a shareholder further up the ownership 
chain that fulfills the conditions of the for-
mer anti-treaty shopping rules. For example, 
in a shareholding structure, where a listed 
Japanese parent company holds shares in 
a German company indirectly through a 
Dutch holding company, the Dutch holding 
company could face a higher documenta-
tion burden resp. may no longer be eligible 
for WHT relief under the new rules as the 
look-thorough approach may no longer be 
applicable – at least not for purposes of the 
activity test.

背景 
2021年6月に改訂された「源泉税の軽減と
認証の近代化に関する法律」によって、既
存の源泉税に関する手続きが更新さるとと
もに、条約濫用防止規定が厳しくなりまし
た。ドイツでは一般的に、配当金支払に対
して26.375％、ロイヤリティ支払に対して
15.825％の源泉税が課されます。国内の源
泉税率は、租税条約やEU親会社子会社指令
が適用される場合、免税もしくは軽減の対
象となります。ただし、免税もしくは軽減
税率の恩恵を受けるためには、該当の租税
条約もしくはEU指令に定められた要件の他
に、ドイツの条約濫用防止規定の要件を充
足する必要があります。手続きとしては、
免税もしくは軽減税率の適用のためには、
事前に免税証明書を取得する必要があり
ます。（免税証明書の事前取得がない場合
は、源泉税を納付後、要件を充足する場合
に還付申請をする必要があります。）

「旧」条約濫用防止規定
2021年6月8日以前に適用されていたドイツ
所得税法上の条約濫用防止規定において、
下記の場合において、租税条約もしくはEU
指令に基づく源泉税の減免の適用が否定さ
れていました。

- 国外の受益者が、所得を直接受け取った
場合に源泉税減免の対象とならない株主に
よって所有されている（「株主テスト」）
、および

- 国外の受益者の総所得がその通常の事業
から生じたものではない（「事業所得テス
ト」）、

または（株主テストおよび事業所得テスト
の結果、免税が否定される場合）

- 関連所得に関して外国会社を介在させる
経済的理由がない（「事業目的テスト」）
、もしくは

- 外国会社が十分な事業実体を有していない
（「実体テスト」）。
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「新」条約濫用防止規定
新規定は、2021年6月9日以降の、全ての
オープンなケースに対して適用されます。
（ただし、過去のケースについては既得権
条項が適用されています。）新法では、二
段階のアプローチが適用されています。第
一段階では、特定の状況下での条約濫用が
一般的に推定され、これは、第二段階で、
特定の要件を満たす場合にのみ反証されま
す。

第一段階において、(i)株主テストと(ii)活動テ
ストをともに満たす納税者は、源泉税の減
免が適用されないと推測されます。

(i) 受益者の株主が、仮に、該当の所得を直
接受け取る場合には、ドイツ源泉税の減免
が認められない（株主テスト/Shareholder 
test）、および

(ii) 受益者の経済活動と、その所得との間に
重要な関連性がないとされる。その場合、
単なる所得の実現、株主や受益者への配
当、十分な物質的実体を持たない活動は経
済活動とは認められません（活動テスト/
Activity test）

上記のテスト充足されたされた場合、条約
の濫用が推測されることになります。

この場合、第二段階において、(a)主目的例
外規定、もしくはまたは(b)上場企業例外規
定の要件が満たされている限りにのみ反証
されます。

(a) 主目的例外規定 (Main purpose excep-
tion)：中間法人を介在させた主な理由が税
務上の優位性を得るためではないという反
証を提出すること。

(b)上場企業例外規定 (Listed entity excep-
tion)：上場企業であること。

これは、間接的な親会社が上場企業である
場合にも適用され得ますが、上場企業であ
る親会社までの各法人が、免税申請者と同
じ国に居住している場合に限ってのみ適用
されます。 

ルックスルー・アプローチにおける制限
新規定において、ルックスルー・アプロー
チは、受益者の株主が、受益者と同一の租
税条約、もしくはEU指令の下で特典を受け
ることができる場合に限定されます。たと
え、同等の源泉税の減免（例えば、同じ 軽
減税率の適用）が異なる租税条約下におい
ても適用されうる場合であったとしても、
新規則は、ルックスルー・アプローチの適
用を認めていません。ルックスルー・アプ
ローチは、事実上、源泉課税される支払い
の直接の受取人と同じ国に居住する株主に
限定されます。EU 指令が適用される場合に
は、直接の受取人もその株主も EU 加盟国
に居住している場合にのみ限定されます。
その他の、旧規定上でルックスルー・アプ
ローチを適用してきたケースについては、
主目的例外規定によって反証する必要があ
ります。

条約濫用の一般的な推測に対する、上場企
業例外規定は、原則的に、源泉課税の生じ
る支払の直接の受取人が上場企業である場
合に限定されますが、ルックスル・アプロ
ーチを適用することによって、上場企業に
保有されている各法人が、軽減税率の申請
者と同じ国に居住している場合には、（間
接的な）親会社が上場している場合にも適
用されます。新規定における、上場会社に
対する要件の大幅な厳格化によって、これ
まで適用された免税が、新規定において適
用されない可能性があります。

旧規定においては、ルックスルー・アプロ
ーチを適用することで、条約濫用防止規則
の要件を満たす間接的な株主に至るまでの
チェーンに介在する直接・間接の株主をな
いとみなすことが可能でした。これまで、
このルールを適用することによって源泉税
の減免要件を証明している場合には、今後
特に、詳細な分析が必要となってきます。
例えば、日本の上場親会社がオランダの持
株会社を通じてドイツ子会社の持分を間接
的に保有しているような株式保有形態の場
合、ルック・スルー・アプローチが適用で
きなくなり、オランダの持株会社の要件充
足に関する検証がより困難になる、もしく
は減免要件を満たさないとみなされる可能
性があります 
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