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Das Sanktionsdurchsetzungsgesetz |

Am 28. Mai 2022 ist das Gesetz zur effektiveren Durchsetzung von Sanktionen (Sankti-
onsdurchsetzungsgesetz | (SGD I) in Kraft getreten.

Mit dem werden die rechtlichen Grundlagen zur Durchsetzung europarechtli-
cher Sanktionen durch eine Erweiterung der Befugnisse der zustandigen Behorden
verbessert.

Die neuen Befugnisse im AuRenwirtschaftsgesetz (AWG) umfassen u.a. die |dentifizie-
rung und Sicherstellung sanktionsrelevanter Vermégenswerte und wirtschaftlicher
Ressourcen von Personen und Personengesellschaften. Dariber hinaus ist auch die
vorlaufige Sicherstellung von Vermégenswerten zur Klarung der Eigentums-, Besitz-
oder Kontrollverhatinisse von langstens sechs Monaten sowie unter bestimmten Vo-
raussetzungen die Verwertung der eingeforenen Vermégensgegenstande maoglich.

Die Abrufmaoglichkeiten von Informationen aus dem Transparenzregister nach § 26a
GwG werden u.a. auf den Bundesnachrichtendienst, das Zollkriminalamt (ZKA) und die
Deutsche Bundesbank erweitert. Zudem kann die FIU bei Anhaltspunkten fiir Zuwider-
handlungen gegen bestehende wirtschaftliche Sanktionen die Durchfihrung einer
Transaktion untersagen, um den Sachverhalt zu klaren.

Im Rahmen des automatisierten Abrufs von Kontoinformationen nach § 24c KWG ist
die BaFin nunmehr befugt, auch die Anschrift der abgefragten Person an die Bedarfs-
trager weiterzugeben, deren Kreis auf die Hauptzollamter und das Zollkriminalamt
(ZKA) ausgeweitet wurde.

Nach dem neuen § 14a WpHG wird die BaFin erméchtigt, Handelsverbote bzw. Han-
delsaussetzungen in Finanzinstrumenten anzuordnen, die zuvor von den zustandigen
Stellen der EU oder eines EU-Mitgliedstaates erlassen wurden. Das Handelsverbot
bzw. die Handelsaussetzung kann einzelne oder mehrere Markte erfassen, aber auch
vorbereitende MaRRnahmen wie die Einholung von Informationen. Die Handelsverbote
bzw. -aussetzungen sind ausnahmslos auf der Internetseite der BaFin zu veroffentli-
chen. Die Borsenaufsichtsbehorden konnen unabhéangig von der BaFin Handelsver-
bote bzw. -aussetzungen erteilen.

Insgesamt zielt der MaRnahmenkatalog des SGD | darauf ab, die Identifizierung von
Vermogenswerten gelisteter Personen und Unternehmen zu erleichtern, um so die

Durchsetzung der Sanktionen zu verbessern.

Wir wiinschen Ihnen auch bei dieser Ausgabe eine interessante Lektlre mit den
FSNews.

Kerstin Hettermann

,Das EU-Sanktionspaket
wird durch nationale
Mallnahmen erganzt.”

Kerstin Hettermann
Telefon: +49 69 75695 6478
khettermann@deloitte.de


http://www.bgbl.de/xaver/bgbl/start.xav?startbk=Bundesanzeiger_BGBl&jumpTo=bgbl122s0754.pdf
mailto:khettermann@deloitte.de
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. Liquiditt

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Anderung der EU/2015/61 zur
Erganzung der CRR in Bezug auf die Liquiditatsdeckungsanforderung an
Kreditinstitute (EU/2022/786) vom 10. Februar 2022

Die Verordnung (vgl. FSNews 3/2022) wurde am 20. Mai 2022 im EU-Amtsblatt
L 141/1 ff. vertffentlicht und trat am 9. Juni 2022 in Kraft. Sie gilt ab dem

8. Juli 2022.

II.  Eigenmittelanforderungen

EU-Kommission — Entwurf einer Durchfiihrungsverordnung zur Anderung der in der
EU/2016/1646 festgelegten ITS im Hinblick auf Hauptindizes und anerkannte Borsen
gemal der CRR (C(2022) 1725 final) vom 24. Marz 2022

Aktualisiert werden die Anhange mit den nach Art. 197 CRR prézisierten Hauptindi-
zes (Aktienindizes) und den anerkannten Borsen, an denen die in Anhang Il der CRR
genannten Geschafte gehandelt bzw. nicht gehandelt werden. Die Verordnung soll
am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Anderung der in der
EU/2014/183 festgelegten RTS im Hinblick auf die Spezifizierung der Berechnung der
spezifischen und allgemeinen Kreditrisikoanpassungen (C(2022) 3008 final)

vom 12. Mai 2022

Der Verordnungsentwurf (vgl. FSNews 1/2022) wurde ins parlamentarische Verfah-
ren Gbernommen. Es wurden keine wesentlichen Anderungen vorgenommen. Die
Anderungen sollen am 20. Tag nach ihrer Verdffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft
treten.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Ergdnzung der CRR im
Hinblick auf die RTS in Bezug auf aufstrebende Volkswirtschaften und fortschrittliche
Volkswirtschaften (C(2022) 3103 final) vom 17. Mai 2022

Flr die Zwecke der Spezifizierung von Risikogewichten fur die Sensitivitaten gegen-
Uber Risikofaktoren des Aktienkursrisikos und des Eigenkapital-Reposatzes im Ein-
klang mit Art. 325ap CRR werden Lander als fortschrittliche Volkswirtschaften ange-
sehen. Hierzu sollen u.a. alle EU-Mitgliedstaaten, EWR-Staaten, die keine EU-Mit-
gliedstaaten sind, das Vereinigte Konigreich, die Vereinigten Staaten von Amerika
sowie Hongkong und Singapur gelten.

EBA — Finaler Entwurf fur ITS zur Anderung der EU/2016/2070 im Hinblick auf das
Benchmarking von internen Modellen (EBA/ITS/2022/04) vom 5. Mai 2022

Im Vergleich zur urspriinglich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 1/2022) wurden
die Anhange nochmals (iberarbeitet. Die Anderungen sollen am 20. Tag nach ihrer
Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.
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I1l.  Risikomanagement

1. Mindestanforderungen an das Risikomanagement

EU-Amtsblatt — Beschluss zur Anderung des Beschlusses GASP/2019/797/ tiber rest-
riktive Manahmen gegen Cyberangriffe, die die Union oder ihre Mitgliedstaaten
bedrohen (GASP/2022/754) vom 16. Mai 2022

Der Anwendungszeitraum des urspriinglichen Beschlusses tber restriktive MaRnah-
men gegen Cyberangriffe (GASP/2019/797) wurde bis zum 18. Mai 2025 verldngert.
Der Beschluss enthalt neben Einreisebeschrankungen die Beschrankung finanzieller
Mittel sanktionierter Personen sowie ein Verbot der Erfullung von deren Anspri-
chen. Die Anderung wurde am 17. Mai 2022 im EU-Amtsblatt verdffentlicht und trat
am 18. Mai 2022 in Kraft.

EU-Parlament — Vorlaufige Einigung Uber den Schutz des EU-Finanzsystems vor
Cyberangriffen und IKT-Stérungen vom 10. Mai 2022

Das EU-Parlament und der EU-Rat haben sich auf neue einheitliche Regeln flr das
IKT-Risikomanagement, die Meldung groRerer IKT-bezogener Vorfdlle, Widerstands-
fahigkeitstests und eine solide Uberwachung von IKT-Drittrisiken geeinigt. Diese zie-
len in erster Linie darauf ab, die Anforderungen an die digitale operationelle Wider-
standsfahigkeit im gesamten Finanzdienstleistungssektor zu harmonisieren und zu
starken. Sie sollen fir Finanzunternehmen gelten, die auf EU-Ebene reguliert wer-
den, d.h. fir Banken, Zahlungsdienstleister, E-Geld-Anbieter, Wertpapierfirmen,
Anbieter von Krypto-Anlagen und IKT-Drittanbieter.

EBA — Diskussionspapier zur Rolle der Umweltrisiken im aufsichtlichen Rahmenwerk
(EBA/DP/2022/02) vom 2. Mai 2022

Neben allgemeinen Grundsdtzen, Pramissen und Herausforderungen werden auch
Anforderungen an die Beriicksichtigung von Kredit-, Markt- und operationellen Risi-
ken sowie Risikokonzentrationen naher beschrieben. Die Diskussionsfrist endet am
2. August 2022.

2. Sanierung und Abwicklung

ESMA — Finaler Entwurf fir RTS zu Schutzmafnahmen fir Kunden und indirekte Kun-
den (Art. 63 Abs. 2 CCPRRR) (ESMA91-372-2065) vom 12. Mai 2022

Im Vergleich zur urspriinglich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 12/2021) wurden
die Vorschriften fur die Verteilung und Art der Ausgleichszahlungen sowie der Liefe-
rung von Informationen in diesem Zusammenhang Uberarbeitet und erganzt. Die
Regelungen sollen am 20. Tag nach ihrer Veréffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft
treten.

ESMA — Finaler Entwurf fir RTS zur Festlegung der Anforderungen an unabhangige
Bewerter, die Methodik zur Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
einer CCP, die Trennung der Bewertungen, den Puffer flr zusatzliche Verluste, der in
die vorlaufigen Bewertungen einzubeziehen ist, und die Methodik fir die Durchfih-
rung der Bewertung fur die Zwecke des Grundsatzes ,kein Glaubiger darf schlechter
gestellt werden” (Art. 25 Abs. 6, Art. 26 Abs. 4 und Art. 61 Abs. 5 der CCPRRR)
(ESMA91-372-2066) vom 12. Mai 2022

Im Vergleich zur urspriinglich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 12/2021) wurden
v.a. die Regelungen zu wesentlichen gemeinsamen oder kollidierenden Interessen
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nochmals Gberarbeitet und erganzt. Die Vorschriften sollen am 20. Tag nach ihrer
Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

ESMA — Finale Leitlinien fur die Methodik zur Bewertung jedes Vertrags vor der Kiin-
digung (Art. 29 Abs. 7 CCPRRR) (ESMA91-372-2067) vom 12. Mai 2022

Im Vergleich zur urspriinglich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 12/2021) wurden
die Leitlinien ohne wesentliche Anderungen finalisiert. Sie sollen zwei Monate nach
der Veroffentlichung in allen EU-Sprachen auf der Website der ESMA verbindlich
werden.

ESMA — Konsultation eines Entwurfs von Leitlinien fir die Zusammenfassung von
Abwicklungsplanen (Art. 12 Abs. 7 lit. a CCPRRR) (ESMA91-372-1630)

vom 12. Mai 2022

Die vorgeschlagenen Leitlinien betreffen allgemeine Uberlegungen zu Relevanz und
VerhdltnismaRigkeit, Szenarien fur Ausfall- und Nichtausfallereignisse, den Inhalt der
Zusammenfassung und ihre Schlisselelemente sowie die zugrundeliegenden gesetz-
gebenden Bestimmungen. Die Konsultationsfrist endet am 1. August 2022.

ESMA — Konsultation eines Entwurfs von Leitlinien zur Bewertung der Abwicklungs-

fahigkeit (Art. 15 Abs. 5 CCPRRR) (ESMA91-372-1621) vom 12. Mai 2022

Die vorgeschlagenen Leitlinien betreffen u.a. die Grundsatze fir die Bewertung der

Abwicklungsfahigkeit, die Abbildung und Anpassung der Kerngeschaftsbereiche und
kritischen Operationen, die Anforderungen an die Bereitstellung von wichtigem Per-
sonal, Infrastrukturen und Kapital, die Robustheit und Durchsetzbarkeit von Dienst-

leistungsvereinbarungen, Notfallplane und die Kontinuitdt des Zugangs zu Zahlungs-
und Abwicklungssystemen. In Bezug auf die Abwicklungsplanung werden Vorschrif-

ten flr gruppeninterne Garantien oder Transaktionen, die Anwendung und Emission
von Abwicklungsinstrumenten sowie die Abwicklungsfahigkeit aus grenziberschrei-

tender Sicht thematisiert. Die Konsultationsfrist endet am 1. August 2022.

BaFin — Konsultation der Mindestanforderungen an die Abwicklungsfahigkeit im
Rahmen der Abwicklungsplanung (FR 1841/00031#00002) vom 20. Mai 2022

Der Entwurf thematisiert sieben Dimensionen der Abwicklungsfahigkeit: die Gover-
nanceanforderungen, die Anforderungen an die Verlustabsorptions- und Rekapitali-
sierungskapazitat, Liquiditat und Refinanzierung sowie die operative Kontinuitat und
den Zugang zu FMI-Dienstleistungen. AnschlieRend werden zusatzliche Rahmenbe-
dingungen flr Informationssysteme, Datenanforderungen, Kommunikation sowie
Separierbarkeit und Restrukturierung vorgestellt. AbschlieRend werden die zugrun-
deliegenden Prinzipien in einem Uberblick zusammengefasst. Die Konsultationsfrist
endet am 1. Juli 2022.

3. Governance und Compliance

EBA — Grundsatze fur die Bewertung von Vertraulichkeit und Berufsgeheimnis

vom 5. Mai 2022

Die EBA kindigt an, dass sie die Berufsgeheimnis- und Vertraulichkeitsregelungen
von Drittlandern bewerten wird. Beurteilt wird hierbei in erster Linie, ob zufrieden-
stellende Faktoren vorliegen, die den Elementen der EU-Vertraulichkeitsregelung
genligen, wie sie in den CRD, PSD2, AMLD und BRRD definiert sind.
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4. Schattenbanken

EBA — Finaler Entwurf fr RTS fur die Identifizierung von Schattenbankunternehmen
gemal Art. 394 Abs. 4 CRR (EBA/RTS/2022/06) vom 23. Mai 2022

In dem finalen Entwurf wurden einzelne Konkretisierungen vorgenommen. Es wurde
klargestellt, dass auch Unternehmen mit Sitz in Drittstaaten in die Beurteilung einbe-
zogen werden. AuRerdem wird definiert, dass sowohl Finanzinstitute, alternative
Investmentfonds und zentrale Gegenparteien, die Clearing nach Art. 2 Abs. 3 EMIR
betreiben, als auch anderweitig (auch im Rahmen der Gruppenbeaufsichtigung) be-
aufsichtigte Unternehmen nicht als Schattenbankunternehmen identifiziert werden.
Die Verordnung soll am 20. Tag nach ihrer Ver6ffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft
treten.

5. Verbraucherschutz

BGH — Informationspflichten in Verbraucherkreditvertragen (XI ZR 179/21)

vom 12. April 2022 (veroffentlicht am 10. Mai 2022)

Die verpflichtende Information Uber den Verzugszinssatz nach Art. 247 § 3 Abs. 1
Nr. 11 EGBGB erfordert im Bereich von Allgemein-Verbraucherdarlehensvertragen
im Anwendungsbereich der EG/2008/48 auch die Angabe des zum Zeitpunkt des
Vertragsschlusses geltenden konkreten Prozentsatzes.

V. Kreditvorschriften

EBA — Konsultation fur ITS zur Festlegung der Vorlagen, mit denen Kreditkdufern
detaillierte Informationen Uber Kreditforderungen im Anlagebuch fir die Analyse,
die finanzielle Due-Diligence-Prifung und die Bewertung der Rechte eines Glaubi-
gers aus einem notleidenden Kreditvertrag bereitgestellt werden (EBA/CP/2022/05)
vom 16. Mai 2022

Vorgestellt werden Regelungen fur die von Kreditinstituten bereitzustellenden Infor-
mationen, operationelle Verfahren, interne Governance-Strukturen und Vertraulich-
keitsvereinbarungen. AuRerdem wird eine Anleitung zum Ausfillen der gesondert in
den Anhdngen | und Il veréffentlichten Formulare (Templates for loan-by-loan infor-
mation (loan data tape)) bereitgestellt. Die Vorschriften sollen am 20. Tag nach ihrer
Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten. Die Konsultationsfrist endet am
31. August 2022.

V. Geldwaschepravention
und Sanktionen

Deutscher Bundestag — Entwurf eines ersten Gesetzes zur effektiveren Durchset-
zung von Sanktionen (Sanktionsdurchsetzungsgesetz 1) (BT-Drs. 20/1740)

vom 10. Mai 2022

Der Gesetzentwurf enthalt neue Befugnisse und Malnahmen zur Ermittlung und
Sicherung von Geldern und wirtschaftlicher Ressourcen, Modalitaten ihrer
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Sicherstellung sowie flr die Verarbeitung personenbezogener Daten bei der Ermitt-
lung und Sicherung von Geldern und wirtschaftlichen Ressourcen in Zusammenhang
mit Sanktionen der EU (vgl. FSNews 3/2022, 4/2022 und 5/2022). AuRerdem werden
neue Anzeigepflichten und Regelungen fir die Ubermittlung von personenbezoge-
nen Daten an Bundes- oder Landesbehdrden unter Einbezug der Zentralstelle fur
Finanztransaktionsuntersuchungen definiert. Auch die Informationspflichten der
BaFin aus dem automatisierten Abruf von Kontoinformationen werden auf weitere
in die Durchsetzung von Sanktionen involvierte Behorden erweitert.

BaFin — Ergebnis der Evaluierung des Videoidentifizierungsverfahrens i.S.d. Rund-
schreibens 3/2017 (GW) (GW 11-GW 2002-2020/0002) vom 9. Mai 2022
Veroffentlicht werden neben den Ergebnissen des Videoidentifizierungsverfahrens
auch Erlduterungen zu den gesetzlichen Rahmenbedingungen nach § 11 Abs. 1
GwG. Danach haben Verpflichtete den Vertragspartner, ggf. fir den Vertragspartner
auftretende Personen und wirtschaftlich Berechtigte vor Begriindung der Geschéfts-
beziehung oder vor Durchfiihrung der Transaktion zu identifizieren.

VI. Anzeige-/Meldewesen,
Zulassungsverfahren

1. Zulassungsverfahren

EBA — Entscheidung Uber die aufsichtliche Berichterstattung zur Uberwachung der
IPU-Schwellenwerte (EBA/DC/441) vom 13. Mai 2022

Die Entscheidung betrifft EU-Mutterinstitute, eigenstandige Institute und Zweigstel-
len von Gruppen aus Drittlandern (Art. 3 CRD). Zunachst werden Regelungen getrof-
fen zu den zu meldenden Daten nach Art. 21b Abs. 6 und Art. 47 Abs. 2 CRD im Ein-
klang mit den Leitlinien zu zwischengeschalteten EU-Mutterunternehmen (IPU-Leitli-
nien). AnschlieRend wird der Zeitpunkt der Ubermittlung der Daten an die EBA und
das Mindestmal} der Datenqualitat festgelegt. Abschliefend werden die Erwartun-
gen der EBA an die Vertraulichkeit und technische Spezifikationen erldutert. Die zu
Ubermittelnden Daten sind mittels Excel-Vorlagen (Anhang | — Uberwachung der
IPU-Schwellenwerte und Veroffentlichung von IPU/TZB-relevanten Informatio-

nen — Musteranweisungen, Anhang |l — Vorlage fiir die Uberwachung der IPU-
Schwellenwerte, Anhang Ill — Vorlage fir EBA-Feedback zur Erleichterung der Zu-
sammenarbeit der zustandigen Behorden bei IPU und Anhang IV — Vorlage fir die
Veroffentlichung von IPU und TCB) bereitzustellen.

2. Meldepflichten flir Wertpapierfirmen/-institute

ESMA — Finale Uberpriifung des MiFID II-Rahmens fiir Berichte iber die bestmdgli-
che Ausfihrung durch Wertpapierfirmen (ESMA35-43-3088) vom 16. Mai 2022

Der Bericht basiert auf einer konsultierten Entwurfsfassung (vgl. FSNews 10/2021),
in der Interessengruppen aufgerufen wurden, Vorschldge fir mogliche Verbesserun-
gen der Regelungen einzureichen, um ein wirksames und koharentes Niveau der
Regulierung und Aufsicht zu gewahrleisten und den Anlegerschutz in diesem Bereich
zu verbessern. Nunmehr wurden die Ergebnisse der eingegangenen Antworten fir
Anderungvorschldge in Bezug auf EU/2017/575 und EU/2017/576 zusammen-
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gestellt. Hierbei wurden allerdings die gesondert konsultierten Anderungen

(vgl. FSNews 12/2021) in Bezug auf die Streichung von Art. 27 Abs. 3 EU/2017/575
(Meldepflicht fir Handelsplatze) und Art. 27 Abs. 10 lit. a MiFID Il

(Erméchtigung der ESMA zur Entwicklung von Entwrfen fur ITS/RTS) unbericksich-
tigt gelassen.

3. Sonstiges

EU-Kommission — Durchfiihrungsverordnung zur Anderung der in der EU/2016/2070
festgelegten ITS im Hinblick auf Referenzportfolios, Meldebdgen und Erlduterungen,
die in der EU fir Meldungen gemaR Art. 78 Abs 2 CRD zu verwenden sind (C(2022)
3248 final) vom 24. Mai 2022

Gemal Art 78 Abs. 1 CRD ist mindestens jahrlich ein sog. Benchmarking durchzufih-
ren. Da sich der Schwerpunkt dieser Bewertungen seitens der zustandigen Behorden
auf die Ermittlung von Bereichen verlagert hat, in denen weitere regulatorische Leit-
linien geplant sind, missen die in den Referenzportfolios enthaltenen Risikopositio-
nen und damit auch die Meldepflichten entsprechend angepasst werden. Die
Anhange der EU/2016/2070 sollten daher entsprechend gedndert werden. Die An-
derungen betreffen die Bestimmung der Referenzportfolios, Portfolios mit geringem
und hohem Ausfallrisiko (Anhang Ill), die Details zu den Risikopositionen in diesen
Portfolios, die Bestimmung und Zuordnung interner Modelle in diesem Zusammen-
hang (Anhang IV) sowie die Referenzinstrumente und -portfolios im Bereich , Markt-
risiko” auf Einzelebene oder in aggregierter Form (Anhang V).

VIlI. Investment

1. Richtlinie/Verordnung Uber Markte fur
Finanzinstrumente - MiFID II/MiFIR

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Anderung der in der Delegierten Verord-
nung EU/2017/2417 festgelegten RTS mit dem Ziel, der Umstellung auf neue Refe-
renzzinssatze bei bestimmten OTC-Derivatkontrakten Rechnung zu tragen
(EU/2022/749) vom 8. Februar 2022

Die Verordnung (vgl. FSNews 3/2022) wurde am 17. Mai 2022 im EU-Amtsblatt

L 138/4 f. veroffentlicht und trat am 18. Mai 2022 in Kraft.

2. Verbriefungstransaktionen

ESAs — Konsultation flr RTS zu STS-verbriefungsbezogenen Nachhaltigkeitsangaben
(JC2022 22) vom 2. Mai 2022

Vorgestellt werden allgemeine Grundsatze fur die Darstellung von Informationen
und den Umfang der Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren. Erganzt werden diese Regelungen durch Vorlagen fir die
Erklarung zu den wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit (ein-
schlieRlich anderer Arten von Verbriefungen). Zusatzlich umfassen sie klima- und
andere umweltbezogene Indikatoren und Indikatoren fir die Bereiche Soziales und
Arbeitnehmer, Achtung der Menschenrechte sowie Korruptions- und Bestechungs-
bekdmpfung. Die Verordnung soll am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-
Amtsblatt in Kraft treten und zu einem spéater noch festzulegenden Zeitpunkt —
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teilweise jedoch ab dem 1. Januar 2023 — verbindlich werden. Die Konsultationsfrist
endet am 2. Juli 2022.

3. Vermogensanlagen

ESMA — Leitlinien fur Stresstestszenarien nach der Geldmarktfondsverordnung
(ESMA34-49-446) vom 4. Mai 2022

Die Leitlinien (vgl. FSNews 3/2022) wurden nunmehr in deutscher Sprache verof-
fentlicht.

ESMA — Finaler technischer Hinweis an die Kommission Uber die Moglichkeit der
Verldngerung der Ubergangszeit gemaR Art. 48 Abs. 3 EU/2020/1503 (ESMA35-42-
1445) vom 19. Mai 2022

Der Hinweis betrifft die Anwendung der Verordnung auf Crowdfunding-Dienstleis-
tungsanbieter, die Crowdfunding-Dienstleistungen nur auf nationaler Ebene anbie-
ten, sowie die Auswirkungen der Verordnung auf die Entwicklung der nationalen
Crowdfunding-Markte. Die ESMA weist darauf hin, dass die Verpflichtung zur Einhal-
tung der Verordnung EU/2020/1503 von bestehenden Crowdfunding-Anbietern er-
hebliche Anderungen an ihren derzeitigen Governance- und Betriebsvereinbarungen
erfordert. Daher wird vorgeschlagen, sorgfaltig zu prifen, welche Auswirkungen es
auf den europaischen Crowdfunding-Markt hat, wenn die in Art. 48 Abs. 1
EU/2020/1503 festgelegte Ubergangsfrist nicht verlangert wird.

4, European Market Infrastructure Regulation — EMIR

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Anderung der in der EU/2015/2205 fest-
gelegten RTS mit dem Ziel, der Umstellung auf neue Referenzzinssatze bei bestimm-
ten OTC-Derivatekontrakten Rechnung zu tragen (EU/2022/750) vom 8. Feb-

ruar 2022

Die Verordnung (vgl. FSNews 3/2022) wurde am 17. Mai 2022 im EU-Amtsblatt

L 138/6 ff. veroffentlicht und trat am 18. Mai 2022 in Kraft.

5. Alternative Investmentfonds (AlFs) und Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)

ESMA — Konsultation eines Entwurfs fir ITS und RTS zu den Meldungen flr den
grenzlberschreitenden Vertrieb und die grenztberschreitende Verwaltung von AlF
und OGAW (ESMA34-45-1471) vom 17. Mai 2022

Vorgestellt werden Regelungen zu den Informationen, die von Verwaltern zur Aus-
Gbung ihrer Tatigkeit in einem Aufnahmemitgliedstaat zu melden sind, und zur Form
und Inhalt der Anzeigen. Erganzt werden die Vorschlage um Formulare fir Anzeigen
in Bezug auf den grenziberschreitenden Vertrieb und die Verwaltung von OGAW in
diesem Zusammenhang sowie fur den (grenziberschreitenden) Vertrieb von AlFs im
Herkunftsmitgliedstaat des AIFM und deren Verwaltung. Die Konsultationsfrist en-
det am 9. September 2022.

BaFin — Konsultation des Entwurfs der Verordnung zur Anderung der Kapitalanlage-
Verhaltens- und -Organisationsverordnung (WA 51-Wp 2169-2022/0001)

vom 25. Mai 2022

Im Wesentlichen werden personenbezogene Anforderungskriterien nach Art. 4

Abs. 2 KAVerOV auf Nachhaltigkeitsaspekte erweitert (vgl. Entwurfsfassung). Die
Anderungen wurden auf Basis der delegierten Richtlinie EU/2021/1270 erforderlich.
Ziel dieser delegierten Richtlinie ist es, dass OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften
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alle relevanten Nachhaltigkeitsrisiken i.S.d. EU/2019/2088 bericksichtigen. Die An-
derungen sollen am 1. August 2022 in Kraft treten. Die Konsultationsfrist endet am
8. Juni 2022.

6. Benchmark-Verordnung

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Ergdnzung der BMR durch Festlegung von
im Rahmen der Beaufsichtigung bestimmter Referenzwert-Administratoren durch
die ESMA geltenden Gebuhren (EU/2022/805) vom 16. Februar 2022

Die Verordnung (vgl. FSNews 3/2022) wurde am 24. Mai 2022 im EU-Amtsblatt

L 145/14 ff. veroffentlicht und trat am 27. Mai 2022 in Kraft

7. Prospektrichtlinie und PRIIPs-Verordnung

BGH — Beschluss zum Vorrang der spezialgesetzlichen Prospekthaftung (X1 ZB 31/20)
vom 15. Marz 2022 (veroffentlicht am 5. Mai 2022)

Festgestellt wurde der Vorrang spezialgesetzlicher Prospekthaftung nach dem Ver-
kaufsprospektgesetz (VerkProspG) gegenliber den allgemeinen zivilrechtlichen Haf-
tungsregelungen im BGB (die sog. Prospekthaftung im weiteren Sinne).

VIIl. Rechnungslegung und Prifung

Regierungskommission — Begriindung der am 28. April 2022 beschlossenen Ande-
rungen des DCGK vom 17. Mai 2022

Die Begriindung enthalt neben allgemeinen Erlauterungen auch einzelvorschriftsbe-
zogene Begriindungen zu den Anderungen der vergangenen Novellierung (vgl.
FSNews 2/2022 und 5/2022). Diese betreffen die Bereiche Leitung und Uberwa-
chung, die Besetzung des Vorstands sowie die Zusammenarbeit und Arbeitsweise
des Aufsichtsrates.

IX. Aufsichtliche Offenlegung

EBA — Finaler Entwurf flr RTS fir die Offenlegung von Kreditscoring und Preisgestal-
tung, Kreditrisikobewertung und Risikomanagementanforderungen fir Crowdfun-
ding-Dienstleister gemal Art. 19 Abs. 7 EU/2020/1503 (EBA/RTS/2022/05)

vom 29. April 2022 (veroffentlicht am 13. Mai 2022)

Im Vergleich zur urspriinglich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 1/2022) wurden im
Wesentlichen Vereinfachungen und Klarstellungen vorgenommen sowie Doppelun-
gen beseitigt. Ergdnzt wurden besondere Anforderungen, wie ESG-Faktoren in inter-
nen Strategien zu berucksichtigen sind. AuBerdem wurden die Regelungen fir die
Beschaffung von Informationen Uber Kreditsicherungssysteme geandert, um eine
Haftung der Crowdfunding Service Providers (CSPs) zu vermeiden.
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X. Zahlungsverkehr

EU-Amtsblatt — Leitlinie zur Anderung der Leitlinie 2013/47/EU (iber ein transeuro-
pdisches automatisiertes Echtzeit-Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem
(TARGET2) (EZB/2022/20 bzw. EU/2022/688) vom 22. April 2022

Die Leitlinie wurde am 29. April 2022 im EU-Amtsblatt L 126/25 f. vertffentlicht und
trat am Tag ihrer Bekanntgabe an die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten,
deren Wahrung der Euro ist, in Kraft.

EBA — Leitlinien Uber die Ausnahme fir begrenzte Netze gemal’ der PSD2
(EBA/GL/2022/02) vom 24. Februar 2022

Die Leitlinien (vgl. FSNews 3/2022) wurden nunmehr in deutscher Sprache verof-
fentlicht.

CPMI — Verbesserung des Zugangs zu Zahlungssystemen flr grenziberschreitende
Zahlungen: bewahrte Verfahren fir Selbsteinschatzungen (d202) vom 12. Mai 2022
Zunachst werden Art, Umfang und der aktuelle Stand in Bezug auf die Zugangsmog-
lichkeiten zu Zahlungssystemen beschrieben. Hier wird auch auf die Beziehung zwi-
schen Zahlungssystemen und Verrechnungskonten sowie auf den Zugang zu den
Verrechnungskonten der Zentralbanken eingegangen. AnschlieRend wird auf die
Vorteile, Risiken und Hindernisse einer Ausweitung des direkten Zugangs zu Zah-
lungssystemen und die bewdahrten Praktiken fir die Selbstbewertung der Zugangs-
politik von inldndischen Zahlungssystemen sowie die Ansatze zur Beseitigung von
Hindernissen fir einen verbesserten Zugang eingegangen.

CPMI — Ausweitung und Angleichung der Betriebszeiten der Zahlungssysteme fiir
grenziberschreitende Zahlungen (d203) vom 12. Mai 2022

Zunachst werden der Umfang der Analyse und die Ergebnisse der Bestandsauf-
nahme zu den RTGS-Betriebszeiten beschrieben. AnschlieRend werden die mogli-
chen Endzeitpunkte fur die sog. RTGS-Betriebszeiten zur Unterstltzung des grenz-
Uberschreitenden Zahlungsverkehrs erldutert. Hierbei wird auch auf Kompromiss-
moglichkeiten bei verschiedenen Endzeitpunkten und deren Bewertung im Zusam-
menhang mit globalen Abwicklungsmechanismen eingegangen. In einem gesonder-
ten Abschnitt werden operative, risikobezogene und politische Uberlegungen zu den
Staaten, in denen die grenziberschreitenden Zahlungen enden, diskutiert.

EZB — Jahresbericht 2021 fiir TARGET2-Securities vom 6. Mai 2022

Zunachst wird die Entwicklung des T2S-Verkehrs im Jahr 2021 dargestellt. Anschlie-
Rend werden die T2S-Service Level und Verflgbarkeitsdaten, ihre finanzielle Leis-
tungsfahigkeit, das T2S-Risikomanagement und Compliance sowie weitere Syste-
mentwicklungen erlautert.
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X|. Aufsichtsregime / Zusammen-
arbeit der Aufsichtsbehorden

EBA — Bericht Uber die Konvergenz der Aufsichtspraktiken 2021 (EBA/REP/2022/10)
vom 5. Mai 2022

Ausgewertet wird die Konvergenz im Rahmen des SREP und der laufenden Uberwa-
chung. Dies betrifft u.a. auch die Arbeit in den Aufsichtskollegien, die Unterstitzung
der Weiterentwicklung der Konvergenz durch die politische Arbeit der EBA sowie die
Ausbildung als Konvergenzinstrument. AnschlieRend werden die Umsetzung der
strategischen Aufsichtsprioritdten der EU und ihre Interaktion mit dem EBA-Konver-
genzplan beleuchtet.

XIl. Nachhaltigkeit

ESMA — TRV-Risiko-Analyse: Die Treiber der Kosten und der Leistung von ESG-Fonds
(50-165-2146) vom 23. Mai 2022

Die ESMA hatfestgestellt, dass ESG-Aktienfonds fir OGAW, mit Ausnahme von bor-
sengehandelten Fonds, in den Jahren 2019 und 2020 billiger und leistungsfahiger
waren als vergleichbare Fonds ohne ESG-Eigenschaften. Diese Studie baut auf frihe-
ren Analysen auf, indem sie untersucht, ob die Portfoliozusammensetzung dazu bei-
tragen kann, die Kosten- und Leistungsunterschiede zwischen ESG- und Nicht-ESG-
Fonds zu verstehen. Es wurden mehrere Unterschiede zwischen den beiden
Fondskategorien festgestellt, wobei ESG-Fonds starker auf Large Caps und entwi-
ckelte Volkswirtschaften ausgerichtet sind, und es zeigte sich, dass diese Faktoren
mit niedrigeren laufenden Kosten korrelieren. ESG-Fonds blieben statistisch gesehen
ginstiger und leistungsfahiger als Nicht-ESG-Fonds.

ESMA — Nachhaltigkeitsrisiken und Offenlegung im Bereich der Vermogensverwal-
tung (ESMA34-45-1427) vom 31. Mai 2022

Zur Forderung der Konvergenz bei der Anwendung aufsichtlicher Vorschriften und
zur Einfihrung neuer Aufsichtsinstrumente und -praktiken (vgl. Art. 29 Abs. 2
ESMA-Verordnung) wird das sog. Aufsichtsbriefing durchgefihrt. Dies unterliegt
keinem ,,Comply or explain“~-Mechanismus flr die national zustandigen Behorden
und ist nicht bindend. In diesem Briefing wird die Beaufsichtigung der Fondsdoku-
mentation und von Marketingmaterialien aufgegriffen. Hier werden u.a. die Uber-
prifung der Ubereinstimmung der vorvertraglichen Angaben sowie die Koharenz
der Informationen in den Fondsunterlagen und dem Marketingmaterial themati-
siert. Zudem wird die Einhaltung der periodischen Offenlegungspflichten und die
Veroffentlichungen auf der Website angesprochen. AuRerdem werden die Integra-
tion von Nachhaltigkeitsrisiken durch AIFMs und OGAW-Manager und regulatorische
MaRnahmen fir den Fall von VerstoRen aufgegriffen.
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XIII. Versicherungen

EIOPA — Feedback Statement zum Diskussionspapier Gber ,Blockchain® und ,smart
contracts” (EIOPA-BoS-22-178) vom 6. Mai 2022

Das Feedback Statement enthalt die Zusammenfassung der Antworten auf die Kon-
sultation des Diskussionspapiers ,Blockchain“ und ,smart contracts” vom 29. April
2021 (vgl. FSNew 5/2021) und beinhaltet Ausfiihrungen zu Anwendungsfallen, Chan-
cen und Risiken, Anwendungsfalle von Kryptovermdgenswerten, Grenzen, Heraus-
forderungen und die nachsten Schritte. Die Riickmeldungen sollen dabei in die Erar-
beitung neuer Anforderungen der EIOPA eingehen.

EIOPA — Diskussionspapier zu Exposures europdischer Versicherungsunternehmen
gegenlber Klimaanderungsrisiken (EIOPA-BoS-22-278) vom 20. Mai 2022

Das veroffentlichte Diskussionspapier ist Teil der breiter angelegten Nachhaltigkeits-
agenda von der EIOPA und hat potentielle Auswirkungen des Klimawandels auf das
Nicht-Lebensversicherungsgeschaft zum Gegenstand. Dabei werden Stiirme, Busch-
brande und Uberflutungen an Flissen und Kiisten und deren Auswirkungen auf
Sach-, Hausrat- und Betriebsunterbrechungsversicherungen thematisiert und im
Hinblick auf die Risikopositionen der Versicherungsunternehmen bewertet. Das Pa-
pier kommt zu dem Schluss, dass die europdischen Versicherungsunternehmen in
der Vergangenheit Naturkatastrophenrisiken gut bewaltigt haben. Eine zukiinftige
Deckung hangt jedoch von der Fahigkeit der Versicherungsunternehmen ab, die
wahrscheinlichen Konsequenzen des Klimawandels einzuschatzen und ihre Ge-
schaftsstrategien anzupassen. Nach Ansicht der Teilnehmer des Papiers werden
samtliche Versicherungszweige der Sachversicherung tangiert mit der Konsequenz
steigender Pramien.
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Finanzaufsicht

Kreditinstitute werden klnftig verpflichtet, Informationen an Kreditkaufer zur
Verflgung zu stellen, wenn sie ihre Rechte aus notleidenden Kreditvertragen

verkaufen oder Ubertragen.

Konsultationspapier der EBA zu Informationspflichten gegentber Kreditkaufern

Am 16. Mai 2022 vero6ffentlichte die EBA ein Konsultationspapier, in dem die Mindest-
anforderungen an die Datenbereitstellung fiir den Fall der Ubertragung von Rechten an
notleidenen Kreditvertragen konkretisiert werden.

Den Rahmen hierfur legt Art. 16 Abs. 1 der Richtlinie EU/2021/2167 fest. Danach sind
von der EBA entsprechende Vorlagen zu erarbeiten, mit denen Kreditinstitute kreditbe-
zogene Angaben an den potentiellen Kreditkdufer Gbermitteln. Dieser soll hiermit in die
Lage versetzt werden, Ansprlche eines Kreditgebers aus einem notleidenden Kredit-
vertrag zu analysieren sowie die notwendige finanzielle Sorgfaltspriifung und deren Be-
wertung durchzufihren. Dies gilt sowohl fir Falle, in denen Anspriiche aus dem notlei-
denden Kreditvertrag, als auch fir solche, in denen der gesamte Kreditvertrag selbst
Ubertragen wird.

Die Vorlagen legen die entsprechenden (obligatorischen) Datenfelder und den Um-
gang mit vertraulichen Informationen gemaR Art. 15 Abs. 1 EU/2021/2167 fest. Die
bereitzustellenden Daten umfassen hierbei u.a. auch Informationen zu etwaigen Si-
cherheiten, die potentielle Kreditkdufer benétigen, um die Wahrscheinlichkeit beur-
teilen zu kénnen, ob und in welcher Hohe noch Zahlungsflisse aus dem Kreditver-
trag zu erwarten sind. Bei der Bereitstellung der Daten sind der Schutz der vom Kre-
ditinstitut zur Verflgung gestellten Informationen und die Vertraulichkeit der Ge-
schéaftsdaten sicherzustellen.

Der ITS-Entwurf enthalt keine aufsichtlichen Meldepflichten. Vielmehr sollen die
Vorlagen fur den Informationsaustausch zwischen den potentiell an NPL-Transaktio-
nen Beteiligten verwendet werden. Davon erfasst werden direkte Verkaufe und
Ubertragungen notleidender Kredite von Kreditinstituten und Kreditkaufern. Kredit-
kaufer konnen sowohl Kreditinstitute als auch jede andere natirliche oder juristi-
sche Person sein, die in Ausiibung ihrer gewerblichen oder beruflichen Tatigkeit An-
spriche eines Kreditgebers aus einem notleidenden Kreditvertrag oder den notlei-
denden Kreditvertrag selbst erwirbt.

Bei der Ausgestaltung des Entwurfs wurden die folgenden Elemente berlcksichtigt:

e bestehende Verfahren am Markt beim Datenaustausch zwischen Kaufern und
Verkaufern;

e Rickmeldungen der Marktteilnehmer Uber ihre Erfahrungen mit der Verwen-
dung vorhandener Meldevorlagen der EBA fiir notleidende Kredite;

e bereits vorhandene vergleichbare Anforderungen der EU-Mitgliedstaaten;

e die Bedeutung der Minimierung der Bearbeitungskosten fir Kreditinstitute und
Kreditkdufer.
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Der Entwurf enthalt in Anlage | Vorlagen fiir Angaben

e zur ldentifizierung der Gegenpartei-Gruppe und der Gegenpartei (Vorlage 1);

e zuden Beziehungen der Kreditnehmer, Leasingnehmern und Garantiegebern
zur jeweiligen vertraglichen Grundlage, wobei mehrere Vertrage einzelner Per-
sonen miteinander verknipft dargestellt werden (Vorlage 2);

e zuden Vertragsdetails fur Darlehens- und Pachtvertrage sowie Forbearance-
Vereinbarungen inkl. u.a. Kreditsalden, Wahrung, Tilgungsart, geleistete Zah-
lungen und Ausfallstatus (Vorlage 3);

e zu (un)beweglichen Vermogensgegenstanden, finanziellen Garantien, anderen
Sicherheiten, die auch Standort, Pfandrechte, Nutzung etc. enthalten und zum
Vollstreckungsverfahren (Vorlage 4) sowie

e zu historischen Daten zum Inkassoverfahren und Riickzahlungen einschlieflich
des Tilgungsplans (Vorlage 5).

AuRerdem wird ein Datenglossar zur Verfiigung gestellt, in dem die Datenfelder wei-
ter spezifiziert werden.

Die Datenvorlagen sind fur Transaktionen zu verwenden, die am oder nach dem
1. Juli 2018 gewahrte Kredite umfassen, sofern diese nach dem 28. Dezember 2021
notleidend wurden.

Um die Anforderungen an die Datenbereitstellung umzusetzen, werden die Kreditin-
stitute verpflichtet, interne Verfahren einzufiihren, die sicherstellen, dass die den
potentiellen Kaufern zur Verfligung gestellten Informationen von Mitarbeitern vali-
diert werden, die von den am Verkaufsprozess beteiligten Mitarbeitern unabhéangig
sind. Um Vertraulichkeitsaspekte zu wahren, sollten die Daten zwar so frlihzeitig,
wie moglich im Verkaufsprozess zur Verfligung gestellt, jedoch nur an ernsthafte
Interessenten Gbermittelt werden.

Fir die Bereitstellung der Daten werden keine spezifischen Formate oder Protokolle
definiert.

Am 31. August 2022 endet die Konsultationsphase wahrend die Finalisierung des
ITS-Entwurfs und dessen Ubermittiung an die Europdische Kommission fiir Ende des
Jahres angestrebt werden. Es bleibt abzuwarten, welche Reaktionen von den be-
troffenen Marktteilnehmern erfolgen und welche Herausforderungen sich im Rah-
men einer spateren Umsetzung sowie Uberwachung konkret ergeben werden. Je-
denfalls wird das Thema auch vor dem Hintergrund eines etwaigen Anstiegs von
NPL-Quoten infolge der geopolitischen und der weltwirtschaftlichen Lage potentiell
an Bedeutung gewinnen.
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Ausgewadhlte Publikationen

Mit unserem monatlich erscheinenden Newsletter ,Financial Services News” (FSNews) méchten wir Sie ferner Gber die Band-
breite unserer Dienstleistungen und Branchenkenntnisse informieren.

Aktualisierung der MaRisk (BA) R Real Estate Sector Briefing: Immobilien im
Sechste MaRisk-Novelle ’ N Metaverse — Chance oder Risiko?

Non-Performing-Exposures - im Fokus der Regulierung

Das Poster bietet eine zusammenfassende und Ubersichtliche Darstellung aller im Fokus stehenden
Aspekte in Bezug auf Non-Performing Exposures.

Hier erhalten Sie weitere Informationen sowie einen Uberblick unserer Publikationen zum
Thema NPE/NPL und FBE.

Weitere Details zu ausgewahlten aufsichtlichen Themen auf EU-Ebene stellt lhnen unser Centre for Regulatory Strategy hier
zur Verfugung.

Weiterfihrende Informationen zum Thema IAS PLUS finden Sie hier

Schaubilder

MaRisk fiir Banken
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Veranstaltungen

Nachstehend finden Sie eine Auswahl der aktuellen Veranstaltungen von Deloitte Deutschland.
Krisenfriiherkennung & Krisenabwehr Harald Kam

Termin: 25. - 26. November 2022 Telefon: +49 211 8772 4958

In diesem Seminar erfahren Sie, wie effektive Krisenfriherken-
nungssysteme entwickelt und MaRnahmen zur Krisenabwehr um-
gesetzt werden koénnen.

Das Seminar richtet sich an Geschaftsfuhrer, Aufsichtsrate, Bera-
ter, Interimsmanager, Finanzierer und Kaufmannische Leiter.

Weitere Informationen zu Themen, Terminen und Veranstaltungsorten finden Sie hier.

In Kooperation

° ° -
RADAR (@ VAN Deloitte
Regulatorischer Informationsdienst SERVICE
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Hinweis

Bitte schicken Sie eine E-Mail an info-fsi@deloitte.de, wenn Sie Fragen zum Inhalt haben, wenn dieser Newsletter an andere
oder weitere Adressen geschickt werden soll oder Sie ihn nicht mehr erhalten wollen.

Ansprechpartner

Ines Hofmann
Tel: +49 69 75695 6358

Wilhelm Wolfgarten
Tel: +49 211 8772 2423
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