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Konkretisierung der Anforderungen zum IRRBB und CSRBB

Im Dezember 2021 hat die EBA die lang erwarteten Konsultationspapiere zu Zins- und
Credit-Spread-Risiken im Bankbuch (IRRBB, CSRBB) veroffentlicht. Die wesentlichen
Neuerungen sind:

Aufsichtliche AusreilRertests ( ):

In der EVE-Perspektive werden die +/-200-BP-Szenarien durch die sechs Frihwarnindi-
kator-Szenarien ersetzt. Zudem sind nun die Auswirkungen in NII-Szenarien zu ermit-
teln.

IRRBB-/CSRBB-Guideline ( ):

Die Anforderungen an interne CSRBB-Modelle wurden deutlich erhéht. Allein der
grundsatzliche Ausschluss von idiosynkratischen Spreads aus der Definition der CSRBB
sowie die grundsatzliche Berlcksichtigung samtlicher Positionen im CSRBB-Manage-
ment stellen fiir viele Institute eine groRe Herausforderung dar. Die Prozesse zur Iden-
tifizierung, Analyse, Uberwachung und Steuerung von CSRBB werden an die giiltigen
Anforderungen an das IRRBB angeglichen. Des Weiteren wird eine Bewertung der
CSRBB sowohl in der barwertigen (EVE-) als auch in der ertragsorientierten (NII-)Per-
spektive gefordert.

IRRBB-Standardmethoden fir die EVE- und Nil-Perspektive ( ):

Es werden vier IRRBB-Standardmethoden beschrieben: eine EVE-Methode, die sich an
der Vorlage der BCBS 368 orientiert, eine neu entwickelte NII-Methode sowie jeweils
eine vereinfachte Variante flr beide Perspektiven. Im Falle von festgestellten Mangeln
bzgl. der internen IRRBB-Ansdtze ist dem Aufseher nun die Moglichkeit gegeben, dem
Institut die Nutzung der Standardmethoden vorzuschreiben.

Die Konsultationsphase endete am 4. April 2022, ein Zeitplan fir die weiteren Schritte
bis zum Inkrafttreten ist noch nicht bekannt. Es ist jedoch davon auszugehen, dass die
Anforderungen erst ab 2023/2024 bindend werden. Angesichts der wesentlichen An-

derungen ist ein hoher Analyse- und Implementierungsaufwand zu erwarten, so dass

die Institute friih damit beginnen sollten, insbesondere da die EZB die Themen IRRBB

und CSRBB als eine der wesentlichen Prioritaten ihrer Aufsichtstatigkeit in den nachs-
ten Jahren ansieht.

Wir wiinschen lhnen auch bei dieser Ausgabe eine interessante Lektlire mit den
FSNews.

Steven Katit

,Den IRRBB-/CSRBB-An-
forderungen sollte frih
begegnet werden.”

Steven Katit
Telefon: +49 69 75695 6446
skatit@deloitte.de


https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2022/Consultation%20on%20draft%20RTS%20on%20IRRB%20supervisory%20outlier%20tests/1025043/CP%20Draft%20RTS%20on%20SOTs.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2022/Consultation%20on%20draft%20Guidelines%20on%20IRRB%20and%20CSRBB/1025042/CP%20Draft%20GL%20on%20IRRBB%20and%20CSRBB.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2022/Consultation%20on%20draft%20RTS%20on%20IRRBB%20standardised%20approach/1025041/CP%20Draft%20RTS%20on%20SA.pdf
https://www.bis.org/bcbs/publ/d368.pdf
mailto:skatit@deloitte.de
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. Liquiditt

BaFin — Konsultation 05/2022 eines Rundschreibens fiir zusatzliche Liquiditatsab-
flisse im Zusammenhang mit anderen Produkten und Dienstleistungen gemal

Art. 23 EU/2015/61 (GZ: BA 55-K 2103-2019/0001) vom 24. Juni 2022

GemaR Art. 23 EU/2015/61 bewerten Kreditinstitute regelmaRig die Wahrscheinlich-
keit und den potenziellen Umfang von Liquiditatsabflissen innerhalb von 30 Kalen-
dertagen im Zusammenhang mit bestimmten Produkten oder Dienstleistungen.
Hiervon ausgenommen sind solche, die weder aus operativen Einlagen oder sonsti-
gen Verbindlichkeiten resultieren noch auf gruppeninternen Transaktionen oder
Faszilitaten bzw. sonstigen Abflissen beruhen (Art. 27 bis 31a EU/2015/61). Die vor-
geschlagenen Regelungen betreffen die monatliche Meldung der Produkte und
Dienstleistungen nach Art. 23 Abs. 1 DV 2015/61 gemaR DV 2021/451. Der malige-
bende Meldebogen soll entsprechend aktualisiert werden.

II.  Eigenmittelanforderungen

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Erganzung der CRR im Hinblick auf RTS
zur Festlegung, wie die indirekten Risikopositionen gegentber einem Kunden aus
Derivatkontrakten und aus Kreditderivatkontrakten zu ermitteln sind, wenn der
Kontrakt nicht direkt mit dem Kunden abgeschlossen wurde, jedoch der zugrunde
liegende Schuldtitel oder das zugrunde liegende Eigenkapitalinstrument von diesem
Kunden begeben wurde (EU/2022/1011) vom 10. Marz 2022

Die Verordnung (vgl. FSNews 4/2022) wurde am 28. Juni 2022 im EU-Amtsblatt

L 170/22 ff. vertffentlicht und tritt am 18. Juli 2022 in Kraft. Sie gilt unmittelbar.

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Anderung der in der EU/2014/183 festge-
legten RTS im Hinblick auf die Spezifizierung der Berechnung der spezifischen und
allgemeinen Kreditrisikoanpassungen (EU/2022/954) vom 12. Mai 2022

Die Verordnung (vgl. FSNews 1/2022) wurde am 21. Juni 2022 im EU-Amtsblatt

L 165/24 ff. veroffentlicht und tritt am 11. Juli 2022 in Kraft.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der CRR
durch RTS zur Spezifizierung der technischen Einzelheiten der Anforderungen an
Rickvergleiche und die Gewinn- und Verlustzuweisung gemal den Art. 325bf und
325bg CRR (C(2022) 3800 final) vom 14. Juni 2022

Im Vergleich zum finalen Bericht der EBA (vgl. FSNew 4/2020) wurden im Wesentli-
chen redaktionelle Anderungen vorgenommen. Um sicherzustellen, dass ein Han-
delstisch die Kriterien fur die Verlustzuweisung i.S.d. § 325bg CRR erfillt, sind die
Handelstische je nach Umfang der Kriterienerfillung in eine griine, rote oder
orangefarbene Zone einzuteilen. Hierzu wird klargestellt, dass ausschlieRlich der
griinen Zone zugeordnete Handelstische die Anforderungen des Art. 325bg Abs. 1
CRR erfiillen. Das bedeutet, daass die theoretischen und hypothetischen Anderun-
gen des Werts des Portfolios dieses Handelstischs ausreichend gut entsprechen. Bei
Handelstischen der roten bzw. orangefarbenen Zone ist dies nicht der Fall. Die Vor-
schriften sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft tre-
ten.
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https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2022/dl_kon_05_22_Konsultationsentwurf_das_ueberarbeitete_Rundschreiben_Reinschrift.pdf?__blob=publicationFile&v=4
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2022/dl_kon_05_22_Konsultationsentwurf_das_ueberarbeitete_Rundschreiben_Reinschrift.pdf?__blob=publicationFile&v=4
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2022/dl_kon_05_22_Konsultationsentwurf_das_ueberarbeitete_Rundschreiben_Reinschrift.pdf?__blob=publicationFile&v=4
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2022/dl_kon_05_22_Meldebogen_jaehrliche_Meldung_Art_23.xlsx?__blob=publicationFile&v=3
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R1011&from=DE
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R1011&from=DE
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R1011&from=DE
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R1011&from=DE
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R1011&from=DE
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R1011&from=DE
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/FSNews_4_April_2022.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R0954&qid=1656316784456&from=DE
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R0954&qid=1656316784456&from=DE
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R0954&qid=1656316784456&from=DE
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/FSNews_1_Januar_2022.pdf
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2022)3800_0/090166e5ed728646?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2022)3800_0/090166e5ed728646?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2022)3800_0/090166e5ed728646?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2022)3800_0/090166e5ed728646?rendition=false
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/deloitte-fsnews-4-april-2020.pdf
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EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der CRR
durch RTS zur Festlegung der Kriterien fur die Bewertung der Modellierbarkeit von
Risikofaktoren im Rahmen des auf einem internen Modell basierenden Ansatzes
(IMA) und zur Festlegung der Haufigkeit dieser Bewertung gemald Art. 325be Abs. 3
CRR (C(2022 3801 final) vom 14. Juni 2022

Im Vergleich zum finalen Bericht der EBA (vgl. FSNew 4/2020) wurden im Wesentli-
chen redaktionelle Anderungen vorgenommen. AuRerdem wurden die Vorausset-
zungen zur Inanspruchnahme eines versetzten Zeitraums fir die Bewertung der Mo-
dellierbarkeit von Risikofaktoren und die Bedingungen fir die Nachprifbarkeit eines
Preises prazisiert. Die Verordnung soll am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-
Amtsblatt in Kraft treten.

EBA — Single Rulebook zu den Anforderungen an Gutachter fiir Immobilieninspektio-
nen zur Immobilienbewertung (Q&A 2021 _6325) vom 10. Juni 2022

Die EBA-Leitlinien EBA/GL/2020/06 (vgl. FSNews 6/2020 und FSNews 8/2020) zur
Kreditvergabe und -Uberwachung beziehen sich auf die Anforderungen an den Be-
werter gemaR Art. 208 Abs. 3 lit. b) CRR, die nochmals in Q&A 2014 1056 prazisiert
werden. Dariber hinaus enthalten die angesprochenen Leitlinien spezifische Anfor-
derungen fir die Bewertung der Sicherheiten zum Zeitpunkt der Kreditvergabe (Ab-
schnitt 7.1) und fiir interne und externe Gutachter (Abschnitt 7.3). Insbesondere in
Tz. 209 der Leitlinien ist festgelegt, dass die Institute sicherstellen sollten, dass der
Wert der Immobiliensicherheit zum Zeitpunkt der Kreditvergabe von einem internen
oder externen Gutachter (der die genannten Anforderungen erfillt) anhand einer
vollstandigen Besichtigung ermittelt wird. Die Durchfihrung einer Bewertung nur
auf der Grundlage von Fotos kann grundsatzlich nicht als Erfiillung der Anforderun-
gen einer vollstdndigen Besichtigung angesehen werden.

I1l.  Risikomanagement

1. Mindestanforderungen an das Risikomanagement

BIS — Grundsétze fiir die wirksame Verwaltung und Uberwachung von klimabeding-
ten finanziellen Risiken (d532) vom 15. Juni 2022

Erlautert werden Grundséatze fir das Management und die Beaufsichtigung von kli-
mabedingten Finanzrisiken. Diese thematisieren die Anforderungen an die Ausge-
staltung der Corporate-Governance-Funktion und den internen Kontrollrahmen. Des
Weiteren werden Regelungen fir die angemessene Kapital- und Liquiditatsausstat-
tung, das Risikomanagement, die Managementiberwachung und Berichterstattung
sowie ein umfassendes Management von Kredit-, Markt-, Liquiditats-, operationel-
len und anderen Risiken vorgestellt. Zudem werden Mindestanforderungen an Ver-
antwortlichkeiten, Befugnisse und Funktionen der Aufsichtsbehérden beschrieben.

2. Sanierung und Abwicklung

SRB — Operativer Leitfaden zu Bail-in-Handbichern vom 15. Juni 2022

Der veroffentlichte Leitfaden aktualisiert die im Jahr 2022 veroffentlichten Leitlinien
des SRB zu den Anforderungen an Bail-in-Handbucher fiir vom SRB beaufsichtigte
Kreditinstitute. Schwerpunkt der Anderungen ist die Einflihrung eines neuen Ab-
schnitts mit Anforderungen an die von Kreditinstituten durchzufihrenden Testlaufe
zur Priafung der in den Bail-in-Handbichern beschriebenen Prozesse sowie des Ma-
nagementinformationssystems. Des Weiteren werden die Anforderungen fiir
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https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2022)3801_0/090166e5ed7289d3?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2022)3801_0/090166e5ed7289d3?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2022)3801_0/090166e5ed7289d3?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2022)3801_0/090166e5ed7289d3?rendition=false
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/api/files/C(2022)3801_0/090166e5ed7289d3?rendition=false
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/deloitte-fsnews-4-april-2020.pdf
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/qna/view/publicId/2021_6325
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/qna/view/publicId/2021_6325
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2020/Guidelines%20on%20loan%20origination%20and%20monitoring/Translations/886677/Final%20Report%20on%20GL%20on%20loan%20origination%20and%20monitoring_COR_DE.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/deloitte-fsnews-6-juni-2020.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/deloitte-fsnews-8-august-2020.pdf
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/-/qna/view/publicId/2014_1056
https://www.bis.org/bcbs/publ/d532.pdf
https://www.bis.org/bcbs/publ/d532.pdf
https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/22-06-15%20SRB%20Operational%20guidance%20on%20bail-in%20playbooks%20final_0.pdf
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gruppeninterne Verlusttransfers und die Rekapitalisierungsmachanismen zwischen
der Abwicklungseinheit und ihren Tochterunternehmen konkretisiert. Ergdnzend
zum operativen Leitfaden veroffentlicht das SRB eine Aktualisierung seiner Liste der
Bail-in-Datenpunkte (SRB Bail-in DataSet Instructions) und der Erlauterungen
(Explanatory Note) hierzu.

EBA — Konsultation fur Leitlinien fur Abwicklungsbehérden zur Veréffentlichung der
Abschreibungs-, Umwandlungs- und Bail-in-Austauschmechanismen
(EBA/CP/2022/06) vom 7. Juni 2022

Die Leitlinien legen den Ansatz der Mindestangaben fest, welche die Abwicklungsbe-
horden bei der Durchfiihrung der Herabschreibung und Umwandlung von Kapitalin-
strumenten und Bail-in-fahigen Verbindlichkeiten verwenden. Diese umfassen auch
die Beschreibung etwaiger nachtraglicher endgultiger Bewertungsanpassungen. Die
Leitlinien sollen am 1. Januar 2024 verbindlich werden. Die Konsultationsfrist endet
am 7. September 2022.

3. MREL

SRB — MREL Policy vom 8. Juni 2022

Die aktualisierte Policy des SRB bericksichtigt neue regulatorische Entwicklungen
durch die Anderungen der CRR zur indirekten MREL und der MREL-Kalibrierung fir
Banken mit einer Multiple-Point-of-Entry Abwicklungsstrategie. Zudem wird im
neuen Anhang der Policy konkretisiert, in welchen Fallen kein rechtliches oder prak-
tisches Hindernis fiir die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die Riick-
zahlung von Verbindlichkeiten vorliegt. Dieses Tatbestandsmerkmal ist neben weite-
ren Anforderungen Voraussetzung flr die Inanspruchnahme der Ausnahmeregelung
der Berlcksichtigung der Anforderungen an die interne MREL (iMREL) fir Tochter-
unternehmen mit Sitz in der EU, die selbst keine Abwicklungseinheiten sind. Die An-
passungen werden in einer separaten Anderungsversion zur Verfiigung gestellt.

4. Vergltung und Mitarbeiter

EBA — Finale Leitlinien flr das Benchmarking der Vergitungspraktiken, des
geschlechtsspezifischen Lohngefalles und flr genehmigte hohere Quoten gemaR der
CRD (EBA/GL/2022/06) vom 30. Juni 2022

Im Vergleich zur urspringlich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 2/2022) wurden
Anderungen vorgenommen. Diese betreffen neben Klarstellungen die Regelungen
fur die Berechnung der Mitarbeiteranzahl, die Behandlung von Mitgliedern des Lei-
tungsorgans in seiner Aufsichtsfunktion, die Genehmigungsmaoglichkeit héherer
Benchmarking-Quoten sowie die Ubermittlung der Daten an die Aufsichtsbehérde.
Die Leitlinien sind ab dem 31. Dezember 2022 zu beachten. Gleichzeitig werden die
Leitlinien EBA/GL/2014/08 zum Vergltungsvergleich auler Kraft gesetzt.

EBA — Finale Leitlinien flr das Benchmarking der Vergitungspraktiken und des
geschlechtsspezifischen Lohngefélles gemalk der EU/2019/2034 (EBA/GL/2022/07)
vom 30. Juni 2022

Im Vergleich zur urspriinglich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 2/2022) wurden
Anderungen vorgenommen. Diese betreffen insbesondere die Fristen fir die Daten-
erhebung, die Festlegung, welches Personal in die ermittelte Personalkategorie auf-
genommen werden sollte, und zusatzliche Klarstellungen im Zusammenhang mit der
Berechnung des geschlechtsspezifischen Verdienstabstands. Die Leitlinien werden
ab dem 31. Dezember 2022 verbindlich. Die Benchmarking-Daten fir das im Jahr
2022 endende Geschaftsjahr, mit Ausnahme der Daten zum geschlechtsspezifischen
Verdienstabstand, sollten die Wertpapierfirmen den zustandigen Behorden bis zum
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https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/22-06-15%20SRB%20Bail-in%20data%20set%20instructions%20final_3.pdf
https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/22-06-15%20SRB%20Bail%20in%20data%20set%20explanatory%20note%20final_0.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2022/Consultation%20on%20draft%20guidelines%20to%20resolution%20authorities%20on%20the%20publication%20of%20their%20approach%20to%20implementing%20the%20bail-in%20tool/1034365/CP%20on%20draft%20GLs%20to%20publication%20of%20bail-in%20mechanics.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2022/Consultation%20on%20draft%20guidelines%20to%20resolution%20authorities%20on%20the%20publication%20of%20their%20approach%20to%20implementing%20the%20bail-in%20tool/1034365/CP%20on%20draft%20GLs%20to%20publication%20of%20bail-in%20mechanics.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2022/Consultation%20on%20draft%20guidelines%20to%20resolution%20authorities%20on%20the%20publication%20of%20their%20approach%20to%20implementing%20the%20bail-in%20tool/1034365/CP%20on%20draft%20GLs%20to%20publication%20of%20bail-in%20mechanics.pdf
https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/2022-06-08_MREL_clean.pdf
https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/2022-06-08_MREL_Track-Changes.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-06%20GL%20on%20remuneration%20CRD/1036475/Final%20report%20on%20GLs%20on%20remuneration%20and%20gender%20pay%20gap%20benchmarking%20under%20CRD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-06%20GL%20on%20remuneration%20CRD/1036475/Final%20report%20on%20GLs%20on%20remuneration%20and%20gender%20pay%20gap%20benchmarking%20under%20CRD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-06%20GL%20on%20remuneration%20CRD/1036475/Final%20report%20on%20GLs%20on%20remuneration%20and%20gender%20pay%20gap%20benchmarking%20under%20CRD.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/FSNews_2_Februar_2022.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/1504756/33119344-ce5f-42fc-b93b-31705b8ebde1/EBA-GL-2014-08%20GL%20on%20the%20remuneration%20benchmarking%20exercise_DE.pdf?retry=1
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-07%20GLs%20on%20remuneration%20IFD/1036476/Final%20report%20on%20GLs%20on%20remuneration%20and%20pay%20gap%20benchmarking%20under%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-07%20GLs%20on%20remuneration%20IFD/1036476/Final%20report%20on%20GLs%20on%20remuneration%20and%20pay%20gap%20benchmarking%20under%20IFD.pdf
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31. August 2023 Gbermitteln. Der erste Benchmarking-Test zumgeschlechtsspezifi-
schen Lohngefille sollte das Geschaftsjahr 2023 betreffen.

EBA — Finale Leitlinien zu den Datenerhebungen Uber Spitzenverdiener gemal CRD
und EU/2019/2034 (EBA/GL/2022/08) vom 30. Juni 2022

Im Vergleich zur urspriinglich konsultierten Fassung (vgl. FSNews 2/2022) wurden
Anderungen und Klarstellungen u.a. zum Anwendungsbereich, zur Unabhangigkeit
von Kontrollfunktionen sowie zu den Anhangen | und Il thematisiert, in denen die zu
meldenden Informationen flr Spitzenverdiener nach CRD und IFD zusammengestellt
werden. Die Leitlinien gelten ab dem 31. Dezember 2022 fir die im Jahr 2023 zu
erhebenden Daten fir das Geschaftsjahr 2022.

V. Kreditvorschriften

EBA — Konsultation zu Entwirfen von RTS zur Bestimmung einer Gruppe verbunde-
ner Kunden gemaR Art. 4 Abs. 1 Nr. 39 CRR (EBA/CP/2022/07) vom 8. Juni 2022
Vorgestellt werden Regelungen zur Bestimmung von Gruppen verbundener Kunden
in besonderen Konstellationen. Diese betreffen das Begriffsverstandnis von Kontroll-
verhéltnissen, das wirtschaftliche Abhangigkeitsverhaltnis und die Féalle kombinierter
Sachverhalte, in denen sowohl Kontrollbeziehungen als auch wirtschaftliche Abhéan-
gigkeiten bestehen. Die RTS sollen am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im
EU-Amtsblatt in Kraft treten. Die Konsultationsfrist endet am 8. September 2022.

V. Geldwaschepravention
und Sanktionen

EU-Amtsblatt — Wirtschaftssanktionen und restriktive MalRnahmen gegen Russland
und Belarus angesichts der Lage in der Ukraine vom 3. Juni 2022

Die EU hat wie bereits in den Vormonaten aufgrund der Invasion des russischen Mili-
tdrs in die Ukraine nochmals ihre Sanktionen gegen Russland und Belarus ausgewei-
tet. Von den Sanktionen im Juni 2022 sind u.a. das Einlagengeschéft, der Zahlungs-
verkehr, der Handel mit Gitern (insbesondere Erdsl und Ol) und Technologie sowie
die sonstigen Bankgeschéafte bzw. Finanzdienstleistungen und unmittelbare oder
mittelbare Dienstleistungen in der Wirtschaftsprifung betroffen. Die wesentlichen
MaRnahmen werden im Einzelnen durch die folgenden Rechtsvorschriften umge-
setzt:

e EU/2022/879, EU/2022/994, GASP/2022/884, GASP/2022/995 (Russland)

e [U/2022/876, GASP/2022/881 (Belarus)

e [U/2022/878, GASP/2022/883 (Sanktionsliste)

e EU/2022/877, GASP/2022/880, GASP/2022/882, GASP/2022/885 (Sonstige)
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EBA — Leitlinien fir MaRnahmen und Verfahren in Bezug auf das Compliance-
Management und die Rolle und Zusténdigkeiten des AML/CFT-Compliance-Beauf-
tragten gem. Art. 8 und Kapitel VI der EU/2015/849 (EBA/GL/2022/05)

vom 14. Juni 2022

Die im Abschlussbericht der EBA veroffentlichten Leitlinien konkretisieren die Aufga-
ben und Rolle des fur AML/CFT verantwortlichen Mitglieds des Leitungsorgans bzw.
Senior-Managers. Die Leitlinien legen u.a. fest, welche Mindestinformationen in den
Tatigkeitsbericht des AML/CFT-Compliance-Beauftragten an das Leitungsorgan auf-
genommen werden sollten. Weitere Themen sind das Verhaltnis zwischen der
AML/CFT-Compliance-Funktion und anderen Funktionen, die Auslagerung der Funk-
tion des AML/CFT-Compliance-Beauftragten sowie die Organisation der
AML/CFT-Compliance-Funktion auf Gruppenebene. Die Leitlinien ergédnzen die ein-
schlagigen europarechtlichen Governance-Regelungen und Eignungsprifungen auf
EU-Ebene, ersetzen diese jedoch nicht. Die Leitlinien sind ab dem 1. Dezember 2022
anzuwenden.

VI. Anzeige-/Meldewesen,
Zulassungsverfahren

1. Zulassungsverfahren

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der CRR

im Hinblick auf RTS zur Festlegung der Angaben, die ein Unternehmen in seinem
Zulassungsantrag gemaR Art. 8a CRR zu machen hat (C(2022) 3342 final)

vom 10. Juni 2022

Geregelt werden soll der Umfang der erforderlichen Angaben in Antragen auf Zulas-
sung als Kreditinstitut. Die Verordnung soll am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung
im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

EU-Kommission — Entwurf einer Durchfihrungsverordnung zur Festlegung von ITS
fur die Anwendung der CRD im Hinblick auf die Ubermittlung von Angaben in Antra-
gen auf Zulassung als Kreditinstitut (C(2022) 3302 final) vom 20. Juni 2022
Vorgeschlagen werden formale Regelungen zur Einreichung des Antrags auf Zulas-
sung als Kreditinstitut und solche zur Bewertung der Vollstandigkeit dieser Antrage.
In einem gesonderten Anhang wird ein Formular bereitgestellt, in dem die Min-
destangaben vermerkt sind. Die Verordnung soll am 20. Tag nach ihrer Veroffentli-
chung im EU-Amtsblatt in Kraft treten und fir alle Antrage gelten, die sechs Monate
nach diesem Zeitpunkt gestellt werden.

BaFin — Merkblatt 02/2022 (BA) — Hinweise zum Erlaubnisverfahren fur die Krypto-
wertpapierregisterfihrung vom 1. Juni 2022

Beschrieben werden die allgemeinen und speziellen Anforderungen an den Erlaub-
nisantrag fir Unternehmen, welche die Finanzdienstleistung der Kryptowertpapier-
registerfihrung erbringen wollen. Bedingt durch die Geschaftsart bilden die T-Infra-
struktur und auch die entsprechenden technischen Kenntnisse der Geschéftsleitung
Schwerpunkte der Darstellungen im Erlaubnisantrag. Zudem geht das Merkblatt auf
die Besonderheiten der Erlaubnisfiktion sowie die Ubergangsregelung nach

§ 65 KWG der Unternehmen ein, welche vor Inkrafttreten des Gesetzes zur Einfih-
rung von elektronischen Wertpapieren bereits die Kryptoregisterfiihrung betrieben
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haben, mit Inkrafttreten des Gesetzes aber erlaubnispflichtig wurden. Die BaFin er-
wartet von diesen Unternehmen insbesondere die Einhaltung der einschldgigen auf-
sichtsrechtlichen Anzeigepflichten sowie die Einreichung von Jahresabschlissen und
Jahresabschlussprifberichten. AuRerdem sind die sich aus dem Geldwdschegesetz
ergebenden Pflichten bereits vor endgltiger Erlaubniserteilung zu beachten. Stich-
tag zur Einreichung der vollstandigen Unterlagen zum Erlaubnisantrag war fur diese
Unternehmen der 10. Juni 2022.

2. Einlagensicherung

BGBI. — Verordnung zur Anderung der Entschadigungseinrichtungs-Finanzierungs-
verordnung vom 25. Mai 2022 (veroffentlicht am 1. Juni 2022)

Die Anderungen betreffen u.a. die Schatzung bei unrichtiger Meldung der Hohe ge-
deckter Einlagen. Die Verordnung wurde am 1. Juni 2022 im BGBI. 2022 Teil | Nr. 18,
S. 818 ff. veroffentlicht.

3. Sonstiges

EU-Kommission — Entwurf fir eine Durchfihrungsverordnung zur Festlegung von ITS
fur die Anwendung der EMIR im Hinblick auf die Standards, Formate, Haufigkeit,
Methoden und Modalitaten fir die Meldung (C(2022) 3588 final) vom 10. Juni 2022
Vorgeschlagen werden Regelungen zu Datenstandards, Formaten, Zeitpunkten und
Haufigkeiten fir Meldungen Gber Derivate. AuRerdem werden u.a. die Vorschriften
zur Identifizierung von Gegenparteien und anderen Stellen, Richtung des Derivats,
flr seine Besicherung, Spezifizierung, Identifizierung und Klassifizierung sowie flr
die Meldung von LEI-Anderungen naher konkretisiert. In einem gesonderten Anhang
werden die Formate flr die einzelnen Meldefelder definiert. Die Verordnung soll am
20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten und 18 Monate
danach verbindlich werden. Gleichzeitig soll die bisher geltende Verordnung
EU/2012/1247 aufgehoben werden.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der EMIR
bezlglich der RTS, in denen die Mindestangaben der Meldungen an Transaktions-
register und die Art der zu verwendenden Meldungen festgelegt werden

(C(2022) 3589 final) vom 10. Juni 2022

Vorgestellt werden Vorschriften u.a. zu Einzelheiten der Meldungen tber Derivate
und geclearte Geschafte. Die Meldungen betreffen hierbei die Positionsebene, Risi-
ken, den Nennbetrag, Preis sowie Verknlipfungsmaglichkeiten mehrerer Meldun-
gen. In einem gesonderten Anhang werden die jeweiligen zu meldenden Angaben
detailliert erlautert. Die Verordnung soll am 20. Tag nach ihrer Verdffentlichung im
EU-Amtsblatt in Kraft treten und 18 Monate danach verbindlich werden. Gleichzeitig
soll die EU/2013/148 aufgehoben werden.
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VIlI. Investment

1. Richtlinie/Verordnung Gber Markte fur
Finanzinstrumente - MiFID II/MiFIR

EU-Amtsblatt — Verordnung Uber eine Pilotregelung fir auf Distributed-Ledger-Tech-
nologie basierende Marktinfrastrukturen und zur Anderung der MiFIR und CSDR
sowie der MiFID Il (EU/2022/858) vom 30. Mai 2022

Die Verordnung (vgl. FSNews 1/2021) wurde am 30. Mai 2022 im EU-Amtsblatt

L 151/1 ff. veroffentlicht und trat am 19. Juni 2022 in Kraft. Sie gilt ab dem

23. Mérz 2023. Die Vorschrift zu Ubergangsregelungen durch Inanspruchnahme von
Zugangsrechten bei borsengehandelten Derivaten gilt seit dem 4. Juli 2022 und die
Regelungen zu der Ausarbeitung von Leitlinien Gber Musterantrage seitens der
ESMA gelten seit dem 22. Juni 2022.

BaFin — Allgemeinverfliigung zur Nachhandelstransparenz vom 30. Juni 2022
Gestattet wird MiFIR-Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Handelspladtze
betreiben und Uber eine Genehmigung fur die verspatete Verdffentlichung von In-
formationen verfligen, Einzelheiten zu Geschaften nach Art. 8, 11 und 21 MiFIR zu
einem spateren Zeitpunkt als gemaR Art. 10 MiFIR vorgeschrieben zu veroffentli-
chen. Dies gilt fur Nichteigenkapitalinstrumente und Eigenkapitalinstrumente von
Handelsplatzen, die durch (k)eine Borse betrieben werden, sowie fir OTC-Ge-
schafte/Nichteigenkapitalinstrumente. Die Allgemeinverfligungen gilt seit dem 4. Juli
2022 und ist bis zum 1. Januar 2023 befristet.

2. Vermaogensanlagen

BGBI. — Verordnung zur Ausgestaltung der Prifungen nach § 32f WpHG bei
Schwarmfinanzierungsdienstleistern nach der EU/2020/1503 (Schwarmfinanzie-
rungsdienstleister-Prifungsverordnung — SchwarmfdPV) vom 17. Mai 2022

Die Vorschriften (vgl. FSNews 11/2021) wurden am 17. Juni 2022 im BGBI. 2022
Teil I Nr. 19 S. 852 ff. veroffentlicht und traten am 1. Juli 2022 in Kraft.

BaFin — Erweitertes Merkblatt zum Verbot von Blindpool-Konstruktionen im Vermo-
gensanlagengesetz vom 30. Juni 2022

Das Merkblatt wurde durch die Einfihrung des § 5b Abs. 2 VermAnIG durch das An-
legerschutzstarkungsgesetz initiiert. Konkretisiert werden neben allgemeinen Anfor-
derungen auch die Mindestkriterien nach Art des Anlageobjekts wie etwa Immobi-
lien, Solaranlagen, Holz, Container, Edelmetalle und immaterielle Guter oder Unter-
nehmen. AulRerdem werden die Rahmenanforderungen an die Investition des Emit-
tenten ,,in sich selbst und seinen Geschaftszweck” sowie an das Blindpool-Verbot
auf allen Investitionsebenen bei Mehrebenenstrukturen naher spezifiziert. Vermo-
gensanlagen, die auf Grundlage eines von der BaFin vor Inkrafttreten der Gesetzes-
anderung gebilligten Vermogensanlagen-Verkaufsprospektes angeboten werden,
kénnen mit einer Ubergangsfrist von zwdlf Monaten nach Hinterlegung weiterhin
offentlich angeboten werden. Danach ist das 6ffentliche Angebot zu beenden. Er-
ganzt wurde das Merkblatt durch eine gesondert veroffentlichte Checkliste zum An-
lageobjekt i.S.d. § 5b Abs. 2 VermAnIG.
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3. Kryptowahrung

BIS — Zweite Konsultation zur aufsichtlichen Behandlung von Kryptoasset-Engage-
ments (d533) vom 30. Juni 2022

Vorgestellt werden Regelungen zur Verfeinerung der Klassifizierungsbedingungen,
zum Aufschlag fur das Infrastrukturrisiko, die Anerkennung von Absicherungsge-
schéaften fur bestimmte Kryptoaktiva (die ein oder mehrere Klassifizierungskriterien
nicht erfillen), die Aufhebung der Verkniipfung mit der Rechnungslegungsklassifizie-
rung, fur Klarstellungen zum operationellen Risiko, zur Anwendung der Liquiditatsre-
geln sowie zum Grenzwert fir Gruppe 2. AbschliefRend wird der vorgeschlagene
Standardtext SCO60 angefligt. Die Konsultationsfrist endet am 30. September 2022.

BGBI. — Verordnung Uber Kryptofondsanteile (KryptoFAV) vom 3. Juni 2022
Die Vorschriften wurden am 17. Juni 2022 im BGBI. 2022 Teil I Nr. 19 S. 868 ff. verof-
fentlicht und traten am 18. Juni 2022 in Kraft.

4. Central Securities Depositories Regulation - CSDR

ESMA — Finaler Entwurf fr CSDR RTS zu Abwicklungsdisziplinen — Aussetzung des
Buy-in (ESMA70-156-5011) vom 2. Juni 2022

Vorgestellt werden Regelungen zur Aussetzung der MalRnahmen fir die Abwick-
lungsdisziplin gemal Art. 21 bis 38 EU/2018/1229. Diese Moglichkeit ist befristet auf
drei Jahre. Ergédnzend werden aber Anforderungen fir zentrale Gegenparteien defi-
niert, die Clearingdienste fur Aktien erbringten. Die Vorschriften sollen am 20. Tag
nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

5. Marktmissbrauchsverordnung/-richtlinie - MAR/MAD

BaFin — BaFin wendet aktualisierte ESMA-Leitlinien uneingeschrankt an

vom 2. Juni 2022

Die BaFin wendet die aktualisierten MAR-Leitlinien (ESMA70-159-4966 DE,

vgl. FSNews 5/2022) der ESMA, die den Aufschub der Offenlegung von Insiderinfor-
mationen und die Interaktionen mit der Aufsicht regeln, uneingeschrankt an.

6. European Market Infrastructure Regulation — EMIR

EU-Amtsblatt — Anerkennung der Gleichwertigkeit von aufsichtlichen Rechtssyste-
men vom 9. Juni 2022

Der nationalen Rechtsrahmen in Bezug auf die Anforderungen nach EMIR werden
far Indien, Studafrika, Indonesien, Malaysia und Chile als vergleichbar angesehen.

EU-Kommission — Bericht nach Art. 85 Abs. 2 EMIR zur Bewertung, ob gangbare
technische Lésungen fir die Ubertragung barer und unbarer Sicherheiten als
Nachschussleistungen durch Altersversorgungssysteme entwickelt wurden und ob
MaRnahmen zur Erleichterung solcher gangbaren technischen Lésungen erforderlich
sind (COM(2022) 254 final) vom 9. Juni 2022

Die derzeitige Befreiung von der Pflicht zum zentralen Clearing lief am 18. Juni 2022
aus. Die Analyse der Kommission zeigt, dass sich die Liquiditatsbedingungen fur Al-
tersversorgungssysteme weiter verbessern und dass inzwischen eine Vielzahl von
Modellen fir den Zugang zum zentralen Clearing oder die Umwandlung von Sicher-
heiten entstanden ist. Dennoch sollten Pensionsfonds im EWR ihre operativen Kapa-
zitaten zum Clearing und zur Verwaltung von Liquiditat und Sicherheiten weiter aus-
bauen und auf diesem Wege die verfiigharen Losungen in vollem Umfang nutzen.
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Hierflr bendtigen die Altersversorgungssysteme und ihre CCP-Clearingmitglieder
jedoch noch Zeit, um die erforderlichen Vorkehrungen abzuschliefen und alle unter
die Clearingpflicht fallenden Kontrakte clearen zu konnen.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Verlangerung des in
Art. 89 Abs. 1 Unterabs. 1 EMIR vorgesehenen Ubergangszeitraums (C(2022) 3584
final) vom 9. Juni 2022

Vorgeschlagen wird, dass die in Art. 4 EMIR festgelegte Clearingpflicht nunmehr bis
zum 18. Juni 2023 auf OTC-Derivatekontrakte, die objektiv messbar die Anlagerisi-
ken reduzieren, keine Anwendung findet. Dies gilt nur fir unmittelbar mit der Zah-
lungsfahigkeit von Altersversorgungssystemen verbundene OTC-Derivatekontrakte
und fur Einrichtungen, die zu dem Zweck errichtet wurden, die Mitglieder solcher
Systeme beim Ausfall eines Altersversorgungssystems zu entschadigen. Die Ande-
rung soll am Tag nach ihrer Veréffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der EMIR
durch RTS, in denen die Verfahren fir den Datenabgleich zwischen Transaktionsre-
gistern und die vom Transaktionsregister anzuwendenden Verfahren zur Uberprii-
fung der Einhaltung der Meldepflichten durch die meldende Gegenpartei oder die
einreichende Stelle sowie zur Uberpriifung der Vollstandigkeit und Richtigkeit der
gemeldeten Daten festgelegt werden (C(2022) 3581 final) vom 10. Juni 2022
Vorgeschlagen werden Regelungen fir die Uberpriifung der Derivate durch die
Transaktionsregister, Verfahren fir die Aktualisierung der Rechtstragerkennung, fir
den Datenabgleich durch die Transaktionsregister sowie die erforderlichen Tages-
endstandsmitteilungen. In einem gesonderten Anhang werden die Kategorien fir
die Ablehnungsgriinde einer Derivatemeldung und fur Falle, in denen ein Abgleich
vorgenommen wird, aufgefihrt. Die Verordnung soll am 20. Tag nach ihrer Verof-
fentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten und 18 Monate danach verbindlich wer-
den.

ESMA — Finaler Bericht zur Erganzung der EU/2013/149 im Hinblick auf RTS

zur Festlegung des Clearing-Schwellenwerts fir OTC-Warenderivatkontrakte
(ESMA70-451-114) vom 3. Juni 2022

Der im finalen Bericht behandelte Verordnungsentwurf schlagt fir OTC-Warenderi-
vatkontrakte und sonstige OTC-Derivate eine Erhohung des Clearing-Schwellenwerts
i.5.d. Art. 11 EU/2013/149 von 3 auf 4 Mrd. EUR vor. Dem finalen Bericht war ein
Diskussionspapier (vgl. FSNews 12/2021) vorausgegangen, das daneben auch the-
matisierte, wie Gegenparteien ihre Positionen in OTC-Derivaten berechnen und wel-
che Auswirkungen der Brexit auf die Clearingschwellen und regulatorischen Anfor-
derungen hatte. Die Verordnung soll am Tag nach der Veroffentlichung im EU-Amts-
blatt in Kraft treten.

ESMA — Finaler Entwurf fir RTS zur Anderung der bilateralen Einschusspflichten in
Bezug auf gruppeninterne Vertrage (ESAs 2022 13) vom 10. Juni 2022
Vorgeschlagen wird die Verlangerung der in EU/2016/2251 festgelegten Ubergangs-
fristen fur die Anforderung der taglichen Ermittlung des Wertes fir ausstehende
Kontrakte auf Basis der aktuellen Kurse durch Gegenparteien mit Sitz in Drittstaaten,
flr die kein Gleichwertigkeitsbeschluss vorliegt, sowie die Einfiihrung eines Risiko-
managementverfahrens. Beide Ubergangsfristen sollen nunmehr am 30. Juni 2025
enden. Die Anderungen sollen am Tag nach ihrer Veréffentlichung im EU-Amtsblatt
in Kraft treten.

ESMA — Finaler Entwurf fiir RTS zur Anderung der Clearingpflicht fiir gruppeninterne
Vertrage Vertrage (ESMA70-451-164) vom 13. Juni 2022

Vorgeschlagen wird, dass die Ubergangsfristen fiir die Clearingpflicht fiir zugelas-
sene oder anerkannte CCP in Bezug auf OTC-Zinsderivate, Fixed-to-Float-Zinsswaps,
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Forward Rate Agreements bzw. Overnight-Index-Swaps (EU/2015/2205 und
EU/2016/1178) und fur OTC-Kreditderivate (EU/2016/592), jeweils nunmehr am
30. Juni 2025 enden sollen. Die Anderungen sollen am Tag nach ihrer Veroffentli-
chung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

7. Transparenzvorschriften

ESMA — Praktischer Leitfaden: Nationale Vorschriften fur die Mitteilung bedeuten-
der Beteiligungen gemaR der Transparenzrichtlinie (ESMA31-67-535)

vom 15. Juni 2022

Uberblicksartig werden die nationalen Vorschriften fiir sémtliche EU-Mitgliedstaaten
zusammengestellt. Fir Deutschland werden u.a. die anzugebenden Informationen
fir die Anzeige naher erlautert.

8. Prospektrichtlinie und PRIIPs-Verordnung

BGH — Beschluss zur Darstellung in Verkaufsprospekten (Az. BGH XI ZB 24/20)

vom 22. Marz 2022 (veroffentlicht am 2. Juni 2022)

Konkret betrifft der Beschluss die Darstellung von Prognosen, Angabe von Verflech-
tungstatbestanden und Aufgliederung der voraussichtlichen Gesamtkosten des Anla-
geobjekts fur die Beteiligung an einer Fondsgesellschaft.

BGH — Urteil zur Vermutung der Ursachlichkeit eines Prospektfehlers fir die Anlage-
entscheidung (Il ZR 135/20) vom 5. Mai 2022 (veroffentlicht am 24. Juni 2022)

Das Gericht verweist auf seine standige Rechtsprechung, nach der es der Lebenser-
fahrung entspricht, dass Prospektfehler fir Anlageentscheidungen ursachlich gewor-
den sind. Diese auf Tatsachen beruhende (widerlegbare) Vermutung gilt fur die
quasi-vertragliche Prospekthaftung und fir Schadensersatzanspriiche wegen fal-
scher Prospektangaben auf deliktischer Grundlage gleichermalRen.

9. Berichte, Marktuntersuchungen etc.

ESMA — Bericht Gber Trends, Risiken und Schwachstellen (50-165-2153)

vom 9. Juni 2022

Liquiditats-, Markt-, Ansteckungs- und operationelle Risiken werden nach wie vor als
hoch eingeschatzt. Dies gilt insbesondere vor dem Hintergrund des geopolitischen
Spannungsverhaltnisses durch den Ukraine-Konflikt, makrookonomischer Entwick-
lungen, der Inflationssituation und des aktuellen Zinsumfelds. Ein kinftiger Anstieg
wird fur die Bereiche der Kreditrisiken und Umweltrisiken prognostiziert.

10. Sonstiges

EU-Amtsblatt — Leitlinie Gber die zentralisierte Wertpapierdatenbank und die Erstel-
lung von Statistiken Gber Wertpapieremissionen und zur Aufhebung der
EZB/2012/21 und der EU/2021/834 (EZB/2022/25) (EU/2022/971)

vom 19. Mai 2022

Die Leitlinie wurde am 22. Juni 2022 im EU-Amtsblatt L 166/147 ff. verodffentlicht
und am Tag ihrer Bekanntgabe an die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten
wirksam. Sie ist seit dem 1. Juni 2022 zu erfillen.
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VIIl. Rechnungslegung und Prifung

Bundesanzeiger — Bekanntmachung des ,,Deutschen Corporate Governance Kodex”
(DCGK) vom 28. April 2022

Der Kodex wurde am 27. Juni 2022 im Amtlichen Teil des Bundesanzeigers (BAnz AT
27.06.2022 B1) veroffentlicht und trat am selben Tag in Kraft.

IX. Zahlungsverkehr

EU-Amtsblatt — Leitlinie Gber TARGET der neuen Generation und zur Aufhebung der
EU/2013/47 (EZB/2012/27) (EZB/2022/8) (EU/2022/912) vom 24. Februar 2022

Die Leitlinie (vgl. FSNews 5/2022) wurde am 17. Juni 2022 im EU-Amtsblatt L 163/84
ff. veroffentlicht und am Tag ihrer Bekanntgabe an die nationalen Zentralbanken der
Mitgliedstaaten wirksam. Sie ist ab dem 21. November 2022 zu erfillen.

X. Aufsichtsregime / Zusammen-
arbeit der Aufsichtsbehorden

EU-Parlament — Entwurf einer Richtlinie zur Anderung der CRD im Hinblick auf
Aufsichtsbefugnisse, Sanktionen, Zweigstellen aus Drittlandern sowie Umwelt-,
Sozial- und Unternehmensfiihrungsrisiken und zur Anderung der BRRD

(COM(2021) 0663) vom 23. Mai 2022 (veroffentlicht am 27. Juni 2022)

Im Vergleich zur urspriinglichen Entwurfsfassung COM(2021) 663 (vgl.

FSNews 11/2021) wurden neben redaktionellen Anderungen auch Erganzungen vor-
genommen. Es wurden z.B. weitere Regelungsbefugnisse fir die EU-Kommission und
EBA, Vorschriften fur die direkte Erbringung grenziberschreitender Wertpapier-
dienstleistungen sowie fur Institute, die dem sog. Output-Floor unterliegen, vorgese-
hen. Die Richtlinie soll am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in
Kraft treten.

EU-Parlament — Entwurf fir eine Verordnung zur Anderung der CRR im Hinblick auf
Vorschriften fur das Kreditrisiko, das Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung,
das operationelle Risiko, das Marktrisiko und die Eigenmitteluntergrenze (Out-
put-Floor) (COM(2021) 0664) vom 23. Mai 2022 (veroffentlicht am 27. Juni 2022)
Vorgeschlagen werden Anpassungen im Kreditrisikostandardansatz als auch beim
fortgeschrittenen Ansatz zur Bertcksichtigung der Risikopositionen des Anlage-
buchs. So wird z.B. vorgeschlagen, Schuldner nicht als Zahlungsausfall i.5.d. CRR zu
werten, die wegen der COVID-19-Pandemie oder des Krieges in der Ukraine in Zah-
lungsschwierigkeiten geraten sind. Fir Risikopositionen aus dem Mengengeschaft
wird klargestellt, dass bei Nichterflllung der Kriterien das Risikogewicht 100% be-
tragt. Weitere Anpassungen betreffen die Behandlung von durch Immobilien besi-
cherten Krediten, neue Risikogewichtsabstufungen fir gedeckte Schuldverschreib-
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ungen (15%, 20% und 35%) sowie Anderungen bei den Marktpreisrisiken. Die Ver-
ordnung soll am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

ESMA — Liste der Verwaltungsmallnahmen und Sanktionen, die in den Mitgliedstaa-
ten bei VerstolRen gegen die Verordnung Uber Leerverkadufe und Credit Default
Swaps bestehen vom 7. Juni 2022

Zusammengestellt werden die VerwaltungsmaRnahmen und Sanktionen, die in den
Mitgliedstaaten bei VerstoRen gegen die Verordnung tber Leerverkaufe und Credit
Default Swaps Anwendung finden. Fir Deutschland sind diese hauptséachlich in

§§ 53 i.V.m. §§ 120 ff. WpHG geregelt.

X|. Nachhaltigkeit

ESAs —Klarstellungen zu den RTS-Entwirfen der ESAs im Rahmen der SFDR

(JC2022 23) vom 2. Juni 2022

Die Klarstellungen betreffen die RTS-Entwrfe JC 2021 03 (vgl. FSNews 3/2021) und
JC 2021 50 (vgl. FSNews 11/2021). Es werden hierbei insbesondere die Regelungen
zum Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen (Art. 2a Abs. 3
SFDR) sowie zum Inhalt, die Methoden und die Darstellung der Angaben zu nachtei-
ligen Nachhaltigkeitsauswirkungen auf Ebene des Unternehmens (Art. 4 Abs. 6 und
7 SFDR) naher erldutert. AuRerdem wird auf die Rahmenbedingungen fir die Bewer-
bung in vorvertraglichen Informationen, Internetseiten (Art. 10 Abs. 2 SFDR) und
regelméaligen Berichten (Art. 11 Abs. 4 SFDR) eingegangen. Hier werden u.a. Anfor-
derungen etwa fur 6kologische oder soziale Merkmale (Art. 8 Abs. 3 SFDR) und
nachhaltige Investitionen im Allgemeinen (Art. 9 Abs. 5 SFDR) weiter konkretisiert.
Zwischenzeitlich hat auch die BaFin ihre Sicht zu den neuen Vorgaben und Klarstel-
lungen veroffentlicht.

XIl. Versicherungen

EU — Amtsblatt — Anderung von EU/2017/653 und EU/2021/2268 im Hinblick auf die
Ubergangsregelungen des Art. 14 Abs. 2 EU/2017/653 und den Geltungsbeginn der
Neuregelungen vom 17. Marz 2022

Mit der vorliegenden Anderungsverordnung EU/2022/975 wird die Ubergangsvor-
schrift des Art. 14 Abs. 2 EU/2021/653 bis zum 31. Dezember 2022 verléngert. Diese
gilt fir die Verwendung von UCITS Basisinformationsblatter fiir Anleger nach Art. 78
bis 81 2009/65/EG. Entsprechend verschiebt sich die Anwendung der Neuregelun-
gen gemal EU/2021/2268 auf den 1. Januar 2023.

EIOPA — Konsultationspapier fur einen Hinweis zum aufsichtsrechtlichen Rahmen
von Verbriefungen (EIOPA-BoS-22/341) vom 7. Juni 2022

Gegenstand des Konsultationspapiers ist die Analyse der Regelungen zu Verbriefun-
gen im Standardmodell von Solvency Il insbesondere im Rahmen des Spread-Moduls
mit der Differenzierung zwischen standardisierten STS- und Nicht-STS-Verbriefun-
gen. Darlber hinaus wird von der EIOPA ein Vergleich der Regelungen zu Verbrie-
fungen zwischen Solvency Il und den Vorschriften der CRR vorgenommen. Zur Vor-
bereitung eines Advice von EIOPA zum Themenkomplex aufsichtliche Regelungen
von Verbriefungen stellt die EIOPA insgesamt 14 Fragen. Die Konsultationsfrist endet
am 13. Juli 2022.
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EIOPA — Financial Stability Report Juni 2022 vom 22. Juni 2022

Der vorgelegte Bericht zur Finanzstabilitdt der EIOPA beinhaltet einen Uberblick
Uber die Entwicklung von Makro- und Marktrisiken insbesondere im Hinblick auf
stark steigende Inflationsraten vor dem Hintergrund sich verscharfender Lieferket-
tenprobleme und des Ukrainekriegs, aber auch Ausfihrungen zu Klimarisiken und
den Einbezug von Nachhaltigkeitsaspekten in das Finanzsystem sowie Cyberrisiken.
Dariber hinaus wird die Martkentwicklung im europdischen (Ruck-)Versicherungs-
sektor im Hinblick auf Marktanteile, Profitabilitat und Solvabilitat analysiert. AulRer-
dem wird eine Risikobewertung fir die europaische Versicherungswirtschaft und fur
Einrichtungen fir die betriebliche Altersvorsorge vorgenommen. Abgerundet wird
der Bericht durch einen Themenartikel zu den Auswirkungen von Stresstests auf die
Dividendenzahlungen bzw. Aktienriickkdufe von europaischen Versicherungsunter-
unternehmen.

IAIS — Konsultation eines Entwurfs fir Kriterien, um zu beurteilen, ob die Aggregati-
onsmethode zu den Kapitalstandards ICS vergleichbare Ergebnisse liefert,

vom 15. Juni 2022

Das Konsultationspapier mit den zu konsultierenden detaillierten Kriterien basiert
auf der bereits konsultierten und beschlossenen Definition eines vergleichbaren
Ergebnisses und sechs allgemeinen Prinzipien, denen die ausgearbeiteten Kriterien
zur Beuerteilung der Vergleichbarkeit der Aggregationsmethode zugeordnet wer-
den. Die Konsultationsfrist endet am 15. August 2022.
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Finanzaufsicht

Im Jahr 2021 wurden die nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungsanforderun-
gen mit zwei VerordnungsentwUrfen konkretisiert. Insbesondere die Ermitt-
lungsvorgaben der Mindestangaben blieben jedoch erlauterungsbeddrftig.

Klarstellungen zu Entwiirfen fir Regelungen in Bezug auf die nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegung

Im Februar und Oktober 2021 wurden Entwirfe zur Konkretisierung der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(EU/2019/2088) veroffentlicht.

Die Entwurfe JC 2021 03 (RTS-Entwurf, vgl. FSNews 3/2021) und JC 2021 50 (ITS-Ent-
wurf, vgl. FSNews 11/2021) betreffen hierbei RTS und ITS zur Festlegung des Inhalts,
der Methodik und der Darstellung von Informationen in Bezug auf Nachhaltigkeitsindi-
katoren sowie die Forderung von dkologischen oder sozialen Merkmalen und nachhal-
tigen Anlagezielen in vorvertraglichen Dokumenten, Websites und periodischen Be-
richten. Um bestehende Unklarheiten zu beseitigen und die Entwirfe weiter zu spezi-
fizieren, wurden nunmehr weitere konkretisierende Klarstellungen veroffentlicht

(JC 2022 23).

Inhaltlich konzentrieren sich diese insbesondere auf die folgenden Vorgaben:
Verwendung von Nachhaltigkeitsindikatoren

Der Verweis auf Nachhaltigkeitsindikatoren in den Offenlegungen fir Finanzprodukte
in Art. 10 Abs. 1 lit. b), Art. 11 Abs. 1 lit. a) und b) SFDR bezieht sich nach Ansicht der
ESAs auf die ,Nachhaltigkeitsindikatoren zur Messung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale oder der nachhaltigen Gesamtauswirkungen des Finanzprodukts”.

Daher beziehen sich die Begrifflichkeiten der Nachhaltigkeitsindikatoren und die Indi-
katoren fir die wichtigsten negativen Auswirkungen i.S.d. Art. 4 SFDR i.V.m. Kapitel II
und Anhang | des RTS-Entwurfs auf unterschiedliche Offenlegungen. Hierbei ist es je-
doch moglich, die Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen zu ver-
wenden, um die Umwelt- oder Sozialmerkmale oder die allgemeinen nachhaltigen
Auswirkungen des Finanzprodukts zu messen. Dies ist z.B. durch den Nachweis von
Verbesserungen der Investitionen denkbar.

In diesem Sinne konnten beispielsweise die Indikatoren flr negative Auswirkungen auf
der Ebene des Finanzprodukts auch fir folgende Zwecke verwendet werden:

e Offenlegung von Angaben zur sog. ,Do No Significant Harm* (DNSH) fir nachhal-
tige Investitionen gemal Art. 2 Abs. 17 SFDR

e Offenlegung der Betrachtung der Principal Adverse Impact (PAl) gemal
Art. 7 SFDR

e Erreichen von okologischen oder sozialen Eigenschaften und nachhaltigkeitsrele-
vanten Auswirkungen (Art. 10 Abs. 1 lit. b), Art. 11 Abs. 1 lit. a) und b) SFDR
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Berechnungsmethodik flir die wichtigsten negativen Auswirkungen (Principal Adverse
Impact - PAl)

Wadhrend eine Berechnungsmethode fiir die Offenlegung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in Kapitel Il des
RTS-Entwurfs konkretisiert werden, unterliegen die regelmaRigen Offenlegungen fir
Finanzprodukte den in Art. 11 Abs. 2 SFDR festgelegten sektoralen Rechtsvorschriften.
Letzteres gilt nach Ansicht der ESAs auch fur die periodische Offenlegung.

Im Hinblick auf die Berechnung der Indikatoren wird anhand eines Beispiels fur die
Treibhausgasemissionen festgestellt, dass flr die Zwecke der Offenlegung der wich-
tigsten negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren die Bewertung der Auswirkungen mindestens auf dem Durchschnitt von vier Be-
rechnungen zum 31. Marz, 30. Juni, 30. September und 31. Dezember eines Kalender-
jahres basieren sollte. Hierbei berichtet ein Finanzmarktteilnehmer Gber den vergan-
genen Bezugszeitraum. Die jahrlichen Emissionen sind sowohl mit ihrer Gesamt-
summe als auch mit ihrer Verteilung anzugeben.

Look-through-Ansatz und Umfang des Anlageinstruments fiir PAl-Angaben

Im Hinblick auf die Berechnungen, die als Teil der Berichterstattung Gber die wichtigs-
ten negativen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen gemaf Art. 4 Abs. 1 bis 5
SFDR vorzunehmen sind, sind alle direkten und indirekten Investitionen einzubezie-
hen. Dies umfasst Investitionen in Vermdgenswerte wie Aktien und Unternehmensan-
leihen, Staatsanleihen, privates Beteiligungskapital, supranationale Einrichtungen,
Infrastruktur und Immobilien.

Als Direktinvestitionen werden u.a. ,Beteiligungsunternehmen® verstanden, die Wert-
papiere (etwa (nicht) bérsennotierte Aktien, Unternehmensanleihen, Pfandbriefe,
gedeckte (Hypotheken-)Schuldverschreibungen, private Schuldtitel, Asset-Backed
Securities) emittieren. Bei indirekten Anlagen in Unternehmen handelt es sich um sol-
che in Fonds wie OGAW, AlF, Dachfonds oder Derivate. Die fir die Offenlegung erfor-
derlichen Informationen sind entweder direkt von den Beteiligungsunternehmen,
durch zusatzliche Recherchen oder durch die Zusammenarbeit mit dritten Datenliefe-
ranten bzw. externen Experten zu beschaffen.

Angaben zu direkten und indirekten Investitionen in vorvertraglichen und periodi-
schen Offenlegungen

Wenn ein Finanzprodukt 6kologische oder soziale Merkmale fordert oder sich zu ei-
nem nachhaltigen Anlageziel verpflichtet, sollte fir dieses Finanzprodukt die entspre-
chenden vorvertraglichen und regelméaRigen Angaben gemacht werden. Diese Anga-
ben umfassen jeweils die direkt und indirekt gehaltenen Anteile der Anlagen.

DarUber sind in Bezug auf die Angaben lber Hohen und Zweck zwischen dem Anteil
der Investitionen, der zur Erreichung der dkologischen und sozialen Eigenschaften des
Finanzprodukts bzw. eines nachhaltigen Anlageziels eingesetzt werden und den restli-
chen Anteilen zu differenzieren (Q&A der ESAs vom 14. Juli 2021). Sollten fir Letztere
okologische oder soziale Sicherheiten vereinbart werden, sind auch diese zu beschrei-
ben, damit die Anleger genaue Informationen tUber die Gesamtheit der Investitionen
erhalten.
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Weitere Hinweise zu den Indikatoren fir negative Auswirkungen

Zum einen werden Hinweise zur Berechnungsmethodik und zum Angabeninhalt fur
einzelne der in Anhang | Tabellen 1 bis 3 genannten Indikatoren des in JC 2021 03 ver-
offentlichten Entwurfs zusammengestellt.

e  Firden Indikator der Energieverbrauchsintensitat pro Sektor sind die ESAs der
Ansicht, dass sich die Berechnung auf den Energieverbrauch der Unternehmen
flr ihre klimarelevanten Sektoren und nicht auf die allgemeine Energiever-
brauchsintensitdt des jeweiligen Unternehmens bezieht.

e Die Indikatoren fur Emissionen in Wasser sollten als gewichteter Durchschnitt
der wichtigsten Stoffe und fur den Wasserverbrauch als durchschnittlich gewich-
teter Wasserverbrauch der Beteiligungsunternehmen in m? pro investierter Mio.
EUR Umsatz ausgedrickt werden.

e Ebenfalls gewichtet nach der individuellen GroRRe der einzelnen Investitionen
sollten die Angaben fir die Indikatoren des geschlechtsspezifischen Lohngefalles
und der Geschlechtervielfalt in den Leitungsorganen ausgedrickt werden.

e In Bezug auf quantitative Sozial- und Arbeitnehmerindikatoren sollte der Wert
der Auswirkungen als gewichteter Durchschnitt in absoluten Zahlen ausgedrickt
werden und nicht pro investierter Mio. EUR.

e Hinsichtlich der Kennzahlen fir die Ermittiung ineffizienter Immobilienwerte sind
die technischen Screening-Kriterien nach den Vorgaben der Taxonomieverord-
nung EU/2020/852 inkl. der konkretisierenden delegierten Rechtsakte zu ge-
wahrleisten. Die Angaben zu von Immobilien verursachten Emissionen sollten
den Anteil des Finanzmarktteilnehmers an den Vermogenswerten widerspiegeln.
Bei Multi-Asset-Investitionen in Immobilien und Unternehmen sollten die wich-
tigsten negativen Auswirkungen (insb. der Emissionswerte) nach Art der auf Un-
ternehmensebene aggregierten Engagements offengelegt werden.

e  Fir die Angabe einiger umweltbezogener Indikatoren (z.B. fir den Einsatz von
Pestiziden) ist es ausreichend, wenn die maRgebenden Nomenklaturen der Wirt-
schaftstatigkeiten gemafR EU/2006/1893 (NACE-Codes) angegeben werden.

Dariber hinaus werden weitere Begrifflichkeiten spezifiziert. Die Ermittlung von be-
richtspflichtigen Fallen und Vorfallen mit schwerwiegenden Menschenrechtsproble-
men z.B. umfassen Rechte, Freiheiten und Grundsatze der Grundrechts-Charta der
EU und der Europaischen Konvention zum Schutze der Menschenrechte und Grund-
freiheiten.

Leitlinien fiir die (periodische) Offenlegung fur Finanzprodukte inkl. Anlageoptionen,
im Zusammenhang mit der Taxonomieverordnung und von Informationen, die ,nicht
wesentlich schaden”

In gesonderten Abschnitten werden Hinweise zur wiederkehrenden und Ad-hoc-Of-
fenlegungen formuliert. Hierbei konzentrieren sich die Erlduterungen auf die Notwen-
digkeit vorvertraglicher Offenlegung von Informationen und konkretisieren die Anfor-
derungen fir die Informationsbereitstellung u.a. fir die Falle

e der Anpassung von Finanzprodukten,
e der Anderung von Investitionsstrategien von Finanzprodukten und

e zu den wesentlichen Beteiligungen der Finanzprodukte.

In Bezug auf den Zeitpunkt der jahrlichen Offenlegung wurden keine konkreten Aussa-
gen getroffen und dieser den nationalen Gesetzgebern anheimgestellt.
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Ausgewadhlte Publikationen

Mit unserem monatlich erscheinenden Newsletter ,Financial Services News” (FSNews) méchten wir Sie ferner Gber die Band-
breite unserer Dienstleistungen und Branchenkenntnisse informieren.

Pillar 2: Umsetzung der neuen globalen ) GrundsteuerService by Deloitte -Grund-
Mindestbesteuerung fir Unternehmen steuerreform leichtgemacht!

Welche Folge hat dies fir deutsche Digitale Hilfe zur Neubewertung von
Firmen? Grundstlicken mit End-to-end Prozessab-

deckung.

ESG in der Immobilienwirtschaft
Diversifizierte und umfassende Sichtweise
auf das Thema ESG in der Immobilienbran-
che.

Non-Performing-Exposures - im Fokus der Regulierung

Das Poster bietet eine zusammenfassende und Ubersichtliche Darstellung aller im Fokus stehenden
Aspekte in Bezug auf Non-Performing Exposures.

Hier erhalten Sie weitere Informationen sowie einen Uberblick unserer Publikationen zum
Thema NPE/NPL und FBE.

Weitere Details zu ausgewahlten aufsichtlichen Themen auf EU-Ebene stellt Thnen unser Centre for Regulatory Strategy hier
zur Verfugung.

Weiterfihrende Informationen zum Thema IAS PLUS finden Sie hier.

Schaubilder

MaRisk fuir Banken
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qualifizierten Berater in Bezug auf den Einzelfall beraten lassen.

Es werden keine (ausdricklichen oder stillschweigenden) Aussagen, Garantien oder Zusicherungen hinsichtlich der Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Informationen in dieser Veroffentli-
chung gemacht, und weder DTTL noch ihre Mitgliedsunternehmen, verbundene Unternehmen, Mitarbeitenden oder Bevollméachtigten haften oder sind verantwortlich fir Verluste oder
Schéden jeglicher Art, die direkt oder indirekt im Zusammenhang mit Personen entstehen, die sich auf diese Veréffentlichung verlassen. DTTL und jede ihrer Mitgliedsunternehmen sowie
ihre verbundenen Unternehmen sind rechtlich selbststandige und unabhangige Unternehmen.
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