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• 越南国民议会于2023年11月29日通过了第107/2023/QH15号决议，决定根据全球反税基侵蚀
（GloBE）规则，额外征收企业所得税。目前，税务总局正着手制定相关法令，旨在为第107号
决议中的多个条款提供具体指导。预计该法令将于2024年10月正式发布。

• 全球最低税（GMT）规则将适用于：

o 集团的至少一个实体或常设机构位于与最终母公司（UPE）所在管辖区不同的地区；以及

o 根据UPE合并财务报表显示，集团在过去四个财年中的合并收入中，至少有两个财年的收入
达到或超过7.5亿欧元。此外，针对合并、重组或解散的情况，适用特定的规则。 

• 因此，当前进行的合并与收购（M&A）交易可能对跨国企业（MNE）未来的GMT状态以及潜
在的补足税产生重要影响。

• 本期快讯旨在帮助MNE，包括在越南的外国投资以及在越南设有成员实体的跨国集团，从越南
税务角度深入了解当前GMT背景下，与跨境并购交易相关的关键要点。

背景简介

全球最低税制下的跨国并购交易（M&A）新局面

实施支柱二后并购交易的首要考虑因素

收购和剥离可能会影响集团的GMT申报
以及确定集团是否符合GMT适用范围

针对上述情况，对于在第一年申报截止日前发生的并购交易，在财务建模过程中应充分考虑GMT
对集团有效税率（ETR）及潜在补足税的影响。同时，在进行税务尽职调查时，也需仔细评估
GMT合规性对首个报告期后发生交易的潜在影响（通常指2025年12月31日之后的交易，适用于财
政年度截至2024年12月31日，并且成员实体所在管辖区自2024年起实施合格国内最低补足税
（即“QDMTT”）规则的MNE）。
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合并收入
2020年：500百万
2021年：450百万
2022年：470百万
2023年：500百万

合并收入
2020年：200百万
2021年：300百万
2022年：300百万
2023年：200百万

AB集团合并收入
2020年：500 百万+ 200 百万 = 700百万
2021年：450 百万+ 300 百万 = 750百万
2022年：470 百万+ 300 百万 = 770百万
2023年：500 百万+ 200 百万 = 700百万

鉴于前4年中有2年达到收入阈值，
因此属于GMT范围

单位：欧元
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实施支柱二后并购交易的首要考虑因素（续）

GMT将对未来各个管辖区的有效税率

（ETR）、应纳税额及合规义务产生深

远影响。因此，买卖双方应在交易准

备的初期阶段便充分考虑这些潜在影

响。GMT甚至可能影响投资回报。通

过将GMT因素纳入尽职调查、交易建

模和结构设计过程中，买卖双方能够

更加全面地了解并有效应对GMT带来

的影响，同时也有可能发现一些被忽

视的潜在机会。双方需特别关注收入

确认中的时间差异和不匹配问题，尤

其是在会计和税务账簿中的亏损处理

上。在某些情况下，收购甚至可能对

跨国企业带来积极的GMT效应。例如，

从收购方的角度来看，如果目标集团

在某些管辖区的实际税率高于收购方，

则在收购后，由于管辖区的混合规则，

较高的实际税率可能有助于提升收购

方在同一管辖区的较低实际税率。

各方之间需就新增风险进行合理分配

与协商。保护条款的具体安排将在很

大程度上依赖于交易结构、涉及的管

辖区以及尽职调查过程中发现的相关

因素。买方通常希望在交易中建立赔

偿机制，以应对交割前产生的任何补

足税及潜在的未来义务。这种情况特

别适用于被收购的目标实体可能对其

他卖方成员实体的补足税义务承担连

带责任的情形。

支柱二的具体陈述和保证可能涵盖财

务报表准确性的保证、递延所得税资

产与负债的确认、卖方对GMT规则采

纳的承诺，以及交割后建立有效的信

息共享机制。通过深入考虑与GMT相

关的赔偿条款、陈述与保证以及信息

共享安排，利益相关方能够更加从容

地应对并购交易中涉及的GMT复杂性。

GMT的税务建模和尽职调查变得更加

复杂。在进行尽职调查时，必须收集

必要信息，以识别实际税率较低的管

辖区（如越南的税收优惠投资项目），

并模拟补足税的影响。在交易的早期

阶段，邀请具备GMT专业知识的税务

团队参与至关重要。他们能够协助收

集相关的GMT尽职调查数据，评估潜

在税负，估算税盾的经济价值，并为

交易定价策略提供重要参考。

最后，收购完成后，集团应将这些实

体纳入一个全面的数据报告和合规管

理系统，以确保整体运营的高效整合

与合规性。应尽早评估此类整合所带

来的负担和成本，并在交易谈判中予

以充分考虑。

更多关于并购中的支柱二影响，以及

支柱二如何影响您的交易流程，请通

过链接查阅我们的完整文章（英文）。

全球最低税制下的跨国并购交易（M&A）新局面

https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/us/Documents/Tax/us-ma-tax-talk-november-2023.pdf
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GMT考虑因素应纳入交易成本、合同文件和信息共享。

收购和剥离可能会对集团的GMT状况产生积极和消极的重大影响。1

3

收购或许会加速公司落入GMT范围内。2

关键重点

企业如何应对？

GMT规则将持续发展，未来将出台更多行政指导，且更多国家将在其立法中引入GMT规则，这
些规则可能因国家/地区而有所不同。因此，在跨境交易中广泛建立GMT的共同市场标准之前，
各方可能需要更多时间来协商交易条款和交易文件。

为了有效应对这些挑战，建议尽早与内部税务团队和外部税务顾问展开GMT相关讨论。将并购
交易的前期规划和结构与整个集团的GMT考量因素保持一致，并将其纳入尽职调查和交易建模
中，有助于公司更好地应对GMT规则对交易经济的影响，提升投资效率与价值。

全球最低税制下的跨国并购交易（M&A）新局面
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