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Source: Deloitte Analysis, IMF WEO July 2023
Note: 
1 Asia refers to Emerging and Developing Asia
2 ASEAN refers to ASEAN-5; Indonesia, Malaysia, Philippines, Singapore, Thailand
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เศรษฐกิจโลกปี 2566 ยังออ่นแอเมื่อเทียบกับเมื่อก่อน 

การปรับอตัราดอกเบี้ยขึน้จากธนาคารกลางต่าง ๆ 

เพือ่สกัดเงินเฟอ้ยังกระทบต่อการเติบโตของเศรษฐกิจ 

อตัราเงินเฟอ้ท่ัวไปของโลก อาจลดลงจาก 8.7% ในป ี

2565 เปน็ 6.8% ในป ี2566 และ 5.2% ในป ี2567

ญี่ปุ่น

อาเซยีน

จีน

สหภาพยุโรป

อินเดีย

โลก

สหรัฐอเมริกา
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ปัจจัยส าคญัและส่ิงทีน่า่จับตามองในปี 2566

ปัจจัยส าคญั

• ยอดคา้ปลกียงัคงเตบิโตอยา่งรวดเรว็ใน ก.ค. 

• ราคาทีอ่ยูอ่าศยีปรบัตวัสงูขึ้นในเดอืน ก.ค.

• อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลเพิม่ขึ้น

อยา่งรวดเรว็จากที ่FED มนียัว่าจะขึ้นอัตรา

ดอกเบีย้เพิม่เตมิ

• การผิดนดัชาํระหนีท้ีเ่พิม่ขึ้นอยา่งมนียัสาํคญั

ใน junk corporate loans

ทีม่ผีลตอบแทนสงู

สิ่งที่นา่จับตามอง

ทศิทางของ FED ในการปรบัอัตราดอกเบีย้ 

(ปรบัขึ้น หรอื คงไว้)

การลดเสรทีางการคา้

ปัจจัยส าคญั

• รายไดค้รวัเรอืนทีม่ากขึ้น

• การขนสง่ยานยนตท์ีเ่ตมิโตขึ้น

• นกัทอ่งเทีย่วขาเข้าทีเ่พิม่มากขึ้น

• อัตราเงนิเฟอ้ยงัอยูใ่นระดบัสงู (3.3% 

ในเดอืน ส.ค. 66)

• เงนิเยนอ่อนคา่สดุนบัตัง้แต ่พ.ย. 2565

• ความตอ้งการในประเทศอ่อนแอ

สิ่งที่นา่จับตามอง 

• ผลกระทบของอัตราเงนิเฟอ้ทีเ่พิม่ขึ้น ตอ่

เสถยีรภาพทางการเงนิของครวัเรอืน

• สญัญาณจากธนาคารกลางญีปุ่่นทีอ่าจ

เปลีย่นทศิทางนโยบายการเงนิสูก่ารเพิม่

อัตราดอกเบีย้

ปัจจัยส าคญั

• อัตราเงนิเฟอ้พืน้ฐานเริม่ลดลงในเดอืน ส.ค.

• อัตราเงนิเฟอ้ยงัอยูใ่นระดบัสงู (5.3% ในเดอืน 

ส.ค. 66)

• คา่แรงทีป่รบัตวัเพิม่ขึ้นอยา่งมากในเยอรมนั

• เงนิยโูรอ่อนคา่

• ตลาดการกูย้มืยงัอ่อนแอ

สิ่งที่นา่จับตามอง

ECB อาจหยดุการขึ้นอัตราดอกเบีย้

เนือ่งจากคา่เงนิยโูรอ่อนคา่

การคา้และทรพัยากรพลงังานของ EU

ทา่มกลางภาวะสงครามในยเูครน

ปัจจัยส าคญั

• การปรบัลดอัตราสว่นสาํรองเงนิตราตา่งประเทศ

สาํหรบัธนาคารพาณชิย ์โดย PBOC เพือ่ลดแรง

กดดนัตอ่มลูคา่หยวนทีอ่่อนแอ

• เผชญิกบัภาวะเงนิฝืดในเดอืน ก.ค. นบัเป็นครัง้แรก

ตัง้แตต่น้ปี 64

• สหรฐัฯ สัง่หา้ม Private equity และ venture 

capital ของสหรฐั ลงทนุในเทคโนโลยบีางอยา่ง

ของจีน

• การคา้ทีอ่่อนแอ

สิ่งที่นา่จับตามอง 

ธนาคารกลางจีนมกีารปรบัลดอัตราดอกเบีย้ที่

สาํคญั ซึง่เป็นสญัญาณบง่บอกการเปลีย่น

ทศิทางนโยบายการเงนิ

ตลาดอสงัหารมิทรพัยท์ีเ่ปราะบาง

สหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป ญี่ปุ่น จีน
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ภูมิภาคน้ีมีแรงส่งท้ังปจัจัยภายในและภายนอกท่ีแข็งแรง ซึ่งเพิม่ความสําคัญของภูมิภาคในฐานะศูนย์กลางการผลิตและการค้าสําหรับ

ประเทศท่ีพฒันาแล้วท้ังทางตะวนัออกและตะวนัตก

เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ (SEA): ภาพรวมและโอกาส
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อัตราเงินเฟอ้จะยังคงอยู่ในระดับปานกลาง ประมาณ 

4% ในปี 2566 (สูงสุดที่ 5% ในปี 2565) ตามต้นทุนการ

ผลิตที่สูงขึน้และการอ่อนค่าของสกุลเงินท้องถ่ิน

ความตึงเครียดทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จีนที่ผลกัดนั

กระแสการลงทุนออกจากหว่งโซอุ่ปทานเซมิคอนดักเตอร์

เดิม

ยังคงอยู่ในเทรนเติบโตโดยม ีCAGR 5 ปีที่ 7.7% แม้ได้รับ

ผลกระทบจากความต้องการส่งออกทีล่ดลงจากการ

ชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก

การเติบโตของประชากรที่มีรายได้ปานกลางพร้อม

กับระดับการศึกษาที่สงูขึน้ทําใหเ้กิดความตอ้งการ

สินค้าและบริการทีม่ีคณุภาพมากขึน้

ระดับการพฒันาทางเศรษฐกิจที่หลากหลาย ตั้งแต่

ตลาดพฒันาขัน้สูงไปจนถงึตลาดที่กาํลังพฒันา ซึง่มี

การพึง่พาซึง่กันและกัน และเกื้อกูลกัน

SEA

GDP (US$B) 3,626

Growth Rate % (2022-27) 7.7%

Sources: Deloitte Analysis, (1) EIU, ADB

MY
34 M | 12K ID

272 M | 4.8K

SG
6 M | 83K

BN
0.4 M | 37K

PH
116 M | 3.5K

VN
98 M | 4.1K

LA
7 M | 2.2K

TH
72 M | 6.9K

MM
54 M | 1.1K KH

17 M | 1.8K

จุดเด่นGDP ปี 2565 และการเติบโตของ GDP (2565 – 2570)ประชากรและ GDP Per Capita 1 ปี 2565 

SEA
677 M | 5.3K
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เงินเฟอ้ ส่อบรรเทาลงในหลายพืน้ที่ อย่างไรก็ตาม ธนาคารกลางยงัคง

ขึ้นอัตราดอกเบี้ย โดยมีเปา้หมายเพือ่ยบัยั้งผลท่ีตามมาจากภาวะเงินเฟอ้

Source: Deloitte Analysis, NESDC
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อัตราเงินเฟอ้ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

สหราชอาณาจักร

ญี่ปุ่น

สหรัฐอเมรกิา

สหราชอาณาจักร

ญี่ปุ่น

จีน

เกาหลีใต้

อินโดนีเซีย

ไทย

จีน
เกาหลีใต้

อินโดนีเซีย

ไทย
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Source: Deloitte Analysis, Reuters, NASA, JSCCIB1, Thansettakij

• ผลผลิตพชืผลลดลง เช่น ขา้ว และเมล็ดกาแฟ ส่งผลให้ค่าอาหาร

สูงขึน้และส่งผลให้ค่าครองชีพเพิม่ขึน้

• คลื่นความร้อนอันตรายช่วงต้นฤดูร้อน เช่น โตเกียว ปักก่ิง 

อินเดีย และเวียดนาม

• เกิดขึน้เมื่ออุณหภมูิพืน้ผิวของมหาสมุทรแปซฟิกิตะวนัออก

และตอนกลางอุ่นกวา่ค่าเฉลี่ยอยา่งน้อย 0.5°C ทําให้

กระแสลมอ่อนลงหรือหวนกลับ

• กรกฎาคม 2566 เป็นเดือนที่ร้อนทีสุ่ดในโลก โดยสูงกว่า

ค่าเฉลี่ย 1.8 °C
• ตอนที่ร้อนที่สดุครั้งก่อนหนา้ เกิดในปี 2559 (ประมาณ 

1.1°C)  ซึง่สูงกว่าช่วงก่อนการปฏิวัติอตุสาหกรรม

เอลนีโญ ความกังวลต่อไฟปา่และความแห้งแล้ง
ส าคัญและมีผลอย่างไร

เอลนีโญ - การโจมตหี่วงโซอุ่ปทานและเงนิเฟอ้ทีรุ่นแรงมากขึ้น

สภาพอากาศที่รุนแรง นํ้าท่วม คล่ืนความร้อน การขาดแคลนน้ํา และไฟปา่ จะก่อให้เกิดพายุเศรษฐกิจลูกใหม่

• ราคาขา้วสารในประเทศของไทยเพิม่ขึน้เกือบ 20% ในช่วงต้นเดือน

สิงหาคม 2566 เป็น 21,000 บาท ($597) ต่อตัน เพิม่ขึน้จากประมาณ 

17,000 บาท

• คาดการณ์มูลค่าความเสยีหายกว่า 53,000 ล้านบาทจากความแห้งแล้ง

และกว่า 48,000 ล้านบาทในอุตสาหกรรมการเกษตร1

• ส่งออกอาหารและสนิคา้เกษตรอาจน้อยกว่าเปา้หมาย
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ราคาอาหารและพลังงานปรับตัวสูงขึน้จากเอลนีโญซึ่งลดผลผลติทางการเกษตร รวมถึงการจ ากัดการส่งออก

ข้าวของอินเดีย และความต้องการการใช้ไฟฟา้ท่ีเพิม่ขึน้จากสภาพอากาศท่ีร้อนขึน้

Source: Deloitte Analysis, World Bank
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หน่วย: ดอลลาร์สหรัฐ

ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) (2010=100) ราคาสินคา้โภคภัณฑ์

สินค้าเกษตร

อาหาร

โลหะและแร่ธาตุ

พลังงาน

วัตถุดิบ

น ้ามันดิบ,ดูไบ ($/bbl)

แก๊สธรรมชาติ, 

สหรัฐอเมริกา 

($/mmbtu)

ข้าว,ไทย ($/mt)

ข้าวสาลีเมล็ดแข็ง,

สหรัฐอเมริกา

HRW ($/mt)



Economic Outlook Report 3Q2023© 2023 Deloitte Touche Tohmatsu Jaiyos Co., Ltd. 9

การลงทุนในการพฒันาอสังหาริมทรัพย์มีมูลค่า 6.77 พนัล้านหยวน 

(-8.5% YoY) ในช่วง ม.ค.-ก.ค. 66 ซึ่งประกอบไปด้วยการลงทุนในอาคาร

ท่ีอยู่อาศัย 5.14 พนัล้านหยวน (-7.6% YoY) และ อาคารสํานักงาน 0.26 

พนัล้านหยวน (-8.1%)

Source: Deloitte Analysis, National Bureau of Statistics of China

วิกฤตอสังหาของจีน

Evergrande ยื่นขอการคุ้มครองล้มละลายตามกฎหมายสหรัฐฯ หมวดที่ 15 ต่อศาลนวิยอร์ก และ 

ความเส่ียงต่อการผิดนดัช าระหนีข้อง Country Garden ยิ่งท าให้วิกฤตรุนแรงขึ้นไปอีก
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อัตราการเติมโตของ การลงทุนในการพฒันาอสงัหาริมทรัพย์

และ เงินทุนสําหรับการลงทุนในปีนี ้(2566) สําหรับบริษัทพฒันา

อสังหาริมทรัพย์

เงินทุนสําหรับการลงทุนในปีน้ี สําหรับบริษัทพฒันาอสังหาริมทรัพย์ มี

มูลค่า 7.8 พนัล้านหยวน (-11.2% YoY) ในช่วง ม.ค.-ก.ค. 66 ซึ่งเงินลงทุน

จากต่างชาติมีมูลค่าลดลงมากที่สุด

หน่วย: 100 ล้านหยวน

3,212 (4%)

30 (0%)

9,732 (12%)

13,950 (18%)
23,916 (31%)27,377 (35%) 78,217

เงนิฝาก และมัดจาํล่วงหน้า 

(-3.8% YoY)

เงนิทุนตนเอง (-23% YoY)

Individual mortgage (-1.0% YoY)

กูย้มืในประเทศ (-11.5% YoY)

เงนิลงทุนจากตา่งชาต ิ(-43% YoY)

อื่น ๆ

เงินทุนสําหรับการลงทุนในปนีี้ (2566) สําหรับบริษัทพฒันาอสงัหาริมทรัพย ์

- จําแนกตามประเภท

การลงทุนในการพฒันาอสงัหาริมทรัพย์

เงินทุนสําหรับการลงทุนในปนีี้ (2566) 

สําหรับบริษัทพฒันาอสังหาริมทรัพย์

หน่วย: %



เศรษฐกิจไทย 3Q2023
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GDP ป ี2566 อาจโตน้อยกวา่คาดท้ังจากการใช้จ่ายของนักท่องเท่ียวท่ีตํ่ากวา่คาด และนักท่องเท่ียวจีนเขา้มาน้อยกวา่ท่ีประเมินไว้

แนวโนม้เศรษฐกิจไทย

Source: Deloitte Analysis, Bank of Thailand, World Bank, NESDC

ปัจจัยส าคญัทีต่อ้งติดตาม

• การขยายตัวการบริโภคของ

ภาคเอกชน

• ภาคการท่องเที่ยวทีฟ่ืน้ตวั

• หนี้ครัวเรือนที่อย่ในระดบัสงู

รวมถึงอัตราเงินเฟอ้

• อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่เพิม่ขึน้

ส่งผลให้ตน้ทุนเงินกูสู้งขึน้

• ผลกระทบจากสงครามรัสเซยี-

ยูเครน

• การเติบโตทางเศรษฐกิจทีช้่าใน

ภูมิภาคอื่น ๆ
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2.5 - 3.0

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023F

คาดการณจ์าก

ธนาคารโลก

คาดการณจ์าก

สภาพฒัน์

GDP ไทยรายไตรมาส

• 1Q2023 = 2.6%

• 2Q2023 = 1.8%

• 1H2023 = 2.2%

อัตราการเติบโตของ Real GDP (%YoY)
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การฟืน้ตัวของเศรษฐกิจไทยมสีาเหตุหลักมาจากกจิกรรมด้านการท่องเที่ยวและการบริโภคภาคเอกชนที่เพิม่ขึน้ ซึง่ขบัเคลื่อนโดยการใช้จ่ายของผู้บริโภค

ที่มีรายได้ปานกลางและสงู อย่างไรก็ตาม การส่งออกสินค้าในป ี2566 นี้อาจหดตัวจากอนสิงธ์ความต้องการจากจีนที่ลดลง วัฏจักรอิเล็กทรอนกิสโ์ลก

ที่ฟืน้ตัวได้ช้า และปรากฏการณ์เอลนโิญที่รุนแรง

Source: Deloitte Analysis, NESDC
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2022 2023F

แนวโนม้เศรษฐกิจไทย

อัตราการขยายตัวของ GDP

(%)

การบริโภค

ภาคเอกชน

ปริมาณการน าเขา้

สินค้าและบริการ
การลงทุน

ภาคเอกชน
การอุปโภค

ภาครัฐ

การลงทุน

ภาครัฐ

ปริมาณการสง่ออก

สินค้าและบริการ
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การท่องเที่ยวในประเทศไทยก าลังฟืน้ตวัจากจ านวนนกัทอ่งเที่ยวทีเ่พิม่ขึน้

Source: Deloitte Analysis, Bank of Thailand, MOTS, TAT, NESDC

1.9 ล้าน

9.1 แสน

2.5 ล้าน

คาดการณ์จ านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาติ จ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาติในแต่ละเดือน
5 อันดบันักทอ่งเทีย่ว

ที่เดนิทางมาไทยมาก

ที่สุด ตามสัญชาติ

5 จังหวัดที่ได้รับรายได้จากนักท่องเทีย่วต่างชาติมากสุด

หน่วย: ล้านคน
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6.7

0.4

11.2

15.4

35.5

13.6

2019 2020 2021 2022 2023F 2024F

29.0

คาดการณ์

ยอดจริง (ณ ก.ค. 66)
48.0%

29.8%

11.1%

2.4%
2.4%

6.3%

กรุงเทพฯ

ภเูกต็

ชลบุรี

สุราษฎร์ธานี

เชียงใหม่

645 พนัล้าน

บาท

2.5 ล้าน

หน่วย: ล้านคน

หน่วย: ล้านคน

อื่น ๆ

หน่วย: คน

(ณ ก.ค. 66)

8.9 แสน

8.6 แสน

มาเลเซยี

จีน

เกาหลีใต้

อินเดีย

รัสเซยี
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อัตราการเขา้พกัเพิม่ขึน้ในเดือนกรกฎาคมเนือ่งจากการปดิเทอมในบางภูมภิาค/ประเทศ 

อย่างไรก็ตาม ประมาณ 88% ของโรงแรมที่สํารวจจะขาดแคลนแรงงานในช่วงฤดู

การท่องเที่ยวที่กําลงัจะมาถึง ซึง่ส่วนใหญ่จะจ้างพนักงานช่ัวคราวในช่วงเวลาดงักล่าว แนวทางการรับมือปญัหาขาดแคลนแรงงาน

ในฤดูกาลท่องเท่ียว

Source: Deloitte Analysis, Bank of Thailand

หน่วย: % ของผู้ตอบ 91 คน ( 1 รายสามารถตอบได้มากกว่า 1 ข้อ)
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6.1
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Thailand’s Tourism Situation

79
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35

28

20

5

3

1

จ้างแรงงานแบบช่ัวคราวมากขึน้

เพิม่ทักษะและหน้าทีข่องแรงงาน

ใช้เทคโนโลยี หรือ automation มากขึน้

เพิม่ค่าจ้าง หรือ OT เพือ่ดึงดูดแรงงาน

จ้างแรงงานแบบประจําเพิม่ขึน้

ลดคุณภาพการให้บริการบางส่วน

ให้สิทธิประโยชน์อืน่

ปฏิเสธการรับลูกค้าบางส่วน

อัตราการเขา้พกั

สถานการณ์ภาคการท่องเทีย่วไทย

คาดการณ์

(ณ ก.ค. 2566)
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อตัราเงินเฟอ้ท่ัวไปทรงตัวเล็กน้อยจากฐานท่ีสูงของเดือน ส.ค. ปทีี่แล้วและการอดุหนุนค่าครองชพีของรฐับาล อย่างไรก็ตาม ผลกระทบจากปจัจัย

ต่าง ๆ ของโลก และราคาอาหารท่ียงัสูง ส่งผลให้เกิดความท้าทายในการลดอตัราเงินเฟอ้ของไทย

สถานการณ์เงนิเฟอ้ในประเทศไทยก าลังชะลอตวัลง

Source: Deloitte Analysis, Bank of Thailand, NESDC, TPSO, Fiscal Policy Office

ส่ิงท่ีต้องจับตามอง
• ทิศทางของนโยบายทางเศรษฐกจิของรัฐบาล

• ราคาอาหารและพลังงานโลก

• สภาวะทางเศรษฐกจิและการเงนิโลก

Source: Bank of Thailand

อัตราเงินเฟอ้ทัว่ไป (%) คาดการณ์อตัราเงินเฟอ้ทั่วไป (%)

อัตราเงินเฟอ้ที่ผ่อนคลายลงโดยได้รับแรงสนบัสนุนจาก

• การฟืน้ตวัของความตอ้งการภายในประเทศจากภาคการท่องเที่ยว

• ฐานของปีที่แล้วอยู่ในระดบัสงู

• เงินช่วยเหลือค่าครองชีพจากรัฐบาล

อัตราเงินเฟอ้เดือนสิงหาคม 66 = 0.88%
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-0.80
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Source: Deloitte Analysis, Bank of Thailand, TPSO

การฟืน้ตัวของเศรษฐกิจที่ตํ่ากวา่คาด ความไม่แน่นอนทางการเมืองในเดือนมิถุนายน-กรกฎาคม 2566 และราคาน้ํามันท่ีเพิม่ขึน้ 

ส่งผลให้ความเชื่อม่ันทางธรุกิจลดลงในเดือนกรกฎาคม 2566

การบริโภคส่วนใหญ่ปรับตัวดีขึ้น โดยเฉพาะด้านบริการอันเปน็ผลจากการฟืน้ตัวของการทอ่งเที่ยว อย่างไรก็ตาม 

ดัชนีสินคา้คงทนปรับตัวลดลงจากยอดขายรถยนต์ส่วนบคุคลที่ลดลง
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ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (ปรับฤดูกาล) ดัชนีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ
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Source: Deloitte Analysis, FTI

การขยายตัวของภาคการท่องเที่ยว ซึง่เป็น

ผลบวกต่อการบริโภคและการใช้จ่ายในประเทศ

การชะลอตัวลงของภาคการผลิตและความ

ต้องการสินค้า

ปัญหาหนี้ครัวเรือนและคา่ครองชีพที่สูง ส่งผลต่อ

กําลังซือ้ที่อ่อนแอลง

อัตราดอกเบี้ยขาขึน้

เศรษฐกิจโลกที่ยังมีความเปราะบาง

เศรษฐกิจจีนที่ขยายตัวตํ่ากว่าคาด

ดัชนีความเชื่อมั่นอุตสาหกรรมไทยในเดือนกรกฎาคม 2566 ลดลง จนต ่าสุดในรอบ 10 เดือน

ดัชนีความเชื่อม่ันอตุสาหกรรมไทย

ปัจจัยบวก

ปัจจัยบลบ

คาดการณ์ 3 เดือนขา้งหน้า

ต้นทุนการผลิตมีแนวโน้มสูงขึน้
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ความไม่แน่นอนในสภาวะเศรษฐกิจโลก

ค่าดัชนีปัจจุบัน

ค่าดัชนีคาดการณ์ 

3 เดือนข้างหน้า
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Note: As of July 2023
Source: Deloitte Analysis, FTI

ยานยนต์ และชิ้นส่วนยานยนต์ มคีวามเชื่อมัน่ทีสู่งขึน้เมือ่เทยีบกับเดือนก่อน ในขณะทีป่โิตรเคมี แก้วและกระจก และไฟฟา้อิเล็กทรอนกิส์    

มคีา่ดัชนทีีล่ดลง

ดัชนีความเชื่อมั่นอุตสาหกรรมไทย จ าแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรม

100

ค่าดัชนีความเช่ือมั่นฯ ที่ลดลง ค่าดัชนีความเช่ือมั่นฯ ทิ่เพิม่ขึน้

ค่าดัชนีความ

เชื่อม่ันฯ ท่ี

ลดลง

แต่มากกว่า

100

ค่าดัชนีความ

เช่ือม่ันฯ ท่ี

ลดลง

และต่ํากว่า

100 

ค่าดัชนีความ

เชื่อม่ันฯ ท่ี

เพิม่ข้ึน

และมากกว่า

100 

ค่าดัชนีความ

เช่ือม่ันฯ ท่ี

เพิ่มขึ้น

แต่ต่ํากว่า

100 

• โรงกลั่นนํ้ามันปโิตรเลยีม

• เครื่องปรับอากาศและ

เครื่องทําความเยน็

• ผูผ้ลิตไฟฟา้

• พลังงานหมุนเวียน

• การพมิพ์และบรรจภุณัฑ์

• ผลิตภณัฑย์าง

• อลูมิเนียม

• ส่ิงทอ

• เครื่องนุ่งห่ม

• อัญมณีและ

เครื่องประดับ

• หนังและผลิตภัณฑห์นัง

• แก้วและกระจก

• เซรามิก

• ไม้อัด ไม้บางและวัสดุ

แผ่น

• เครื่องจักรกลและโลหะการ

• เครื่องจักรกลการเกษตร

• ไฟฟา้อิเล็กทรอนิกส์ฯ

• นํ้าตาล 

• ก๊าซ

• ปิโตรเคมี 

• เคมี 

• พลาสติก

• เยื่อและกระดาษ  

• นํ้ามันปาล์ม

• ชิ้นส่วนและอะไหลย่านยนต์

• ยานยนต์

• อาหารและเครื่องดืม่

• ยา

• ดจิทิัล

• ผูผ้ลิตเครื่องมือแพทย์

• เครื่องสําอาง

• รองเท้า

• เหล็ก 

• ปูนซีเมนต์ 

• หลังคาและอุปกรณ์ 

• แกรนิตและหินอ่อน 

• ไม้อัด ไม้บางและวัสดุแผ่น

• เฟอร์นิเจอร์ 

• สมุนไพร

• หัตถกรรมสร้างสรรค์

• การจัดการเพือ่ส่ิงแวดล้อม

• เทคโนโลยีชีวภาพ 

• ต่อเรือซ่อมเรือฯ 

• หล่อโลหะ 

• ผลิตภัณฑเ์สริมอาหาร

Red Flag

Tightrope

Mastering

Rising Star
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คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มมีติเปน็เอกฉันทใ์ห้ ปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้นโยบาย ร้อยละ 0.25 

จากร้อยละ 2.00 เปน็ร้อยละ 2.25

อัตราดอกเบีย้นโยบาย

Source: Deloitte Analysis, Bank of Thailand’s Monetary Policy Committee’s Decision 4/2023

ความเห็นจาก กนง.

เศรษฐกิจไทยในภาพรวมมีแนวโน้มฟืน้ตัวต่อเนื่อง โดย

อุปสงค์จากต่างประเทศลา่สุดชะลอลงบา้งแต่คาดว่าจะ

ทยอยปรับดีขึน้ในระยะตอ่ไป

การปรับขึน้อตัราดอกเบี้ยจะช่วยเสริมเสถียรภาพ

เศรษฐกิจการเงินในระยะยาวโดยการป้องกันการสะสม

ความไม่สมดุลทางการเงินทีเ่กิดจากอัตราดอกเบี้ยที่อยู่

ในระดับตํ่าเป็นเวลานาน 

รวมทั้งรักษาขดีความสามารถของนโยบายการเงินใน

การรองรับความไม่แนน่อนในระยะขา้งหนา้ที่อยู่ใน

ระดับสงู
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Source: Deloitte Analysis, Bank of Thailand, TDRI EIS, Fiscal Policy Office

มูลค่า ณ วันที่

11 กันยายน 2566

35.50

2565 35.05 /USD 2566F  34.01 /USD

เงินบาทมคีวามผันผวนมากขึน้ตามการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ของ FED และการอ่อนคา่ของหยวน

อัตราแลกเปลี่ยน

Exchange Rate (Unit: THB/USD) การเปลี่ยนแปลงของสกุลเงินเทยีบกับ USD (%)

ปัจจัยที่มีอทิธพิลต่อเงินบาท

การแข็งค่า

• การฟืน้ตัวจากการ

ท่องเที่ยว

การอ่อนค่า

• เฟดอาจขึน้อัตราดอกเบีย้อกีในปี 2566

• ผลกระทบจากความขดัแยง้ทางภูมิรัฐศาสตร์
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7.0

-2.4

0.2

4.2

3.2

5.5

6.7

11.0

1.9

6.3

1.3

6.6

ไทย

จีน

ญี่ปุ่น

สิงคโปร์

เกาหลีใต้

อินเดีย

มาเลเซยี

ส.ค. 65 - ส.ค. 66 (YoY)

ม.ค. 66 - ส.ค. 66 (YTD)
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หนีท้ีไ่มก่่อให้เกิดประโยชน์ เช่น หนีเ้พือ่อุปโภคส่วนบคุคลอื่น (other personal consumption) มสัีดส่วนจํานวนมาก

ต่อมลูคา่หนีท้ัง้หมด นอกจากนี ้การเพิม่ขึน้ของหนีเ้สียสินเชื่อรถยนต์ ยังเปน็ส่ิงทีน่า่กังวลต่อเศรษฐกิจ

หนี้ครัวเรือนยังอยู่ในระดับสูงที่ 86.3% ต่อ GDP

(90.6% ส าหรับอัตราปรับปรุง)

Source: Deloitte Analysis, TDRI EIS, PIER, National Credit Bureau, Bank of Thailand, Bangkok BizNews

%ล้านลา้นบาท หนี้ครัวเรือน ไตรมาส 2 ปี 2566

16

ล้านลา้นบาท

มูลค่าทั้งหมด

1.03

ล้านลา้นบาท

เป็นหนีเ้สียแล้ว

สินเช่ือรถยนต์ ไตรมาส 2 ปี 2566

2.6

ล้านลา้นบาท
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หนี้ครัวเรือนต่อ GDP

เพือ่ซื้ออสังหาริมทรัพย์

ซื้อหรือเช่าซื้อรถยนต์

และรถจักรยานยนต์

เพือ่การศึกษา

อุปโภคบริโภคส่วนบุคคลอื่น

เพือ่ประกอบอาชีพ

อื่น ๆ

มูลค่าทั้งหมด เป็นหนีเ้สียแล้ว
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10 การส่งออกภาคอุตสาหกรรมทีส่ าคญั ส าหรับ 6 เดือนแรก ปี 2566

การส่งออกภาคอุตสาหกรรม 6 เดือนแรก ป ี2556 ส่วนมากมกีารปรับตัวลดลง ยกเว้น อุปกรณ์อิเล็กทรอนกิส์

ยานพาหนะ-อุปกรณ์-และชิ้นส่วน และเครื่องใช้ไฟฟา้

0.2

11.4

3.2

-17.3

-6.9

-21.5

-16.5

0.1

-14.3

-17.9

1.5

4.9

0.7

-14.1

-6.5

-22.3

-16.2

-6.1

-18.0

-14.4

อุปกรณ์อิเล็คทรอนิกส์*

ยานพาหนะ อุปกรณ์ 

และส่วนประกอบ

เครื่องใช้ไฟฟา้

อัญมณีและเครื่องประดบั

ผลิตภัณฑ์ยาง

เม็ดและผลิตภัณฑ์พลาสตกิ

วัสดุก่อสร้าง

เครื่องจักรกลและ

ส่วนประกอบของเครื่องจักรกล

เคมีภัณฑ์

สิ่งทอ

ม.ิย. 66 ม.ค.-ม.ิย. 66

22,231

19,191

15,130

7,512

6,783

6,496

5,385

4,232

4,224

3,039

*หมายเหตุ: อุปกรณ์ไฟฟา้ประกอบด้วย

แผงวงจรคอมพวิเตอร์และอุปกรณ์และ

ชิ้นส่วนทรานซิสเตอร์และอุปกรณ์

อิเล็กทรอนิกส์อื่น ๆ

ทีม่า: Deloitte Analysis, TPSO

% เปล่ียนแปลง (YoY)
มูลค่าการส่งออก

6 เดือนแรก 2566 (mUSD)



Economic Outlook Report 3Q2023© 2023 Deloitte Touche Tohmatsu Jaiyos Co., Ltd. 23

Others

สหภาพยโุรป

จนี

อาเซยีน

สหรฐัฯ

ญีปุ่่ น

HK

India

© 2023 Deloitte Touche Tohmatsu Jaiyos Co., Ltd.

สหรัฐอเมริกา จีน และญี่ปุน่ เปน็ประเทศคูค่า้ทีไ่ทยมกีารส่งออกไปมากทีสุ่ด พืน้ทีอ่าเซียนยังครองสัดส่วนประมาณหนึง่ในสี่

ของยอดส่งออกไทยทัง้หมด อย่างไรก็ตาม มลูคา่การส่งออกรวมสําหรับ 6 เดือนแรก ป ี2566 ลดลง 5.4% (YoY)

การส่งออกของไทยไปยังพืน้ทีต่่าง ๆ

24,004 23,128

6M2022 6M2023

-4%

22.4%

17.0%

13.9%
8.7%

7.3%

5.0%

22.4%

3.4%

6 เดือนแรก ปี 2566

มูลค่าการส่งออกรวม

24,846 mUSD

มิถุนายน 2566

23.8%

16.4%

12.6%

8.9% 7.9%

23.1%

3.7%
3.6%

มูลค่าการส่งออกรวม

141,170 mUSD

18,454 17,766

6M2022 6M2023

-4%

12,715 12,516

6M2022 6M2023

-2%

37,295 33,601

6M2022 6M2023

-10%

Source: Deloitte Analysis, TPSO

6M2023 มูลค่าการส่งออกรวม

-5.4% (YoY)

11,476 11,203

6M2022 6M2023

-2%

5,607 5,109

6M2022 6M2023

-9%

5,547 5,179

6M2022 6M2023

-7%

สัดส่วนการส่งออก
ร้อยละการเปล่ียนแปลง 6 เดือนแรก ปี 2566 (YoY)

สหรัฐฯ สหภาพ

ยุโรป

จีน อินเดยี

ญี่ปุ่น ฮ่องกง

อาเซยีน

หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ

อินเดียอาเซยีน

ญี่ปุ่นสหรัฐฯ

จีน สหภาพยุโรป

อื่น ๆฮ่องกง
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การลงทุนโดยตรงจากต่างชาติทีเ่ข้ามาประเทศไทย (FDI inflow) ณ ไตรมาส 1 ปี 2566  ภาคการเงิน การประกันภัย 

และอสังหาริมทรัพย์ ครองสัดส่วนมากทีสุ่ด ซึ่งจีนยังเปน็ผู้ที่ลงทุนในไทยมากทีสุ่ดอีกด้วย

FDI inflow สู่ไทยไตรมาส 1 ปี 

2566 แยกตามอตุสาหกรรม (%)
FDI inflow สู่ไทยไตรมาส 1 ปี 2566 

แยกตามประเทศ (%)

Source: Deloitte Analysis, Bank of Thailand, MOTS

FDI inflow จากจีนมาไทยท้ังหมด

80พนัล้านบาท

FDI inflow จากจีนสูไ่ทยไตร

มาส 1 ปี 2566 แยกตาม

อุตสาหกรรม (%)

FDI inflow จากจีนสูไ่ทยไตรมาส 1 ปี 2566 

ในอุตสาหกรรมการผลิต 5 อันดบัสูงสดุ 

(ล้านบาท)

สัดส่วนประเทศท่ีมี FDI inflow สู่ไทยในแต่ละปี 

2563-1Q2566 (%)

อย่างไรก็ตาม การลงทุนโดยตรงจากต่างชาติที่เขา้มาไทยในปี 2565 นั้น ญี่ปุ่นครองสัดส่วนมากที่สดุ รวมทั้งสิงคโปร์ยังกลายเปน็ผูเ้ล่นหลกัในตลาดไทย

FDI inflow ท้ังหมด

474 พนัล้านบาท

16.9%

8.5%

54.0%

11.0%

9.7%

จีน

ญี่ปุ่น

สหรัฐฯ

สิงคโปร์

อื่น ๆ

12.9

17.1

12.1

9.9

2020

13.7

15.9

8.8

2021

15.8

15.2

7.7

13.7

2022

11.0

16.9

9.7

8.5

1Q2023

JP

CN

US

SG

12.0%

8.3%

4.9%

0.4% 0.3%
0.2%

73.9%

1Q2023

การเงิน การประกันภัย 

และอสังหาริมทรัพย์

การผลิต

การขายส่งและการขายปลีก

การทําเหมืองแร่และเหมืองหิน

การขนส่งและสถานท่ีเก็บสินค้า

การก่อสร้าง

อื่น ๆ

2.2%

0.8%

0.2%
0.1% 0.0%

0.0%96.7%

1Q2023

2,672

793

366

291

30

ยางและพลาสติก

อุปกรณ์ไฟฟา้

ยานยนต์ รถพ่วง

และรถกึ่งพ่วง

กระดาษ

การผลิตเคมีภัณฑ์

FDI inflow ท้ังหมด

474 พนัล้านบาท
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