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美国

资料来源：德勤分析，国际货币基金组织 2025 年 1 月世界经济展望
注：
1 亚洲指新兴亚洲和发展中亚洲
2 东盟指东盟五国；印度尼西亚、马来西亚、菲律宾、新加坡、泰国

欧盟 中国 东盟2
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预计2025年和2026年全球经济增长率均为3.3%，低于2000年至2019年3.7%的历史
平均水平。预计 2025 年全球总体通胀率将降至 4.2%，2026 年进一步降至 3.5%，
与新兴市场和发展中经济体相比，发达经济体将更快恢复到目标水平
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关键要点

2025年关键要点与关注清单

• 库存增加，部分归因于贸易的前置
备货行为

• 由于担心关税政策的不确定性，股
票价格暴跌

• 通胀率低于预期，2 月 25 日为 2.8%，
其中核心通胀率也是自 4 月 21 日以
来的最低值，2 月 25 日为 3.1%

• 裁员人数激增，2月25日超过17.2万
人，主要是政府部门

• 零售业销售疲软，2025 年 2 月至 3 
月增长 0.2%

关注清单

美国

关键要点

• 可能出现的大规模国防支出，或
将提升欧元的全球使用率

• 美国对欧盟酒类产品加征200%的关
税

• 作为反制措施，欧盟计划自4月1日
起对美国威士忌、摩托车和摩托艇
加征50%的进口关税

关注清单

欧盟

关键要点

• 由于汽车、芯片制造机械和电子
零件的需求，进口商赶在美国征
收更高的关税之前抢购产品，2 
月 25 日的出口增长了 11.4%

• 日元贬值使得食品和能源等进口商品
更加昂贵，导致日本消费水平减弱

关注清单

日本

关键要点

• 2025年前两个月零售销售同比增长4%，
其中体育和娱乐类消费增长25%，家
电类消费增长11%

• 2025年前两个月制造业投资同比增长
9%

• 美国对从中国进口的所有商品征收20% 
的关税

• 通货紧缩，2 月 25 日的通胀率为-0.7%

互惠关税、维持企业所得税、进口关税 欧洲央行可能会更加关注通货膨胀，因
此会采取更加渐进的方式来放松货币政
策

对美国采取反制措施，例如对美国商
品，尤其是农产品征收进口关税

美联储利率走向引发经济衰退担忧 对美国增税采取反制性措施或征收关税 由于担心全球贸易摩擦的潜在影响，
政策利率往往会保持较长时间的稳定 关于促进消费的30条政策措施

关注清单

中国

日本公司为员工提供了三十年来最大的
加薪幅度，从而刺激了家庭支出，支持
了经济复苏
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政策利率通货膨胀率

发展中国家和新兴市场

发达国家

发展中国家和新兴市场

发达国家

多数地区已启动新一轮政策利率下调，而日本则在2025年1月逆势加息至0.5%，
创下17年来新高
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特朗普的核心主张：让美国再次伟大

资料来源：德勤分析，泰国发展研究院经济情报服务中心
（TDRI EIS）

图片来源：CNN，摄影：Bill Pugliano / Getty Images

维持21%的企业所得税税率，并将针对特定产
品的国内生产税率降至15%或更低

• 美国企业的购买力保持稳定
• 部分产业（如半导体和钢铁）投资出现增长
• 与此同时，美国财政赤字扩大，长期国债收益率上升

对与美国有贸易往来的国家征收进口关税

• 全球贸易总值增长与经济增长放缓
• 泰国出口将受到美国关税政策影响，具体取决于美国对

泰国与其他国家征收关税的相对水平
• 同时，投资转移和对非美市场的出口有望进一步增加

移民政策改革，计划大规模遣返最多达800万
非法劳工

• 美国劳动力短缺和减产（尤其是农业部门）、工资上涨
和通货膨胀

宣布退出《巴黎气候协定》，并推动化
石能源生产扩张

• 美国加大对化石能源生产的投资
• 全球油气价格面临下行压力
• 美国内燃机汽车（ICE）产量增长，电动车支持力度减弱

潜在影响

削减对外援助预算，涉及乌克兰、台湾、以色
列及美国国际开发署（USAID）所执行的项目

• 乌克兰与俄罗斯之间的冲突可能较市场预期更早结束，
台湾企业加快布局海外产能；中东地区的地缘政治紧
张局势仍在延续，而中国在东盟国家中的区域影响力
则进一步增强
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特朗普2.0时代与关税政策实施

宣布将对对美征收高额关税、存在
不公平贸易行为、并长期保持对美
贸易顺差的国家实施“对等关税”政策

来源：德勤分析，泰国发展研究院经济情报服务中心（TDRI EIS）

2025年2月1日

宣布对从加拿大和墨西哥进
口的所有商品征收 25% 的关
税，并对从中国进口的商品
额外征收 10% 的关税

2025年2月10日

对所有钢铁和铝进口征收 25% 的关税

2025年2月13日

美国 中国

中国的反制措施

• 2025年2月10日，中国对部分美国商品加征关税，其
中包括对煤炭和液化天然气征收15%的关税，对原油、
农业机械及大型发动机车辆征收10%的关税

• 同时，中国对钨、碲等关键矿产实施出口管制措施

绿色科技 芯片生产 航空航天 国防工业

受影响的行业：
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按贸易流向划分的贸易额（单位：十亿美元）

Sources: General Customs Administration of China; US Census Bureau; Eurostat; UN Comtrade; 
EIU

鉴于外界普遍关注部分中国企业可能借道东盟地区
以规避原产于中国的关税，美-东盟之间的贸易摩
擦或将进一步升级
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自贸易战爆发以来，中国对
美国的出口增长出现大幅下
滑

东盟市场不断扩大，对制造业中间产品
的需求不断增加，推动中国对东盟的出
口激增

欧盟与东盟之间的
贸易动态或将呈现
出与美-东盟贸易
紧张局势相似的发
展趋势

中国对欧盟的出口迅速增长，
特别是在绿色技术与电动车等
领域，正在进一步加剧双方的
贸易摩擦

贸易摩擦升级的风险亦在上升…东盟成为全球供应链中不可或缺的一部分
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根据世界银行发布的数据，2024年2月能源价格指数环比下降4.2%，主要受煤炭（-9.8%）
及原油（-5.6%）价格下跌影响。相较之下，非能源类商品价格上涨1.4%。农业价格指数整
体持平，细项中食品价格下跌0.5%，原材料价格上升1.6%。化肥价格则显著上涨7.4%

单
位

：
美

元

2024    79.7      2025    75.0  资料来源：财政政策办公室

迪拜原油价格预测（美元/桶）

来源：德勤分析，世界银行
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泰国经济
2025年第一季度
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实质GDP增长（%同比）

泰国经济展望
泰国经济预计将按原有预测路径持续扩张，主要受益于旅游业回暖及私人消费复苏，政府出台的刺激政策亦发挥了积极作用。
但值得关注的是，尽管出口显著增长，制造业却未出现相应改善，显示出经济复苏过程中仍存在结构性不均衡的问题
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国家经济与社
会发展委员会
预测
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资料来源：德勤分析、泰国央行（Bank of Thailand）、国家经济与社会发展委员会
（NESDC）、世界银行（World Bank）

• 扩大国内消费和旅游业
• 加快预算支付，增加公共投资
• 出口复苏

• 家庭债务高企
• 贸易战收紧的溢出效应
• 美国进口关税影响泰国出口
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年度百分比变化（%同比）

泰国经济展望
2025年泰国GDP增长预计将主要由私人消费、旅游业及出口驱动。公共投资有望成为2025年经济增长中的一大亮点，并
将在贷款条件放宽带动民间投资回升的背景下，进一步发挥支撑作用

来源：德勤分析，国家经济与社会发展委员会（NESDC）

实质GDP增长（%同比）

私人消费 私人投资 公共消费 公共投资 货物和服务出口 货物和服务进口
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游客入境人数呈显著上升趋势，惟2024年整体入境规模尚未恢复至疫情前水平。
其中，来自中国、马来西亚、印度、韩国及俄罗斯的游客人数较2023年同期均实
现大幅增长

外国游客入境预测 按月统计的外国游客入境人数

单位：百万人

截至 12 月 24 日

资料来源：德勤分析、泰国银行、交通部、泰国国家旅游局、
国家经济和社会发展部。
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整体通胀水平预计将在目标区间下限附近保持稳定

2025年3月的通胀率预计将维持在与2025年2月相当的水平

Source: Deloitte Analysis, Bank of Thailand, NESDC, TPSO

25 年 2 月的通胀率 = 1.08

2 月 25 日通货膨胀率上升的原因是：
• 食品和非酒精饮料价格上涨，尤其是新鲜水果、烹饪原料和预制食

品
• 柴油价格、电费和机票价格上涨

观察清单

• 国内柴油价格上限已上调至每升33泰铢
• 旅游业持续复苏
• 某些农产品原材料价格上涨，尤其是园艺类产品，如咖啡、棕榈油和椰子
• 政府刺激措施的推动

核心及整体通胀 – 年度（%） 核心及整体通胀 – 月度（%）
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消费者信心指数的下调主要归因于家庭债务高企、全球经济放缓、地缘政治局势持续紧
张，以及来自美国的政策或关税可能带来的影响。然而，政府推出的刺激措施（如“Easy 
E-Receipt”计划）、旅游活动的增加以及泰国出口部门的增长，有望在一定程度上提振消
费者信心

私人消费指数（经季节性调整） 消费者信心指数（CCI）

来源：德勤分析、泰国央行、泰国政策与战略办公室（TPSO）
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2025 年 1 月泰国工业信心指数（TISI）创 10 个月新高

泰国工业信心指数 积极因素

来源：德勤分析，泰国工业联合会
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• “Khun Soo, Rao Chuay”计划下的债务缓解措施有助于减轻家庭财
务压力（正面影响）

• 部分产业的泰国产品出口增长，带动经济发展（正面影响）

• 旅游业持续作为经济增长的重要驱动力（正面影响）

• 美国对中国进口商品加征新一轮关税（负面影响）

• 各国报复性关税措施的增加可能加剧全球贸易紧张局势，对贸易
环境产生不利影响（负面影响）

• 出口增长主要受贸易伙伴国家需求上升的带动

• 经济刺激措施持续发挥效应

• 元旦及春节期间，消费者与外国游客支出增加

• 老年人经济刺激计划（例如：第二阶段一万泰铢补助）推
动内需

• 政府下调电费，减轻家庭和企业负担

• 美国贸易政策的不确定性，以及日益严格的法规与贸易壁垒，
带来外部风险

• PM2.5空气污染问题持续，引发健康与经济层面的关注

• 生产成本上升，对企业经营造成压力

• 家庭债务水平依然偏高，对整体经济复苏构成拖累

• 汽车销售复苏缓慢，反映内需动能尚未完全恢复

消极因素

3个月预测观察列表
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泰国工业信心指数（按综合表现划分）

2025年1月，泰国工业信心指数（TISI）较上月有所提升，主要增长来自电力与空调设备、制药业、医疗器械制造以及食
品与饮料等行业。 相较之下，石化、天然气、乳制品补充品、汽车零部件、金属及玻璃等行业的信心则出现下滑

风险预警临界点

高风险预警

后起之秀

持续稳定

100

信心指数有所回
升但仍低于100

工业信心指数下滑 工业信心指数上涨

信息指数上升
且高于100

信心指数下降
且低于100

信心指数下降
但仍高于 100 

注：截至2025年1月

来源：德勤分析、泰国工业联合会（FTI）

• 皮革

• 汽车零件

• 金属

• 玻璃

• 陶瓷

• 铝

• 空调

• 数码产品

• 制药

• 医疗设备制造商

• 电子产品

• 化学

• 服装

• 鞋类

• 珠宝

• 工艺品

• 橡胶

• 纸张

• 包装

• 炼油厂

• 化妆品

• 电力

• 可再生

• 能源汽车

• 飞机、智能航空和航天

• 金属铸造

• 食品与饮料

• 家具

• 锯木厂

• 水泥

• 机械

• 棕榈油

• 花岗岩和大
理石

• 制糖

• 生物技术

• 农业机械

• 木材和胶合板

• 船舶维修

• 屋顶和设备

• 环境管理

• 石油化工

• 塑料

• 天然气

• 草药

• 奶制品

• 纺织品

• 液化石油气勘探和生产
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政策利率
泰国货币政策委员会（MPC）以6票对1票通过将政策利率下调0.25个百分点，从2.25%降至2.00%。其中一名委员投票
支持维持原有利率不变

政策利率 MPC观点

• 尽管受到内需和旅游业的支撑，泰国经济增长仍预
计将低于先前预测，主要原因在于制造业面临的结
构性挑战以及进口竞争加剧。

• 金融环境依然偏紧，贷款增长与信贷质量趋于稳定。
然而，中小企业贷款出现收缩，零售贷款增长放缓。
委员会认为，下调政策利率将有助于缓解金融环境
压力，同时不会对长期金融稳定性造成影响。

资料来源：德勤分析，泰国银行货币政策委员会第 1/2025 号决定

1.75

1.25

0.50

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Present
2.00



Thailand’s  Economic Outlook 1Q2025© 2025 Deloitte Touche Tohmatsu Jaiyos Co., Ltd. 19

汇率
泰铢兑美元汇率由2024年第二季的36.7升值至第四季的34.0，主要受贸易顺差带动的经常账户盈余所支持。
然而，2025年1月由于资本市场出现净流出，泰铢有所走弱，但整体仍较许多地区货币表现强势

汇率（单位：泰铢/美元）

2023 34.81 /USD 2024  35.29 /USD

升值因素包括：
• 旅游业复苏预期带来的正面影响；
• 若美国经济数据反映美元走弱，

亦可能进一步推动泰铢升值

贬值因素包括：
• 经济疲软
• 若泰国面临更高的贸易关税, 

亦可能导致泰铢进一步贬值
来源：德勤分析、泰国央行、美联储、财政政策办公室（Fiscal Policy Office）

影响泰铢的因素

2025预测  35.15 /USD

33.64

截至 2025 年 3 月 19 
日的价值

货币对美元汇率的变化 (%)

-2.8

1.7

7.0

1.8

9.5

3.8

-4.8

-3.1

1.5

5.1

1.1

8.6

2.2

-4.9

泰国

中国

日本

新加坡

韩国

印度

马来西亚

2024 年 1 月至 2025 年 1 月（同比）

2024 年 1 月至 12 月

29

30

31

32

33

34

35

36

37

38

19年1月 19年7月 20年1月 20年7月 21年1月 21年7月 22年1月 22年7月 23年1月 23年7月 24年1月 24年7月 25年1月 25年7月
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2024年第三季度的家庭债务占GDP比重已从前一季度有所下降，降至89%
2024年第三季度，房地产贷款仍为家庭债务中占比最大的部分，约占34%。然而，非生产性贷款（如个人消费类
贷款）也占据显著比例，约占总家庭债务的28%。此外，截至2024年9月，不良贷款（NPLs）总额激增至1.2万亿
泰铢，其中住房贷款不良率同比上升28%，汽车贷款不良率同比上升23%

家庭债务 （经调整的利率）

具备偿债能力的个人借款人

截至 2024 年 9 月的不良贷款

95.5 94.6

93.7

91.5

90.7

90.8

91.0

90.8
89.8

0

20

40

60

80

100

0

5
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84.6
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2
0
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89.0

3
Q

2
0
2
4

家庭债务占GDP比重

房地产

汽车购买或租赁

教育

其它个人消费

自营业务

其它

单位：万亿泰铢 %

资料来源：德勤分析、泰国银行、国家信贷局、Krungthai Compass 和朱拉隆功大学经济学院

24%

21%

19%

7%
6%

19%
4%

个人贷款

汽车贷款

住房贷款

商业贷款

信用卡

农业贷款

其它

1.2 万亿

泰铢

(+14% YoY)

同比

+28%

同比

+20%

同比

+9%

同比
+19%

同比

+23%

同比

-34%

25% 有偿还能力，没有超出其能力范
围的债务

17% 无法偿还，被列为不良贷款（NPLs）
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12.8

-6.2

17.1

22.5

9.8

-5.0

35.6

20.1

4.7

14.4

-6.8

3.0

24.6

7.6

2.0

3.3

17.4

4.6

2.7

2024 年的 10 项主要工业出口

2024 年工业出口增长 5.9%。主要驱动因素包括珠宝首饰、机械设备和电气设备的出口

变化率（同比）2024 年 出口额
（百万美元）

52,940

39,406

29,523

18,425

14,239

13,300

11,456

10,316

8,422

6,197

电气设备

汽车、
设备和零部件

电器

珠宝和装饰品

橡胶产品

塑料制品

建筑材料

机械设备

化学品

纺织物品

48.6

2024年10月份

2024年1-12月

*电气设备包括电路板、计算机
及其设备与零件、晶体管及其他
电子产品。

来源：德勤分析、泰国贸易政策
与战略办公室（TPSO）

2024年，泰国整体出口同比增长5.4%；若不计黄金、油品相关产品及武器，实质经济部门的出口增长达10.4%

备注
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17.0

11.5

11.1

10.2

5.1

4.2

3.8

3.6

2.7

1.9

2025 年 1 月的 10 项主要工业出口产品
2025 年 1 月，工业出口增长了 17%。主要驱动因素包括技术产品出口，特别是计算机、设备和零部件，这些产品在
中国、德国、荷兰和日本市场的出口均有所增长

*电气设备包括电路板、计算机
及其设备与零件、晶体管及其他
电子产品。

来源：德勤分析、泰国贸易政策
与战略办公室（TPSO）

2025年1月，泰国整体出口同比增长13.6%；若不计黄金、油品相关产品及武器，实质经济部门出口增长为11.4%

备注

% Change (YoY)2025年1月出口总
值（百万美元）

4,305

2,902

2,795

2,566

1,285

1,061

952

903

670

490

电气设备

珠宝和装饰品

汽车、
设备和零部件

电器

橡胶产品

塑料制品

建筑材料

机械设备

化学品

纺织制品

2025年1月
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2024年泰国前十个月的出口目的地
受主要贸易伙伴经济整体改善带动，泰国对多数主要市场的出口显著增长。对印度、美国及欧盟等重点市场的出口
实现增长；对东盟及中国的出口则呈小幅上升趋势。相较之下，对日本和香港的出口则有所下降

百分比贡献

来源：德勤分析、泰国贸易政策与战略办公室（TPSO）

出口总值 3005.30 亿美元

2024

23.3%

18.3%

11.7% 8.1%

7.7%

23.3%

3.9%

3.6%

东盟

美国

中国

欧盟

日本

印度

香港

其它

2024年百分比变化 (同比)

美国

中国

日本

单位：百万美元

欧盟

印度

48,865 54,956

2023 2024

+12.5%

34,165 35,243

2023 2024

+3%

24,670 23,286

2023 2024

-6%

21,838 24,205

2023 2024

+11%

10,118 11,755

2023 2024

+16%

2024 年出口总值+5.4%
（同比）

香港

11,096 10,851

2023 2024

-2%

66,847 70,165

2023 2024

+5%

东盟
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泰国对美国的贸易顺差较高：存在美国提高进口关税的潜在风险

2024年，泰国以456亿美元的对美贸易顺差位居美国贸易顺差国第11位，该顺差金额较2018年美中贸易战爆发时增长逾一倍

来源：德勤分析、泰国发展研究院经济智能服务中心（TDRI EIS）、美国人口普查局（U.S. Census Bureau）

2024 年美国贸易逆差 泰国对美国一直保持贸易顺差

泰国产品面临美国关税风险

美国对泰国贸易逆差主要产品分类
单位：百万美元

• 电力变压器、静态转换器和电感器
• 珠宝
• 空调

• 电话机
• 计算机及其部件
• 新橡胶充气轮胎
• 二极管、晶体管及类似半导体器件

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

19.0 20.1 19.3 20.2 26.3 34.7 42.9 40.7 45.6
+12%

泰国对美国的贸易顺差
单位：百万美元#2 墨西哥#1 中国 #3 越南

#4 爱尔兰 #5 德国 #11 泰国

单位：百万美元

295,402 171,809 123,463

86,748 84,824 45,609
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2024年，泰国投资申请总额达1.14万亿泰铢，创十年来新高，同比增长35%，共计3,137项申请。
申请金额前三大行业分别为：数字产业、电器与电子设备，以及可再生能源或废弃物发电

2024年，外商直接投资（FDI）申请达2,050件，较上一年度增加51%，合计投资额增加25%至8,321.1亿泰铢，其中电器及电子产
品增幅最高

来源：德勤分析，BOI

2022-2024 BOI FDI 申请及推广证书颁发
情况 – 按价值

单位：十亿泰铢

2022-2024 BOI FDI 申请及促进证书发
放情况 – 按项目数量

单位：项目数量

2024年BOI FDI促进证书（按目标产业）

单位：十亿泰铢

2024 BOI 前十大 FDI 促进证书颁发地区

单位：十亿泰铢

2022 2023 2024

386
301

666

379

832

624

申请数量

已颁发证书

1,007
1,354

2,050

718
1,002

1,648

2022 2023 2024

申请数量

已颁发证书

256.3

95.2

87.8

52.2

25.6

20.7

13.0

7.5

7.4

2.2

电器及电子产品

数码产品

机械和汽车

化工和石化

农业、食品加工

生物技术

自主和机器人技术

旅游业

医疗

航空产业

国防

教育和创新研发

0.1

0.0

224.4

174.4

71.4

67.2

62.3

51.9

30.6

19.3

8.8

7.9

新加坡

中国

香港

荷兰

日本

台湾

美国

澳大利亚

爱尔兰

印尼
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泰国的外国电影制作

泰国音乐和电影产业在全球舞台上大放异彩
泰国电影业扩大了其全球影响力，推出了《白莲花第三季》、《侏罗纪世界》、《摇滚明星 MV》、《巫鲨 3》等
著名作品，而泰国的音乐节也在不断发展

176

121

346

466

490

106

1,748

4,657

4,668

6,753

6,416

1,039

2020

2021

2022

2023

2024

2M2025

外国电影制作数量

在泰国的投资额（百万泰铢）

截至 2025 年 2 月 28 日

2024 年泰国五大外国电影制作国家

日本: 66 韩国: 44印度: 57 美国: 40

单位：部

中国 :37

春武里：325
曼谷：325

巴吞他尼府：85

北榄府：53

暖武里府：42

为 29,231 名泰国电
影行业专业人士创

造了就业机会

电影制作数量

少 多

2024 年泰国最受外国电影制作欢
迎的 5 个省份

泰国的音乐产业

5年企业所得税

通过“音乐交流计划”（Music Exchange Project）推
动泰国软实力发展，该项目由创意经济署
（Creative Economy Agency）主导，旨在助力泰
国音乐节主办方、艺人策划人及世界级经纪机构
的合作与发展。

目前，泰国每年举办的不少于……（此处可补充具
体数字或类型，例如“不少于20场国际级音乐节”），
展现出其日益增长的国际影响力与文化输出能力。

每年 300 
场音乐节

BOI 对外国电影的激励措施

2024 年泰国电影上映情况（占比）

尽管上映的泰国电影数量有所减少，但
在2024年其市场占有率却跃升至首位。

这一由影片质量与创意驱动的消费者偏
好转变，正推动各方加快对泰国电影产
业的投资布局。

17%

38%

46%
泰国

好莱坞

其它

供326部电影

35

44

54

60

50

38

5

6

8

2022

2023

2024

其它好莱坞泰国

泰国电影市场收入份额 (%)

来源：德勤分析、Marketeer Online、泰国电影办公室（TFO Thailand Film Office）、《泰国日报》（Thairath）、GMM Music、泰国投资促进委员会（BOI）

豁免

电影制作设备和机械的进口税豁免

外籍技术人才或专家受聘参与
电影项目工作允许

外籍技术人才或专家受聘参与电影项目工作。
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