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การปรับปรุงกฎเกณฑ� SET และ mai
เพ�่อยกระดับการกำกับดูแลบร�ษัทจดทะเบียน

อย�างที่ทุกคนทราบว�า..ตลาดหลักทรัพย�ฯ ได�ปรับปรุงกฎเกณฑ�เพ�่อยกระดับการกำกับดูแลบร�ษัทจดทะเบียนทั้งกระบวนการ
ตั้งแต�การรับบร�ษัทที่จะเข�าจดทะเบียน จนถึงการกำกับดูแลบร�ษัทจดทะเบียนให�เข�มข�นข�้น เพ�่อเพ��มความแข็งแรงของบร�ษัทจดทะเบียน
ทั้งด�านฐานะการเง�นและผลการดำเนินงาน พร�อมดูแลผู�ลงทุนโดยยกระดับการเป�ดเผยข�อมูลให�ได�รับข�อมูลที่ครบถ�วน
และมีเคร�่องหมายเตือนให�ครอบคลุมมากยิ�งข�้น 

Repositioning SET และ maiRepositioning SET และ mai

วันนี้พ�่กระทิงขอเป�นอีกหนึ่งกระบอกเสียงที่จะมาสรุปภาพรวมของการปรับปรุงเกณฑ�ดังกล�าวให�ทุกคนฟ�งอีกครั้งนะครับ…

เกณฑ�เดิม เกณฑ�ใหม� เกณฑ�เดิม เกณฑ�ใหม�

Free Float 

กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน
ป�ล�าสุด
( และมีกำไรสุทธิในงวดสะสมก�อนยื่นคำขอ )

ทุนชำระแล�วหลัง IPO

ส�วนผู�ถือหุ�นหลัง IPO

≥ 300 ลบ. ≥ 50 ลบ.

≥ 50 ลบ. ≥ 100 ลบ.

≥ 25 ลบ.≥ 10 ลบ.

≥ 300 ลบ.

≥ 30 ลบ.

คงเดิม

- ≥ 30% ≥ 25% ≥ 30%

คงเดิม คงเดิม≥ 25% ≥ 25%

คงเดิม คงเดิม≥ 20% ≥ 20%

คงเดิม คงเดิม≥ 10% หร�อ ≥ 75 ลบ.*
ใช�จำนวนที่สูงกว�า

≥ 10% หร�อ ≥ 75 ลบ.*
ใช�จำนวนที่สูงกว�า

≥ 800 ลบ.

≥ 75 ลบ.

≥ 15% ≥ 20%- > 20%

≥ 100 ลบ.

จำนวนผู�ถือหุ�นรายย�อย (ราย) ≥ 1,000 ราย ≥ 300 รายคงเดิม คงเดิม

% การถือหุ�นของผู�ถือหุ�นรายย�อย
50 ลบ. ≤ ทุนชำระแล�ว < 300 ลบ.

300 ลบ. ≤ ทุนชำระแล�ว < 3,000 ลบ.

ทุนชำระแล�ว ≥ 3,000 ลบ.

% การเสนอขายหุ�น IPO 
เทียบกับทุนชำระแล�วหลัง IPO
50 ลบ. ≤ ทุนชำระแล�ว < 300 ลบ.

300 ลบ. ≤ ทุนชำระแล�ว < 500 ลบ.

ทุนชำระแล�ว ≥ 500 ลบ.

≥ 15%≥ 15% ≥ 15% หร�อ ≥ 60 ลบ.*
ใช�จำนวนที่สูงกว�า

≥ 15% หร�อ ≥ 60 ลบ.*
ใช�จำนวนที่สูงกว�า

รวม 2 - 3 ป� ล�าสุด ≥ 40 ลบ.-≥ 50 ลบ. ≥ 125 ลบ.

* คำนวณตามมูลค�า Par

คุณสมบัติด�านกำไรสุทธิ เฉพาะผู�ที่ยื่นคำขอด�วยเกณฑ�กำไรสุทธิ
คุณสมบัติอื่น ๆ เช�น ระบบควบคุมภายใน, งบการเง�นและผู�สอบบัญชี, Silent Period ให�เป�นไปตามเกณฑ�รับหลักทรัพย�ของ ตลท. และเกณฑ�อื่นที่เกี่ยวข�อง

Note: 
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33 เพ��มความเข�มข�นในการพ�จารณาเพ�่อให�บร�ษัทที่เข�าจดทะเบียนไม�ว�าช�องทางใดมีคุณภาพใกล�เคียงกัน
Backdoor Listing และ Resume TradingBackdoor Listing และ Resume Trading

มีผลบังคับใช� 25 มี.ค. 2567

22 เกณฑ�บร�ษัทจดทะเบียน : ปรับปรุงเกณฑ�สำหรับบร�ษัทจดทะเบียนที่มีความเสี่ยงด�านฐานะการเง�น 
ผลการดำเนินงาน มีคุณสมบัติ หร�อไม�ปฏิบัติตามเกณฑ�ที่กำหนด

Ongoing SupervisionOngoing Supervision

บร�ษัทท่ีเข�าจดทะเบียนโดยอ�อม (Backdoor Listing) และบร�ษัทท่ีย�ายกลับมาซ้ือขายหลังแก�ไขเหตุเข�าข�าย
อาจถูกเพ�กถอน (Resume Trading) ให�มีข้ันตอนการพ�จารณาเทียบเท�าเคส IPO กล�าวคือ

เป�นอย�างไรบ�างครับ…พ�่กระทิงได�สรุปสาระสำคัญเพ�่อให�เข�าใจง�ายข�้น แต�การยกระดับการกำกับดูแลบร�ษัทจดทะเบียน
เพ�่อดูแลผู�ลงทุนยังมีรายละเอียดที่น�าสนใจมากกว�านี้ โปรดติดตามได�ใน “บจ. ต�องรู� by พ�่กระทิง” ในฉบับถัด ๆ ไปนะครับ

-

CB
Business
CB

Business

CS
Financial Statements

CS
Financial Statements

CC
Non-Compliance

CC
Non-Compliance

CF
Free Float

CF
Free Float

ส�วนของผู�ถือหุ�น < 50% ของทุนชำระแล�ว
ศาลรับคำร�องขอฟ��นฟ�กิจการ / ล�มละลาย
หน�วยงานทางการสั่งแก�ไขฐานะการเง�น / 
การดำเนินงาน + รายได�จากการดำเนินงานประจำป�ไม�เป�นไปตามเกณฑ�   

+ ขาดทุนต�อเนื่อง 3 ป� จนส�วนของผู�ถือหุ�น < ทุนชำระแล�ว
+ ผิดนัดชำระหนี้สถาบันการเง�น หร�อตราสารหนี้

ส�วนของผู�ถือหุ�น < 50% ของทุนชำระแล�ว
ศาลรับคำร�องขอฟ��นฟ�กิจการ / ล�มละลาย
หน�วยงานทางการสั่งแก�ไขฐานะการเง�น / การดำเนินงาน

+ Audit Committee (AC) ไม�ครบถ�วน > 3 เดือน
   ข�้นเคร�่องหมาย CC และยกเลิกเคร�่องหมาย NP
   และการประกาศรายชื่อทุกเดือน

เป�น Cash Company (ข�น้เคร�อ่งหมาย CC และยกเลิกเคร�อ่งหมาย NP)

+ Free Float ไม�เป�นไปตามเกณฑ�
    (ยกเลิกการเก็บค�าธรรมเนียมส�วนเพ��มและการประกาศรายชื่อ) 

เป�น Cash Company
(ข�้นเคร�่องหมาย C และเคร�่องหมาย NP)

ก.ล.ต. สั่งแก�ไขงบการเง�น หร�อสั่งให�ทำ 
Special Audit 
ผู�สอบบัญชีไม�แสดงความเห็นต�องบการเง�น
เฉพาะกรณีถูกจำกัดขอบเขตโดยผู�บร�หาร

ก.ล.ต. สั่งแก�ไขงบการเง�น หร�อสั่งให�ทำ Special Audit 

ผู�สอบบัญชีไม�แสดงความเห็นต�องบการเง�นทุกกรณี

มีที่ปร�กษาทางการเง�น (FA) ร�วมจัดทำและยื่นแบบคำขอต�าง ๆ

ก.ล.ต. ร�วมพ�จารณาคุณสมบัติ รวมถึงสอบทานเอกสารต�าง ๆ
โดยเฉพาะเร�่องระบบควบคุมภายในและความขัดแย�งทางผลประโยชน�

"เคร�่องหมาย NP (Notice Pending)" โดยเพ��มการข�้นเคร�่องหมาย NP กรณีบร�ษัทจดทะเบียนเข�าใหม�ไม�ดำเนินการจัด Opportunity Day ตามที่กำหนด
ซึ่งต�องจัดอย�างน�อย 1 ครั้ง ภายใน 1 ป� และในกรณีเข�าจดทะเบียนด�วยเกณฑ� Market Capitalization จะต�องจัดอย�างน�อยป�ละ 2 ครั้ง เป�นเวลา 3 ป�
นับแต�วันที่เข�าจดทะเบียน

ปรับปรุงและเพ��มมาตรการสำหรับบร�ษัทจดทะเบียนที่มีฐานะการเง�น ผลประกอบการ สภาพคล�องทางการเง�นอ�อนแอ หร�อมีคุณสมบัติไม�เป�นไปตามเกณฑ� 
ซึ่งรวมถึงการไม�ปฏิบัติตามเกณฑ�ที่กำหนด โดยเพ��มเหตุที่จะเตือนผู�ลงทุนด�วยเคร�่องหมายให�ครอบคลุมมากยิ�งข�้น เพ�่อให�ผู�ลงทุนเพ��มความระมัดระวัง
และศึกษาข�อมูลอย�างรอบคอบก�อนการลงทุน

โดยเมื่อมีการข�้นเคร�่องหมาย C ดังกล�าวข�างต�น
ผู�ลงทุน
บร�ษัทจดทะเบียน

เกณฑ�เดิม เกณฑ�ใหม�
เพ��มเหตุใหม� / ปรับปรุงเหตุเดิม

แยกประเภท
เคร�่องหมาย C

“เคร�่องหมาย C (Caution)” ซึ่งเป�นเคร�่องหมายที่ใช�อยู�ในป�จจ�บัน แต�จะมีการทดแทนด�วยเคร�่องหมาย C ที่แสดงตามเหตุที่แตกต�างกัน ดังนี้

ต�องซื้อหลักทรัพย�นั้นด�วยบัญชี Cash Balance
ต�องจัด Public Presentation ภายใน 15 วัน และทุกไตรมาสจนกว�าจะแก� ไขเหตุได�
ทั้งนี้หากบร�ษัทจดทะเบียนไม�สามารถแก�ไขเหตุการณ�ข�้นเคร�่องหมาย C ได�ตามที่กำหนด อาจถูกสั่งห�ามการซื้อขายด�วยการ
ข�้นเคร�่องหมาย SP (Suspension) และเข�าข�ายอาจถูกเพ�กถอนได�

บร�ษัทที่ Backdoor Listing ต�องมีคุณสมบัติตามเกณฑ�กำไร (Profit Test) 
หร�อเกณฑ�สำหรับธุรกิจสาธารณูปโภคพ�้นฐาน (Infrastructure Business) เท�านั้น
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