
生
成
Ａ
Ｉ
の
進
展
で

相
談
機
能
が
高
度
化

　

組
み
込
み
型
資
産
運
用
は
当
初
、

証
券
機
能
の
Ａ
Ｐ
Ｉ
化
に
よ
っ
て
非

金
融
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
へ
投
資
機

能
を
組
み
込
む
モ
デ
ル
で
あ
っ
た
。

そ
の
象
徴
的
な
存
在
が
、
米
国
の
フ

ィ
ン
テ
ッ
ク
企
業D

riveW
ealth

（
ド
ラ
イ
ブ
ウ
ェ
ル
ス
）
で
あ
る
。

同
社
は
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー

と
し
て
の
登
録
を
受
け
て
お
り
、
併

せ
て
株
式
売
買
や
口
座
管
理
と
い
っ

た
ブ
ロ
ー
カ
ー
機
能
を
イ
ン
フ
ラ
と

し
て
提
供
す
る
。
つ
ま
り
、「
Ｂ
to

Ｂ
to
Ｃ
型
」
の
Ａ
Ｐ
Ｉ
ブ
ロ
ー
カ
ー

と
し
て
外
部
企
業
を
支
援
す
る
こ
と

で
、
非
金
融
企
業
が
自
社
の
ア
プ
リ

内
に
証
券
取
引
機
能
を
実
装
で
き
る

環
境
を
整
え
て
き
た
。

　

同
社
に
よ
る
組
み
込
み
型
資
産
運

用
の
分
か
り
や
す
い
事
例
が
、
ス
ー

パ
ー
ア
プ
リ
のG

rab

（
グ
ラ
ブ
）

で
あ
る
。
グ
ラ
ブ
は
配
車
や
決
済
、

デ
リ
バ
リ
ー
を
軸
と
す
る
非
金
融
プ

ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
だ
が
、
証
券
取
引

機
能
を
ア
プ
リ
内
に
統
合
し
て
い
る
。

ユ
ー
ザ
ー
か
ら
見
れ
ば
、
投
資
は
グ

ラ
ブ
の
機
能
の
一
部
で
あ
る
が
、
実

際
の
証
券
イ
ン
フ
ラ
の
管
理
は
ド
ラ

イ
ブ
ウ
ェ
ル
ス
が
担
っ
て
い
る
。

日
本
で
も
同
様
の
動
き
は
広
が
り

つ
つ
あ
る
。
い
わ
ゆ
る
ポ
イ
ン
ト
投

資
や
ク
レ
ジ
ッ
ト
カ
ー
ド
利
用
者
向

け
の
積
立
機
能
な
ど
、
経
済
圏
ア
プ

リ
の
中
に
投
資
導
線
が
組
み
込
ま
れ

て
い
る
。
こ
う
し
た
経
済
圏
ア
プ
リ

を
起
点
と
し
て
資
産
形
成
を
行
う
利

用
者
は
数
多
く
存
在
す
る
。

　

組
み
込
み
型
資
産
運
用
の
ト
レ
ン

ド
は
、
二
つ
の
方
向
で
変
化
し
て
き

て
い
る
。
第
一
は
、
生
成
Ａ
Ｉ
（
人

工
知
能
）
の
進
展
に
よ
る
相
談
機
能

の
高
度
化
で
あ
る
。
連
載
第
５
回
で

も
触
れ
た
と
お
り
、
自
然
言
語
で
収

支
の
整
理
や
リ
ス
ク
許
容
度
の
推
定

が
可
能
に
な
っ
て
き
て
い
る
た
め
、

非
金
融
事
業
者
が
担
い
に
く
か
っ
た

相
談
領
域
へ
の
参
入
も
視
野
に
入
る
。

デ
ジ
タ
ル
基
盤
を
通
じ
て

個
人
投
資
家
か
ら
資
金
調
達

　

今
回
強
調
し
た
い
の
は
、
第
二
の

変
化
で
あ
る
（
図
表
）。
す
な
わ
ち
、

こ
れ
ま
で
企
業
と
顧
客
の
関
係
は

「
サ
ー
ビ
ス
提
供
者
と
消
費
者
」
だ

っ
た
が
、
企
業
が
自
社
の
顧
客
基
盤

か
ら
直
接
資
金
調
達
を
行
う
可
能
性

が
高
ま
っ
て
い
る
。
そ
の
手
法
は
、

株
式
や
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
、

社
債
、
デ
ジ
タ
ル
証
券
な
ど
多
様
で

あ
る
。
そ
れ
ら
に
共
通
し
て
い
る
の

は
、
既
存
の
金
融
機
関
の
介
入
を
で

き
る
限
り
極
小
化
す
る
か
た
ち
で
、

小
口
で
多
数
の
個
人
に
対
し
て
ア
ク

セ
ス
で
き
る
技
術
基
盤
が
整
っ
て
き

た
こ
と
で
あ
る
。

　

こ
の
新
た
な
潮
流
を
象
徴
す
る
の

が
、
ゲ
ー
ム
の
製
作
・
販
売
を
手
掛

け
るF

ig

（
フ
ィ
ギ
）
の
事
例
で
あ

る
。
同
社
は
、
フ
ァ
ン
が
ゲ
ー
ム
開

発
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
に
出
資
し
、
売
上

連
動
型
の
リ
タ
ー
ン
を
得
る
仕
組
み

を
構
築
し
た
（
注
）。
同
社
が
示
し
た

の
は
、
消
費
と
投
資
の
融
合
で
あ
る
。

ゲ
ー
ム
を
購
入
す
る
フ
ァ
ン
が
、
ゲ

ー
ム
が
売
れ
た
場
合
の
経
済
的
リ
タ

ー
ン
に
も
参
加
す
る
。
顧
客
は
単
な

る
利
用
者
で
は
な
く
、
出
資
者
に
も

な
り
得
る
の
で
あ
る
。
こ
れ
ま
で
の

組
み
込
み
型
資
産
運
用
が
「
取
引
機

能
の
組
み
込
み
」
で
あ
っ
た
と
す
れ

ば
、
今
後
期
待
で
き
る
領
域
は
「
顧

客
と
企
業
間
の
関
係
性
の
再
定
義
」

デ
ロ
イ
ト
ト
ー
マ
ツ
グ
ル
ー
プ

パ
ー
ト
ナ
ー

赤
星
弘
樹

シ
ニ
ア
マ
ネ
ジ
ャ
ー

横
田
一
生

組
み
込
み
型
金
融
の
最
前
線

顧
客
と
企
業
の
関
係
を
変
え
る

組
み
込
み
型
資
産
運
用

第
６
回
・
完

【
連
載
】

金融財政事情2026． 3．31 52

※週刊金融財政事情が記事の利用を許諾しています。



に
あ
る
。

　

ま
た
、
暗
号
資
産
ウ
ォ
レ
ッ
ト
企

業E
xodus M

ovem
ent

（
エ
ク
ソ

ダ
ス
・
ム
ー
ブ
メ
ン
ト
）
と
米
国
で

デ
ジ
タ
ル
証
券
基
盤
を
提
供
す
る

Securitize
（
セ
キ
ュ
リ
タ
イ
ズ
）

の
事
例
も
興
味
深
い
。
エ
ク
ソ
ダ
ス

・
ム
ー
ブ
メ
ン
ト
は
２
０
２
１
年
に

自
社
株
式
発
行
（
レ
ギ
ュ
レ
ー
シ
ョ

ン
Ａ
に
よ
る
資
金
調
達
）
を
実
施
し

た
。
当
該
株
式
は
ブ
ロ
ッ
ク
チ
ェ
ー

ン
上
の
ト
ー
ク
ン
と
し
て
表
現
さ
れ

る
一
方
で
、
発
行
後
一
定
期
間
は
流

通
制
限
が
設
け
ら
れ
、
翌
22
年
に
セ

キ
ュ
リ
タ
イ
ズ
の
運
営
す
る
プ
ラ
ッ

ト
フ
ォ
ー
ム
で
取
引
可
能
と
な
っ
た
。

セ
キ
ュ
リ
タ
イ
ズ
は
エ
ク
ソ
ダ
ス
・

ム
ー
ブ
メ
ン
ト
に
対
し
て
、
発
行
管

理
や
投
資
家
登
録
、
コ
ン
プ
ラ
イ
ア

ン
ス
対
応
を
デ
ジ
タ
ル
で
行
え
る
基

盤
を
提
供
し
て
い
る
。

　

従
来
の
Ｉ
Ｐ
Ｏ
（
新
規
株
式
公

開
）
で
は
、
企
業
は
投
資
銀
行
を
通

じ
て
機
関
投
資
家
中
心
に
資
金
を
集

め
て
い
た
。
し
か
し
２
社
の
よ
う
な

ケ
ー
ス
が
進
展
す
れ
ば
、
企
業
が
デ

ジ
タ
ル
基
盤
を
通
じ
て
個
人
投
資
家

へ
よ
り
直
接
的
に
ア
ク
セ
ス
で
き
る

よ
う
に
な
る
こ
と
が
見
込
ま
れ
る
。

ウ
ォ
レ
ッ
ト
利
用
者
や
企
業
の
コ
ミ

ュ
ニ
テ
ィ
ー
に
近
い
層
が
株
主
に
な

り
得
る
構
造
と
な
っ
て
い
る
。

　

日
本
に
お
い
て
も
大
手
の
経
済
圏

プ
レ
ー
ヤ
ー
が
、
自
社
グ
ル
ー
プ
傘

下
の
証
券
会
社
と
の
連
携
に
よ
っ
て

顧
客
が
自
社
の
Ｉ
Ｐ
Ｏ
株
を
購
入
で

き
る
機
会
を
提
供
す
る
動
き
も
見
ら

れ
る
。
今
後
は
、
一
部
の
金
融
機
能

を
内
製
化
し
た
大
手
プ
レ
ー
ヤ
ー
に

限
ら
ず
、
資
金
調
達
の
「
民
主
化
」

が
期
待
さ
れ
る
。

包
括
的
な
資
産
提
案
に
資
す
る

金
融
サ
ー
ビ
ス
仲
介
業

　

こ
う
し
た
進
展
を
前
提
と
す
れ
ば
、

非
金
融
事
業
者
で
あ
っ
て
も
、
さ
ま

ざ
ま
な
金
融
機
能
の
獲
得
を
検
討
す

る
必
要
性
を
否
定
で
き
な
い
。
ま
た

自
社
に
関
連
す
る
ア
セ
ッ
ト
だ
け
で

な
く
、
複
数
の
ア
セ
ッ
ト
を
最
適
な

バ
ラ
ン
ス
で
顧
客
に
推
奨
し
て
い
く

に
当
た
っ
て
、
Ａ
Ｉ
が
果
た
す
役
割

は
大
き
い
。

　

複
数
資
産
を
横
断
す
る
包
括
的
提

案
は
ユ
ー
ザ
ー
が
望
む
姿
で
あ
る
。

幸
い
日
本
で
は
、
多
数
の
金
融
機
関

が
提
供
す
る
さ
ま
ざ
ま
な
金
融
商
品

・
サ
ー
ビ
ス
を
ワ
ン
ス
ト
ッ
プ
で
仲

介
す
る
た
め
の
制
度
と
し
て
「
金
融

サ
ー
ビ
ス
仲
介
業
」
が
創
設
さ
れ
て

い
る
。
こ
う
し
た
多
様
な
金
融
商
品

・
サ
ー
ビ
ス
の
推
奨
を
包
括
的
に
行

う
行
為
を
前
提
と
し
た
規
制
が
、
非

金
融
事
業
者
の
取
り
組
み
の
後
押
し

と
な
る
こ
と
が
期
待
さ
れ
る
。
組
み

込
み
型
資
産
運
用
は
、「
取
引
機
能

の
組
み
込
み
」
か
ら
「
顧
客
と
企
業

の
関
係
の
再
設
計
」
へ
と
役
割
を
進

化
さ
せ
つ
つ
あ
る
。
技
術
革
新
と
と

も
に
制
度
を
有
効
活
用
し
て
い
く
こ

と
も
重
要
だ
。

（
注
） 　

そ
の
後
、
同
社
は
ス
タ
ー
ト
ア
ッ

プ
向
け
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン

グ
を
手
掛
け
るR

epublic

（
リ
パ
ブ

リ
ッ
ク
）
に
買
収
さ
れ
た
。
開
発
し

た
仕
組
み
は
、
リ
パ
ブ
リ
ッ
ク
の
デ

ジ
タ
ル
証
券
基
盤
に
統
合
さ
れ
た
。

（出所） 　デロイトトーマツグループ作成

〔図表〕 組み込み型資産運用の潮流

これまで
（資産形成へのアクセス）

 新たな潮流
（マルチアセット＆ファン投資）

ポイント／
他のサービス

事業者
（非金融）

金融機関／
イネーブラー

顧客

証券口座

既存サービスの
ＵＸ／ＵＩ 

マルチアセット対応
（相談）

保険 証券 その他
（オルタナティブ

アセット等）

既存サービスの
ＵＸ／ＵＩ

自社発行の
社債等で

ファンの獲得を
目指す 
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