Deloitte
=)

Tax Analysis

Tax Analysis P192/2014 — 201445 A 21 H
(H AGERIER AR

For more information, please contact:

Shanghai

Vicky Wang

Partner

Tel: +86 21 6141 1035

Email: vicwang@deloitte.com.cn

Beijing

Jennifer Zhang

Partner

Tel: +86 10 8520 7638

Email: jenzhang@deloitte.com.cn

Hong Kong

Sharon Lam

Partner

Tel: +852 2852 6536

Email: shalam@deloitte.com.hk

BEPS 1TE)Et1H] 6 : LRSI FH D B5 1k

=

(BiRIR & & A% #85)  ( “Base Erosion and Profit Shifting” . LAF “BEPS” )

FnYx s hO—BE LT, OECD L 20144E 3 A 14 HiZ, BEPS{TEhEHE 6
( HABISSKEROBLE] ) OF 4 A var K77 M &2AF L, BEPS
1TEhEHE 61%, MBISHIOER R —T v a v 07, MBSO
HOEM) %, BEPS < Ik b EERERO D LIEH L T 5,

MELT 4 AN vy ar 77 ML, OECD HLBIZA R E132 O FEER D
BaRTLOTIIR, FIERKREICI AL 2RO DTDICFEENRIER %
BRTLHIEEZEMLTND

=S

(A) OECD &7 NVABFNB L VENEOBEIZ L S RBRORE2FEZOMIE

RrBFIRSTE : T4 A v a V77 MTE, KEIHHK LT 0M
FASSHNT L 5 2 R BRI PRSI 2 — R & LTRSS O RS IR 2R TE &
OECD %?/Vﬁﬁﬁﬂm‘ﬁ \EAT DI EEIBELTWD, YUESLHE T, BEHEEIC
BWTHohFEReE2 R oe (BXOMEA, IR, Feike, BUFsE
L) WCOBMBERORNE 5252 EERRE LTS, YKEIL., fif
FIEOFREE OEME ., FTAHEOIREF L ONET ORI LS EH Sh
B TAAH a7 7 MTiE, TRENZEEE]  ( “derivative benefits”)
DIREE LSRG DD XENEN LOb\T%ﬁEth\éo N Vs O 7 ES Y S
AT W0 T S8, PREEERZ2V DL LT, ZOHEE %
RAEZELEEZHRDDHLDOTH D,

FEENTRAP : T4 A B v ary T 7 FTik, FIRIRGEDIF, THE
HHIT A FEABATHZ L E2BERL WD, Ziud, MBSO o= %
HBikd s LIZRGIOEZ2 B0 —2 LT3 848I12%, Btz 52720080
IHLDTHD,

MBEH EORBEZEDHE : T4 A D v ar FT7 7 FTiE, BifT0 OECD &
THAMBIGENICH D, —EEEE (ENECBT 2BV OMEIZEY, —
DOFZERITE T OFFRIENCBWTEER LBEIND AN H D) 1TRDH
A - T L—J——)b (SEER 7 B OFTEIC S X B EE 2 HET

%) ZHIBRL, R VICHEEOHIRS 2 YRS, SEER) 7B PR O FT e,

HEEROBGFHB L OFOMOBEOER 22 LT, WEic kL EEE 2k
ETDHIEERBELTCND,

BARFFRIAR : A — b 7 4 U A LIS OB 1243 B IFURBLORREL L O >
W, SRR ORMEEZMZ 2 Z E2ELTWD, BB, BRESEYSIC
R DARFR O 25T D720l —EHIE (Bl OIRE S E2 ETe) |
MARAETHZ ENMEL 2%, OECD L BN SRR HIRIC B+ % =2 R
v hERD,


mailto:vicwang@deloitte.com.cn
mailto:jenzhang@deloitte.com.cn
mailto:shalam@deloitte.com.hk

HEARHER (PE) ~DXIAARDRER

FAAI v ary RT77 FTE, #=EO PE~DXIMNARDPRPOGEREHIR T A REOEAZREL TS, B
ROz, ZEEFOREEEE -E PEFER) OGEBIEN, BEEIZEIT 2BIHED 60%% T 555121, F=
[E D PE ~DOXAAMRDIERBUIRBROBEH %2521 5 Z LN TE7evy,

(B) ZEIERBUIMABENDOERIT 5 b D TIZRVZ & OBk

Bidi & FLBIELEE (FBISA DM 2 Bed, ZAUTIRSZ2Y) OBIEAHEBSEKI OB TH S 2 L 2BIC T 57
¥, OECD E 7 NHBIEKID X A~ & FXadGT 5, FENHBSK z /it 2 H A%, Bl & ABRbEEORS &
teZ &, ZHEHBB AT D Z LI2HD, OECD ET WVHBISKIDZ A M L FXOUGETIE, FRSKI DR &
HBEET 5,

(C) FEPHBSM 2R DRNCERT N EHABBIR LOZRER

F 4 AH v ar T 7 T, OECD T /VHBISKICZE N T, FENEHOMRE, BF (F13KT) 2LICEL
TEETAREF—RA U FE2RRTEIEZREL NS, JuAR—F =D —t 2, B, BEIURIME LD
B 20 5972012, ZEiRMOBEEN 2 BHEASSKNO TEARHME SNE D, FOMOEREL ZET ALERD
Do ZAUTIE, ENIEIC X2 ZEAEBUEEEO ATRENE, FERRBLY X 7 O, mWERBIERIC X AWK BIAE, fESE
PR L, WIBE D 7 1 AR — 2 — R OBES) . FRAOZFERIE & OB O ) e O A H D ATRENE 22 & %
aite,

AP a—NBLOESHROIEE

BEPS 7 mn =y FDARF T a—/VIFEFIZEE LW E)h, OECDIZ 201444 A9 HETIZ= AV MEEEET D LD
KDz, 201449 AIZTE SN TWARKIBREOIREIZHIT, 4 A 14 H, 15 HIZ/NU TAFREN T, @5
EITIEREICHM 2 ET A 720, RIKIREZOBEMICIIZEMBE (TEHFHE 15 - 201545 12 H £ ) O 2 FF o0 B3
»H5b,

FROBRICHEDDMEDO —21%, EEAMNT A hOFEFEMIB T 2 HEETH D, B, EHANT A he—
BULEETENT L LIFE Ly, ZOARHEFEMEIT, MBI K 2RO rIREME 2 BUR L & 9 L9243
(2. FEH LOMBE L2 b AlREEN H 5,

AR Tax Analysis DRNEIL, 7 124 FOEERBLE—ERIBHDL HOTY,



A Tax Analysis (37 2 A M HENFEKRELOERO 7 T4 T 2 B EORZ v ZEIFIER LTS, — &7 2%EH
IO HDTT, FEHEOERIIT, ZO=a—A L X —ZHEENIERICEAL TS LOITEZ & DRI, BLEET K3A
W—DT A R%ZF D2 L E2REBNZ LET, A Tax Analysis DRFIZBE T2 ERBER, 7 RS0 ZBWNTZED

OBBRIEICET 202 ZHLEINL5E. U TOHEEE TIER 2SN,

AE5

HER

IN— h =

TEL : +86 10 8520 7501

FAX : +86 10 8518 7501
E-mail : kevng@deloitte.com.cn

HIR

122

N—hF—

TEL : +86 23 6310 6206

FAX : +86 23 6310 6170

E-mail : clgong@deloitte.com.cn

R

BR

N— I —

TEL : +86 411 8371 2888

FAX : +86 411 8360 3297
E-mail : ftang@deloitte.com.cn

JEIN

B

N— N —

TEL : +86 20 8396 9228

FAX : +86 20 3888 0121

E-mail : contse@deloitte.com.cn

A

iR

IN— hF—

TEL : +86 571 2811 1901
FAX : +86 571 2811 1904
E-mail : gilu@deloitte.com.cn

BFWREHITEX

AR,

28— hF—

TEL : +852 2852 6440

FAX : +852 2520 6205

E-mail : sachin@deloitte.com.hk

e

FRLER

N— T —

TEL : +86 531 8518 1058

FAX : +86 531 8518 1068

E-mail : eunicekuo@deloitte.com.cn

~ A AR TEX

B

IN— N

TEL : +853 8898 8833

FAX : +853 2871 3033

E-mail : quiva@deloitte.com.hk

B

R

N— f—

TEL : +86 25 5791 5208

FAX : +86 25 8691 8776

E-mail : frakxu@deloitte.com.cn

i

LR

I— hF—

TEL : +86 21 6141 1308

FAX : +86 21 6335 0003

E-mail : eunicekuo@deloitte.com.cn

Y

BEE

IN— h T —

TEL : +86 755 3353 8777

FAX : +86 755 8246 3222
E-mail : contse@deloitte.com.cn

I

BRI

IN— h P —

TEL : +86 512 6289 1318/1328
FAX : +86 512 6762 3338

E-mail : frakxu@deloitte.com.cn
E-mail : mliang@deloitte.com.cn

R

FrET

N—FF—

TEL : +86 22 2320 6680

FAX : +86 22 2320 6699
E-mail : jassu@deloitte.com.cn

20t

PUHERG

IN— | F—

TEL : +86 27 8526 6618

FAX : +86 27 8526 7032

E-mail : juszhu@deloitte.com.cn

=P

T

IN— P F—

TEL : +86 592 2107 298

FAX : +86 592 2107 259

E-mail : lijiang@deloitte.com.cn

T A NHEOHREHNE % — (National Technical Center : “NTC”) %, T 24 FNFEOBET —EXDOHEZ &S0,

TIAT Y MIEV RN —E 22 L, 7o/ NMMEORETF—22 3R — M52 L Z2HMNE LT, 20064-125%
BINFE L, TuA FFEONTCIE, “Tax Analysis”, “Tax News”72 EOFI{TH & 4T L, SHOBBEICET 2EH O
T, B BE b D a X v R L TOES, NTCTIE, R E 72 1 XEHE PSR x4 2 JAEHFZE & 4
BradTuv, BT RS A0 BT TV ET,

E-mail : ntc@deloitte.com.cn

B

2E Y —Z— KO — ko —
TEL : +86 21 6141 1498

FAX : +86 21 6335 0003
E-mail : Ikhaw@deloitte.com.cn

REE

IN— I —

TEL : +86 10 8520 7526

FAX : +86 10 8518 1326

E-mail : angelazhang@deloitte.com.cn

B &

JR— hF—

TEL : +852 2852 6538

FAX : +852 2520 6205

E-mail : dyun@deloitte.com.hk


mailto:kevng@deloitte.com.cn
mailto:clgong@deloitte.com.cn
mailto:ftang@deloitte.com.cn
mailto:contse@deloitte.com.cn
mailto:qilu@deloitte.com.cn
mailto:sachin@deloitte.com.hk
mailto:eunicekuo@deloitte.com.cn
mailto:quiva@deloitte.com.hk
mailto:frakxu@deloitte.com.cn
mailto:eunicekuo@deloitte.com.cn
mailto:contse@deloitte.com.cn
mailto:frakxu@deloitte.com.cn
mailto:mliang@deloitte.com.cn
mailto:jassu@deloitte.com.cn
mailto:juszhu@deloitte.com.cn
mailto:lijiang@deloitte.com.cn
mailto:lkhaw@deloitte.com.cn
mailto:angelazhang@deloitte.com.cn
mailto:dyun@deloitte.com.hk

FRIEFEHELH

¥

R~

IN— h =

TEL : +86 21 6141 2128

FAX : +86 21 6335 0177

E-mail : kokubo@deloitte.com.cn

¥

w5

F 4Ly R—

TEL : +86 21 6141 1703

FAX : +86 21 6335 0177
E-mail : msha@deloitte.com.cn

¥

L H EHR

VETwRYy—

TEL : +86 21 6141 1701

FAX : +86 21 6335 0177
E-mail : hueda@deloitte.com.cn

R

P 3

TRV ¥ —

TEL : +86 22 2320 6820

FAX : +86 22 2320 6699

E-mail : ahamanaka@deloitte.com.cn

I

KE KT

VETIART ¥ —

TEL : +86 755 3331 8116

FAX : +86 755 8246 3186

E-mail : taotsuka@deloitte.com.cn

i

s £

N—hF—

TEL : +86 21 6141 1368

FAX : +86 21 6335 0199
E-mail : kitaya@deloitte.com.cn

ki

AR ¥hEE

VET IRV v —

TEL : +86 21 61411711

FAX : +86 21 6335 0177
E-mail : taueki@deloitte.com.cn

oM

CyllE ]y

TRV Y —

TEL : + 86 512 6289 1298

FAX : +86 512 6762 3338

E-mail : ytakikawa@deloitte.com.cn

R

BT AR g5t

VETRY ¥ —

TEL : +86 22 2320 6612

FAX : +86 22 2320 6699

E-mail : nnashimoto@deloitte.com.cn

=&

H)Il IEAT

IN— I —

TEL : +852 2852 6592

FAX : +852 2542 4597

E-mail : manakagawa@deloitte.com.hk

¥

g gz

VETIRY XY —

TEL : +86 21 6141 1437

FAX : +86 21 6335 0199

E-mail : tkawashima@deloitte.com.cn

Lt

W 22

VET RV v —

TEL : +86 21 6141 1702

FAX : +86 21 6335 0177

E-mail : takwatanabe@deloitte.com.cn

Abx

FH RE

IN— b —

TEL : +86 10 8520 7310

FAX : +86 10 8518 1218

E-mail : takeharai@deloitte.com.cn

JEM

TEEF 87

VETRAY ¥ —

TEL : +86 20 8396 9228

FAX : +86 20 3888 0575

E-mail : ktakino@deloitte.com.cn

B

IR KB

VETRRY Y —

TEL : +852 2852 6545

FAX : +852 2542 4597

Email : ssugihara@deloitte.com.hk



FaA MZoNT

Deloitte ( “FmA b ) [FHEERIHES VTR ENTRIEA REE 24 TH % Deloitte Touche Tohmatsu Limited K
VD LHFERTERDOA L NR—=T 7 =L EBLET, &AL N—T 7 — JIWOTHL B ISLOEAHIAL 2 FF ORI FER T
4, Deloitte Touche Tohmatsu Limited L ONZ D A /38— T 7 — ADERIFAFE O ZEMIZ DWW TIL, www. deloitte. com/cn
/about & T 72X\,

TaA MIFERO FGROR EL 7 T4 Ty M LTER, BE. 2v AT 4 v T ROT 7 A0 x VT RAL Y
U—H—bRZHELTVET, 7oA FDAN—T 7 — 203y hT =7 R 150 BEICK O, HR—fo7Tr 7«
yva A —ERDREN L= Nv—by PTORWEMEGRIZE Y | HRASHIZBITE7 747 FOEVRADRK
DEHFR—FLTWET, A FD 182,000 4 DT 17 = v 3 F /BN L 22570108 LTWET,

T A B RPEREICONT

Faf MIV—F 47T Tz aF AP —ERTaNRAL F—D—>ThHY | KPHEEIZB O TR, BRI
X, kg Bdb, BB JGE, RN BUN. e BT EEL mlE. < DA RRRIATEOR, L BRI BRI B
B, R, REROEMZED T 2LH0HIC 13,500 8D A Y v 7E2F L, BHIOERIZE Y 7 T4 7 Mo —bE 2 %42
BELTWET,

FaA MPEIZDWNT

HI[E T, Deloitte Touche Tohmatsu , Deloitte Touche Tohmatsu CPA Limited K UNZ A} A & OB EAEHE S - — &
A&EHE LT ET, Deloitte Touche Tohmatsu t Deloitte Touche Tohmatsu CPA Limited % Deloitte Touche Tohmatsu
Limited ® A >R —7 7 — LT,

FuoA MNIEY 1917 I FHICESTT 23 LE L, Zu— Lty NT—2OF, FuA MERENGE, 2EE
BEROEREREC LTEE, BB, 2PV T 4 T ROT 7 ATy VT AL FY =P — R &R L T E
kD

TuA MPEZEERRBREA L, AL CTPEORFEE, Bl OREROBERF LORRICERRABREZ LTEEL
Joo Fio, FBEICEOWTE, EREEOR 35O LISH L TH—E R 2L TnET,

Koo —RAVLZ—|{ZEENHEMRIT. —RARIEHRTT, L7zN - T, Deloitte Touche Tohmatsu Limited, Deloitte
Global Services Limited, Deloitte Global Services Holdings Limited, the Deloitte Touche Tohmatsu Verein, M Of
FTINDA L N=T 7= LFNT R L7222 OBERME AHRL T “ToA by hU—27) ORIMITIR5 BB, &
it ' AT 0 BN EOMOTME R L3 — e A L EE A, A= a—A Ly —d, T
RIRRE LI — 20T RV A, B IET D=2 —A VLY —ZE&ENDHERE, ALOMBEZ A O
B BE 52 2RO b LB BIREDOEMEL 752 LIXTEEEA, BHOME EITERICEEL 525 WEEOH
DEMREE L, BV E1DITEIE & DTS, FMEROT RS ZE2ZT D L2 REVZLET, TrAf hxry MY
— 7 BT DML, A OAR= 2 — AL X —DFEIZL o TAEL ML 0O KIZO VT BEEZAVE R A,

02014 FEEHEK XFHMFHFT (AT vy L P = X TR — b F— v )



