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前言

新冠疫情蔓延全球，促使高淨值人士及家族重新審視繼承和遺產規劃，以及代際財富轉移等問

題。萊坊報告1 顯示，疫情爆發以來，全世界將近60%的高淨值及超高淨值人士重新評估其繼
任規劃。疫情造成的市場震蕩，以及環球經濟嚴重衰退，亦令老一輩的富裕人士受到不同程度

的影響，因此他們開始重新考慮繼任規劃策略。

富裕家族不斷尋找穩定的環境以實現財富增長，這也是為什麼新加坡被國際公認為設立家族辦

公室首選目的地的原因之一。多數家族辦公室關注的其中一個重要方面是財富代際轉移，強調

制訂繼任計劃和確保持續傳承的必要性。在家族企業中，繼任規劃對於保持企業的持續經營至

關重要。

19世紀以來，家族辦公室在助力家族傳承方面扮演著重要角色，而新冠肺炎在全球大流行，令
尚未設立家族辦公室的家族更加深刻地體會到這樣做的重要性。本刊物由我們與新加坡銀行共

同編制，旨在為持份者提供如何設立家族辦公室的相關指導說明，介紹家族辦公室的功能、營

運挑戰及合規問題，並重點闡述了這類架構的特點將如何助力家族企業的成功。

作為眾多家族信賴的顧問，德勤的專業員工憑藉為許多家族財富保值目標量身定制的全面解決

方案，成功為他們提供指導意見。隨著世界向新常態過渡，我們竭誠為亞洲投資者及富裕家族

的財富規劃需求提供支持，幫助他們適應變化，實現目標，造福子孫後代。

Michael Velten先生
德勤私人客戶服務稅務主管

德勤新加坡
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亞洲的崛起和企業的蓬勃發展促使家族企業尋求可持續的解決方案，以解決未來的財富和商業

利益管理問題。

亞洲的財富積累時間相對較短，主要由第一代和第二代企業擁有人所控制。在亞洲，家族財富

傳承方面的經驗有限。因此，在尋求行之有效的解決方案時，他們把目光投向世界其他地區的

家族，尤其是財富傳承成功超過3代的家族。

眾多歐美第一代家族透過營運家族企業賺取自己的第一桶金。隨著家族發展壯大，越來越多的

家族成員參與其中，家族財富的管理愈加複雜。許多家族企業掛牌上市，或使用其他方式處置

企業。無論結果如何，一些家族仍然團結一心，共同管理家族投資及商業利益。雖然經歷各種

危機，但這些家族仍然繼續取得成功。常見的配置是利用家族辦公室專業化地管理家族財富，

實現家族的願景和目標。

亞洲的財富傳承方興未艾。雖然疫情造成衝擊和資本市場震蕩，但Wealth-X於2021年發佈的
報告2 顯示，超高淨值人士的數量持續增長，他們的淨資產總額增長至35.5萬億美元。透過設
立家族辦公室專業化管理財富的家族數量大幅增長——尤其是在私人財富增長速度較世界其他

地方更快的亞洲地區，是意料中事。 

作為亞洲的環球私人銀行，本行總部設於經濟強勁且開放的新加坡。新加坡因其健全的基礎設

施、穩定的政治局勢、透明的法律和監管制度、世界一流的健康護理和教育體系、親商環境以

及擁有眾多優秀的專業人才而繼續成為吸引富裕家族設立家族辦公室的目的地。新加坡銀行成

立了專門的家族辦公室顧問團隊，旨在與家族討論其興趣和家族辦公室的設立事宜，為他們保

駕護航，進而綜合他們的家族和投資需求，助他們實現財富目標。  

本行希望在這個過程中，伴隨客戶邁出每一步。

林良源先生

環球產品主管

新加坡銀行
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概況

開始針對家族企業進行繼任規劃，是難度最大以及

最令人不安的事情之一。在亞洲尤其如此，有時這

被視為禁忌話題。 

疫情使情況發生改變，促使很多富裕家族制訂其繼

任計劃，以應對不確定因素。 

因此，財富保值和遺產規劃更顯迫切。萊坊2021
年《財富報告》1指出，由於當前的不確定性，全

球約有60%的富裕人士重新評估他們的繼任計劃。
尤其是在不確定時期，繼任規劃可作為保證和確保

基業長青的手段。 

多數富裕家族在多個國家和地區擁有環球業務或投

資，或者家族成員遍布全球。這增添了繼任規劃的

複雜性，如果沒有適當意見或深厚知識，可能難以

進行繼任規劃。 

在進行繼任規劃的過程中，許多高淨值家族會考慮

將位於世界各地的資產轉移至一個政治及經濟穩定

程度更高的司法管轄區。 

在某些情況下，富裕家族家族成員可能因疫情而滯

留國外長於預期時間，猝不及防地發現已面臨稅務

居民身份的問題，並意識到該問題對其當前繼任計

劃的影響。 

如果家族財富由多代人繼承，他們在世界各地擁有

不同的國籍和稅務居民身份，並且在多個司法管轄

區持有資產，跨司法管轄區的報稅或會構成挑戰。

將財富傳給年輕一代時，這種挑戰會更為嚴峻。家

族在進行繼任規劃時，特別是在稅收透明度極高的

時代，往往需要考慮跨境報稅的複雜性以及潛在的

雙重徵稅風險。   

在當前環境下，規劃代際財富傳承時，必須了解多

司法管轄區的報稅和稅務合規規定，並嘗試減低因

複雜的稅務居民身份（如有）而無意中產生的稅收

風險，以確保有效的跨代財富傳承。

透過家族辦公室對家族財富進行專業化管理，以支

持繼任規劃、財富保值和財富代際傳承，是日益受

到高淨值家族青睞的選擇方案。
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甚麼是家族辦公室？

家族辦公室是專業的私人投資及財富管理實體，旨

在監督家族財務和非財務事務的日常行政和管理事

務。家族辦公室有助為家族提供正式平台討論其私

人投資事宜。

家族辦公室的職能是甚麼？

除管理家族財富之外，家族辦公室還與其他專業人

士合作，就稅務、法律、財產和遺產管理事宜提供

及時、個人化的建議，以及為年輕一代提供生活方

式及教育方面的服務和意見。

家族辦公室也會基於家族價值觀、整體需求和目標

以及家族狀況，協助制訂投資策略。家族辦公室內

的投資專業人士致力研究成熟的投資政策和流程，

包括選擇和監督基金經理、有效的分散風險措施和

綜合業績報告。

本質上，家族辦公室是專業化管理及保障家族財富

的綜合手段。

設立家族辦公室的主要優勢是甚麼？

家族辦公室協調並處理家族財務事務的方方面面，

從而節省時間，最大限度地降低複雜性並確保實現

家族目標，並且通過集中購買力節約成本。

家族可以運用家族辦公室及專業知識制訂慈善事業

的戰略方針，探索和建立家族發展的共同目標。即

使主要決策者有所變化，家族辦公室的既有架構能

夠支撐並確保平穩過渡。

每個家族辦公室都是獨一無二的

家族辦公室會融入家族價值觀、文化、個人特質和

信仰。然而，由於代溝和觀點分歧，家族內部可能

會出現文化差異，在為家族辦公室設定方向和制定

任務時構成挑戰。

例如，年輕一代可能比他們的長輩更能接受符合他

們意向的慈善捐贈和ESG（環境、社會及管治）投
資。因此，他們可能會希望調配大部分財富發展這

些事業。但是，家族中的長輩可能並不認同這種價

值觀，從而導致衝突。 

每個家族辦公室的結構和服務亦各有不同。例如，

選擇設立家族辦公，管理1億美元或以下資產的家
族，初時可能只需要二至三名員工專門負責提供投

資服務。相比之下，管理資產超過該門檻的家族辦

公室可能需要更多具備不同技能的人才來滿足家族

的需要。
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家族辦公室之間策略會有所不同

根據康普頓財富公司2019年的研究3 ，全球約有
7,300個單一家族辦公室，資產管理規模高達5.9萬
億美元，其中北美佔比最大（42%，或3,100個家族
辦公室），其次是歐洲（32%，或2,300個家族辦公
室）、亞太地區 （18%，或1,300個家族辦公室）以
及南美、非洲和中東的新興市場（8%，或600個家
族辦公室）。增長最強勁的是新興市場（+50%），
其次是亞太地區（+44%）、北美（+41%）和歐洲
（+28%）。

過去10年，由於中國和亞洲地區新興市場財富大幅
增長，以及第一代和第二代富豪進行財富傳承，亞

洲單一家族辦公室數量激增。根據康普頓財富公司

的研究3，2017年以來，亞洲家族辦公室的數量增加
了44%。與之相似，截至 2022 年底，金管局授予
稅務優惠的單一家族辦公室數量增至 1,100 家，較 
2021 年的 700 家大幅增加4。約為400個，許多高淨
值人士將新加坡視為「全球最安全避風港」5 。 

亞洲家族辦公室所採用的策略與歐美家族有一些不

同之處：

 • 依賴家族族長
歐美家族的大部分財富都是繼承所得，因此被視

為世代相傳的「舊財富」，而亞洲的財富僅在過

去三四十年中才通過第一代企業家打拼創造積累

而來，被廣泛視為「新財富」。 

因此，在亞洲，家族族長參與家族辦公室的大量

事務，家族企業也是其財富創造的主要來源。另

一方面，歐美家族的家族辦公室曆史悠久，並且

具備良好獨立運作的條件，可以處理授權投資、

家族治理、繼任規劃及其他非財務事宜。

歐美家族辦公室無論在慈善事業和ESG投資方面
都處於領先地位，因為他們實行更加明確的計

劃，以貫徹家族價值觀和傳統。家族辦公室不再

局限於管理財務事宜，還專注於回饋社會和追求

其他更廣泛的目標。然而，在亞洲，捐贈更為含

蓄而和非正式，傳統上是由家族族長以支票形式

發起的自上而下的行為。隨著越來越多的千禧一

代亞洲富豪積極參與家族的慈善事業以及當中涉

及的社會影響力投資，這種情況將會發生改變6 。
透過建立正式架構（例如慈善基金或信託）或

透過家族辦公室將捐贈制度化，同時承擔社會責

任和傳遞慈善價值觀的亞洲家族與日俱增。雖然

ESG投資對亞洲家族而言較為新穎，但亞洲家族
對於ESG的意識及其相關投資一直在迅速提升7。

 • 投資管理工具與一站式服務
亞洲家族視家族辦公室為一個私人投資部門，管

理家族在不同司法管轄區內的控股公司及特殊目

的實體持有的投資。 

另一方面，歐美家族設立家族辦公室主要為了提

供一站式服務，所處理服務範圍更加廣泛，涵蓋

財富管理、投資、慈善捐贈、稅務規劃和遺產規

劃。他們也使用家族辦公室進行管治、教育、社

會及行政等功能。這種全方位的服務模式尚未在

亞洲得到廣泛應用，不過這方面目前呈增長趨勢。
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選擇司法管轄區的考慮因素

在決定家族辦公室設立地點時，家族必須考慮以下幾點：

 • 營商環境寬鬆：司法管轄區的競爭力以及是否落實親商政策。

 • 政治穩定和健全的監管框架：為當地業務架構提供的權利和保障。

 • 司法管轄區具有的吸引力：例如安全性、教育體系和健康護理體系的質量、生活水平和生活
方式。

 • 當地財富管理系統：該司法管轄區是否擁有成熟的金融服務行業以及便利的銀行、信託公
司、基金管理公司、律師和會計服務。

 • 設立和維護家族辦公室的成本合理性：包括設立及後續支出。

 • 稅收制度：當地稅收制度的競爭力以及可提供的稅務優惠及/或免稅制度。
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新加坡成為首選司法管轄區

新加坡日益成為設立家族辦公室的首選司法管轄

區，原因如下：

適宜營商的環境，穩定的政治體系，及健全的法律

及司法框架

新加坡政治穩定，落實親商政策，透明度高，採

取嚴格的管治標準。根據經濟學人智庫 2023 年排
名，新加坡保持著全球最佳營商環境的地位8。作

為27個自由貿易協定的簽署國9，新加坡無疑是營

商方面最具競爭力的國家之一。

多年來，新加坡透明且健全的法律體系為國家經濟

增長發揮重要的促進作用。新加坡以法治為普世價

值，司法制度公平公正執法，為世人所讚譽。

領先的金融中心

新加坡是世界首屈一指的金融中心之一，地理位置

優越，是通往亞洲的門戶。對於有意在亞洲和東南

亞投資的投資者而言，新加坡無疑是具吸引力的資

產管理地。

卓越的聲譽

新加坡擁有先進的健康護理體系、高生活水準、低

犯罪率和世界領先的教育體系，長期被視為最宜居

和最安全的地區之一5。因此，許多環球投資者及

其家人喜歡在新加坡居住和投資。

支持財富管理的生態系統

新加坡政府一直高度支持本國擔當財富管理中心的

角色。有賴於政府致力培養和吸引人才及推出各種

稅務優惠計劃，新加坡基金管理行業持續強勁增

長。另外，強大的金融機構網絡與環球及區域金融

市場緊密相連，同時提供全方位的財富管理服務。

多種基金結構可供選擇

新加坡為家族提供包括法人實體到稅務透明實體 
（如合夥企業）在內的各種各樣的基金工具。法人

實體包括私人有限公司和新推出的可變資本公司

（VCC）架構。VCC架構是一種靈活的基金架構，
具備法人及其他獨特的特點（請參閱下文的VCC部
分）。 

頒布力度更大的離岸架構法規之後，設立新加坡基

金的相對成本亦變得更具競爭力。
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競爭力強的稅收制度和監管框架

新加坡擁有國際上最具競爭力的稅收制度之一。與

其他國家和地區相比，新加坡的個人和公司所得稅

稅率相對較低。不徵收資本利得稅或遺產稅，亦不

對個人的海外收入徵稅。加上簽署大量避免雙重徵

稅協定，新加坡的稅收制度對投資者和家族極具吸

引力。 

管理單一家族資產的家族辦公室，如果符合一定標

準，可以豁免持有基金管理牌照。如果不符合規

定，家族辦公室可以向新加坡金管局申請牌照豁

免。牌照豁免可減輕設立單一家族辦公室的行政和

監管負擔，使新加坡成為有利於設立家族辦公室的

地區。

 
近年來，政府大力鼓勵在新加坡從事基金管理活

動，以及提升新加坡作為環球財富管理中心的地

位。比如在岸和離岸基金，只要符合一定條件，均

可獲得各種基金優惠。

基金稅務優惠計劃

新加坡正對新加坡基金管理公司所管理的在岸及離岸

基金，推出各種免稅計劃，以減輕由新加坡基金管理

公司或家族辦公室所管理基金的新加坡稅收風險。    

在《所得稅法1947》中，與基金最為相關的三項免
稅計劃是：

 
1. 境外基金免稅計劃（第13D條） 
2. 境內基金免稅計劃（第13O條）；及 
3. 增強型基金免稅計劃（第13U條）。

在上述計劃中，指定投資的特定收益可免稅。豁免範

圍較廣，包括股票和股份、債券及貸款等金融資產所

產生的利潤和收益。然而，新加坡不動產所產生的利

潤和收入不在免稅範圍之內。 

申請稅務優惠的家族對其基金所獲收益/利潤的稅務
待遇享有稅收確定性。
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由單一家族辦公室管理的新加坡基金稅務優惠對比

項目 境外基金免稅計劃（第13D條）  境內基金免稅計劃（第13O條） 增強型基金免稅計劃（第13U條）

基金的法律形式 公司，信託及個人 在新加坡註冊成立的公司，包括

可變資本公司

公司，信託，有限合夥企業和所

有形式的基金工具，包括可變資

本公司

基金所在地 在新加坡境內無實體的非新加坡

稅務居民

新加坡稅務居民 無要求

基金行政管理人 無要求 需是新加坡基金行政管理人 如果基金公司是新加坡成立的居

民企業，需是新加坡基金行政管

理人

投資者 不符合條件的投資者（即對基金

的投資超過一定比例的新加坡非

個人投資者）將需要向新加坡稅

務部門繳納罰款

不符合條件的投資者（即對基金

的投資超過一定比例的新加坡非

個人投資者）將需要向新加坡稅

務部門繳納罰款

無限制

資產管理規模a 無限制 該基金在申請時和整個稅務優惠

享受期內，最低基金規模為2000
萬新幣，並需投資於“指定 
投資”

該基金在申請時和整個稅務優惠

享受期內，最低基金規模為5000
萬新幣，並需投資於“指定 
投資”

審批要求 無需獲得新加坡金管局的批准 需要獲得新加坡金管局的批准 需要獲得新加坡金管局的批准

報告要求 向投資者提供年報

不符合條件的投資者需向新加坡國

內稅務局（IRAS）進行稅務申報

可投資者提供年報

不符合條件的投資者需向新加坡國

內稅務局（IRAS）進行稅務申報

無要求

所得稅申報 通常不需要 向IRAS提交年度納稅申報表 向IRAS提交年度納稅申報表

向新加坡金融局

進行年度申報

無要求 需要 需要

最低基金支出

要求

無限制  • 分層支出要求（見下表），產生至少20萬新幣的本地商業支出

 • 向本地慈善機構的合格捐款和對具有新加坡金融機構大量參與的混
合融資結構的贈款b，可被認可用以滿足分層支出要求

最低投資專員人

數要求

無限制 家族辦公室在申請時和整個稅務優

惠享受期內需僱傭至少2位投資專
員，且其中至少1位投資專員需要
是非家族成員

家族辦公室在申請時和整個稅務

優惠享受期內需僱傭至少3位投資
專員，且其中至少1位投資專員需
要是非家族成員
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項目 境外基金免稅計劃（第13D條）  境內基金免稅計劃（第13O條） 增強型基金免稅計劃（第13U條）

最低資本部署要

求(“CDR”)
無限制 基金須將至少：

（i）其資產管理規模的10%或（ii）1000萬新幣（兩者孰低）投資於 - 

選項1：在金管局批准的交易所上市的股票，房地產投資信託基金，商
業信託或交易所交易基金

選項2：合格債券

選項3：新加坡持牌金融機構分銷的非上市基金

選項4：在新加坡註冊的非上市公司並有實質經營業務

選項5：與氣候相關的投資

選項6：具有新加坡金融機構大量參與的混合融資結構

基金必須在第一個全年年度申報c結束時和隨後的每個財務年度達到

CDR要求。

此外，在計算CDR時，符合條件的投資金額可以按1.5倍或2倍計入d。 
（見下表）

私人銀行賬戶 無限制 該基金須在申請時和整個稅務優惠享受期內在金管局許可的金融機構

擁有一個私人銀行賬戶。

其他稅收特徵 不適用 進入新加坡《避免雙重徵稅協

定》網絡

 • 可進入新加坡《避免雙重徵稅協
定》網絡

 • 不可同時享受其他優惠

 • 稅優計劃適用於子母基金-特殊
目的主體(Master-Feeder-SPV)結
構，但需整體符合條件

a AUM是指根據會計慣例計算的資產淨值。
b 贈款是指不返還本金和收入的捐款。

c 資產管理規模的 10% 或 1000 萬新幣的評估在財政年度結束時確定（基於月平均數字）。平均月末本地投資 ≥ 1000 萬新元或平均月末資產管理規模的 10%，以較低者

為準。

d CDR計算是指按照月度平均的基金的CDR總額。
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13O/U稅務優惠的分層支出要求框架

 財年末的基金資產管理規模 < 5000萬新幣
≥ 5000萬新幣和  

< 1億新幣
≥ 1億新幣

基基金於各課稅年度的開支要求 ≥ 20萬新幣 ≥ 50萬新幣 ≥ 100萬新幣

支出要求可通過以下方

式滿足

本地商業支出 最低20萬新幣

向本地慈善機構的合格

捐款
- 按支出金額×1計算

對混合融資結構的贈款b - 按支出金額×2計算

在計算是否滿足 CDR 時，投資於某些類別的合格投資的金額將按倍數擴大納入計算：
資本部署要求（CDR）

x2計算 x1.5計算

 • 由新加坡金融機構大量參與的混合融資結構中的深度優惠
資本

 • 在金管局批准的交易所上市的股票

 • 主要授權投資於新加坡金管局批准的交易所上市股票的交易
所買賣基金(ETF)

 • 在新加坡分銷的非上市基金，主要授權投資於新加坡金管局
批准的交易所上市股票

 • 由新加坡金融機構大量參與的混合融資結構中的優惠資本

上面的表格反映了針對單一家族辦公室的第13O條和第13U條稅務優惠修訂後的條件，該規定於2023年7月5日生效。
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家族辦公室慈善稅務優惠計劃

家族辦公室慈善稅務優惠計劃 (PTIS) 旨在鼓勵單一家族辦公室 (SFO) 進行更多慈善捐贈，並增強新加坡的
慈善能力。該計劃適用於根據《所得稅法1947》第13O條或第13U條管理基金的單一家族辦公室申
請人。

單一家族辦公室申請人將被要求在與第13O條或 第13U條稅務優惠相關的現有承諾的基礎上，滿足額外
的招聘和經濟承諾。在該計劃下獲批准的合資格捐贈者，在2024年1月1日至2028年12月31日期間，可就
其通過合資格本地中介機構進行的海外捐贈申請100%稅務扣減，優惠期自獲批准的優惠開始日期起，為
期5年。稅收減免上限為經批准的合資格捐贈者法定收入的40%。
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全球商業投資者計劃於家族辦公室 
全球商業投資者計劃始於2004年，投資者可以通過該計劃中3項投資方案任一種，在新加坡創業或投資，
從而取得新加坡永居留權（PR）。

資深企業主，下一代企業主或快速增長企業創始人等投資者可以通過投資於新加坡新設或擴大現有的業務

營運（方案A），全球商業投資者計劃批准的基金（方案B），或成立基於新加坡的單一家族辦公室（方
案C）參與全球商業投資者計劃。

其中，符合申請資格的超高淨值人士及家族可以申請全球商業投資者計劃方案C。申請人必須在新加坡成
立一家管理不少於兩億新幣資產的單一家族辦公室，並將不少於五千萬元新幣轉入新加坡並投入4個投資
類別（不限於1個類別）。

最新的投資方案評估標準及續簽評估標準（從2023年3月15日起生效）體現了新加坡政府有意吸引致力於
在新加坡發展業務及增加投資的高質量投資者。
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根據每個家族的需求，家族辦公室-基金結構可以從簡單的投資控股結構到涉及多個信託、個人受益人的
子信託、私人信託公司、多個基金及複雜資產類別等綜合結構。在最簡單的結構中，家族成員將直接持有

家族辦公室和基金。   

下圖顯示兩種常見的結構（包含／不包含信託）。

100%

設立人

新加坡家族
辦公室

受益人

基金實體

資產

受託人

家族信託

控股公司 新加坡家族
辦公室

基金實體

資產

家族成員

結構1——包含信託 結構2——家族成員為直接股東

選擇合適的工具和結構

新加坡家族辦公室

家族辦公室是一所在新加坡註冊成立的公司。一般

而言，如果單一家族辦公室和基金實體屬於同一公

司集團（即屬關聯公司），則代表該家族辦公室將

符合牌照豁免資格條件。不符合標準的家族辦公室

可向新加坡金融管理局申請特定的牌照豁免。

在上圖結構1中，由於家族辦公室和基金實體被控
股公司所擁有而均為關聯公司，因此家族辦公室可

依賴《證券及期貨法2001》中現有條款獲得牌照
豁免如果基金實體和家族辦公室由家族信託或家族

成員直接持有（如結構2中所示），則《證券及期
貨法2001》中現有的條款將不適用，家族辦公室
需要向新加坡金管局申請特定的牌照豁免。

基金實體

基金工具的選擇範圍廣泛，家族可以選擇在岸基金

（新加坡）或離岸基金。新加坡的常用基金實體形

式包括私人有限公司、有限合夥和可變資本公司

（VCC，請參閱下文關於VCC的論述）。家族亦可
選擇離岸結構，如開曼群島和英屬維京群島的豁免

有限合夥、豁免公司和獨立投資組合公司。

基金實體以往經常設立在英屬維京群島和開曼群

島，因為此類結構在這些司法管轄區通常不受規

管。隨著許多離岸司法管轄區開始實施私募基金法

規，此情況已經發生變化。此外，由於採用更嚴格

的披露要求以及提高透明度的國際壓力加大，離岸

私人財富結構的吸引力近幾年有所降低。因此，富

裕家族逐漸轉向在岸結構。 
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適當基金工具和地點的選擇取決於各種因素，包括：

 • 稅收（例如，基金工具的徵稅、適用的稅務優
惠、確立實質和稅務居民身份、反避稅規則的影

響、受控外國公司規則的適用性等）  

 • 設立的複雜性 

 • 設立和維持成本 

 • 私隱保護 

 • 利潤分配的難易度 

 • 申報及合規義務 

 • 非稅收因素，包括政局穩定性、完善的金融法規
及扶持性生態系統

控股公司

上文結構1涉及在家族辦公室和基金實體直接持股
的一間控股公司。該控股公司可以（但並非必須）

為一家新加坡公司。由於《所得稅法1947》第13O
條對投資者條件的限制，以及結構中額外層級所帶

來的的額外設立、年度維持及合規成本，一些投資

者可能選擇不在信託與家族辦公室和基金實體之間

插入控股公司。  

當結構中包含信託時，第三方受託人一般偏向於設

立控股公司，而不是直接持有基金工具，以降低風

險和便於信託管理。

信託

一些家族可能在其家族辦公室平台之上成立信託結

構。設立信託的主要目的包括繼任和遺產規劃、針

對債權人以及在婚姻破裂時提供資產保全、財富規

劃、資產資訊保密、確保家族企業的延續性以及降

低稅務成本。此外，信託有助簡化委託人離世後的

遺產轉移過程，同時避免漫長及可能成本昂貴的遺

囑認證。

許多家族過去習慣於在澤西島、英屬維京群島或開

曼群島設立信託。澤西島為著名的信託司法管轄

區，對外國委託人和受益人的信託免稅。其監管制

度完善，這通常意味著管理要求更加嚴格。英屬維

京群島和開曼群島被視為避稅天堂，但由於全球反

避稅的形勢影響，目前面臨較大的政治壓力和審查

要求，信息披露和透明度將逐步提高。因此，許多

家族正考慮將在岸司法管轄區作為其持有財富的所

在地，來取代傳統的離岸司法管轄區。 
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新加坡正日益成為受歡迎的司法管轄區，因為新加

坡對信託實施監管，並且擁有健全的信託法和其他

與信託公司管理相關法律。此外，新加坡就信託的

稅收制度具競爭力，包括富競爭力的公司稅稅率、

半屬地徵稅制度、龐大的雙重稅收協定網絡、不徵

收資本利得稅、遺產或繼承稅，以及對信託免稅。 

如果新加坡法律為信託的管轄法律，則委託人能夠

保留投資或資產管理權力，而不會使信託失效。然

而，新加坡信託有效期為100年，而澤西島法律管
轄的信託可以永續。    

信託規劃千差萬別，設計信託時必須考慮各種因

素。信託的設立和治理框架將取決於每個家族特有

的目標和情況。 

個人股東╱委託人╱受益人

最終受益人（非新加坡稅收居民）應適當考量設立

家族辦公室以及將資產轉入家族辦公室結構對其原

籍國產生的稅務影響。 

可變資本公司（VCC）
新加坡引入可變資本公司（VCC）旨在透過更靈活
的公司架構鼓勵在該國註冊成立和營運基金提升基

金行業的國際競爭力。《可變資本公司法2018》
於2020年1月14日生效。

可變資本公司因為屬於單獨法人，所以具有新加坡

公司的特徵，但亦具其自身的特徵。 

與普通公司不同，可變資本公司無需對外披露財務

報表，因此提供更大的私隱保護。可變資本公司在

股本發行和贖回方面亦具靈活性。可變資本公司可

利用其資本╱淨資產贖回股份，以及從資本進行股

息分派。 

然而，可變資本公司須由持牌新加坡基金管理人進

行管理。這意味著單一家族辦公室目前無法獲得可

變資本公司結構提供的優勢。 

新加坡金管局目前正考慮擴大許可基金管理人範圍

的可能性，以允許單一家族辦公室管理可變資本 
公司10。與此同時，有意願設立可變資本公司的單

一家族辦公室可以選擇與持牌基金管理人合作。
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投資管理協議

投資管理協議

投资

投資 投資 投資

投資者

投資者 投資者 投資者

可變資本公司
（VCC）

基金管理公司

子基金A 子基金B 子基金C 基金管理公司
可變資本公司
（VCC）

可變資本公司可按以下形式設立：

1 獨立（單一）基金；或
2 具有獨立子基金結構的傘型基金，其中每個子基金都擁有自己的投資策略，並持有自己的投資組合。

如下圖所示。

在傘型基金結構下，子基金沒有單獨的法人資格。但子基金的資產和負債將被隔離 （即在法律上單獨分
離）。由此可以保護子基金的投資者，不會因其他子基金的而面臨風險。因此可變資本公司對於希望在同一

投資公司之下實施不同投資策略的聯合家族辦公室是一個靈活的方案，可以迎合多個家族的成員的期望。

新加坡金管局已推出可變資本公司資助計劃，幫助支付可變資本公司的成立註冊成本。第13O條和第13U
條計劃下的稅務優惠亦擴大至可變資本公司。 

自可變資本公司結構推出以來，新加坡金管局發現市場對該結構興趣濃厚11，而且在岸基金結構的受歡迎

程度預計將繼續提升。
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離岸司法管轄區的私人財富結構
及監管環境影響

近年來，全球日益關注離岸結構的透明度和實質

性。因此，一些離岸司法管轄區已實施經合組織

（OECD）信息透明性標準——尤其是共同申報準則。 

此外，為響應歐盟應對所注意到的有害稅收實踐的

舉措，多個離岸司法管轄區（包括英屬維京群島和

開曼群島）已頒佈當地的「經濟實質法」。經濟實

質立法要求開展「相關活動」的居民實體擁有「充

分的」經濟實質水平。確定若干些實體和活動的實

質性排除（Carve-outs）。範圍內的實體須在該離
岸司法管轄區進行管理和領導，並證明其擁有充分

的實質性（例如，雇用具有適當資格條件的員工、

在該司法管轄區的經營場所及經營開支）。已實施

確保合規性的申報機制，同時對不合規情況實施處

罰和制裁。 

部分司法管轄區亦頒佈私募基金法。開曼群島於

2020年頒佈私募基金法，英屬維京群島及其他離
岸司法管轄區也相繼仿效。這些法規要求註冊登記

並持續履行合規義務，例如要求編製經審核財務報

表以及可能要求按公允價值記錄投資，這對家族而

言意味著較大的估值成本。

離岸司法管轄區的監管環境收緊使得新加坡基金工

具等在岸結構的使用日益受到關注。
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運營考量因素

治理

從營運角度而言，落實有效的治理結構對家族辦公

室來說極為重要。該結構應正式規定家族辦公室的

活動，包括如何運行以及家族辦公室與家族成員之

間的關係。治理框架應作為家族成員就關鍵事宜進

行決策的方式。可定期對治理框架進行更新，以適

應家族情況的變化（如婚姻、離婚、生子及其他外

部事件）。 

如果不設立適當的治理結構，家族辦公室的存續將

由於家族爭議而受到威脅，而家族財富可能由於錯

失投資良機而面臨風險。實施治理框架時的一些重

要考量因素包括：

 • 股東、員工、董事會和家族成員之間職責分明。
應有明確授權，並規定家族成員的職位及職責，

以及管理層和董事會的權利和義務。董事會應專

注於如何作出決策，以及如何透過外部專業人士

或家族成員，或二者共同協作，來實施決策。  

 • 開放家族成員之間的溝通渠道。應宣導透明及溝
通的文化，以促進家族成員之間的決策和開放

性。這可以透過家族辦公室在家族成員內部，以

及在家族成員與家族辦公室職員之間安排經常性

的會議來實現。 

 • 制定家族辦公室的願景和使命。家族應參與願景
和使命的制定，而願景和使命應與家族的價值觀

保持一致。使命和願景通常以家族章程的形式載

入文檔，後續可不斷進行修訂。共同的願景和使

命將確保決策與家族價值觀保持一致。

 • 家族繼任規劃。家族辦公室在家族的財富轉移及
繼任規劃方面發揮著重要作用。規劃周詳和鋪墊

完善的繼任可為家族族長去世後執行的流程提供

一定程度的保障。這將有助於最大程度減少對家

族事務的混亂及分歧，並促進家族成員之間的和

諧共處。 

 • 確保董事會構成得當。其中應涉及高管和董事會的
獨立董事保持一定程度的獨立性。此外也可能涉及

長輩家族成員。選任的董事應具相關專業知識。 

 • 確保工作人員各司其職。家族辦公室應聘請擁有
適當技能集合和價值觀的專業人士組合。下一節

詳細闡述可為家族辦公室和治理結構提供支持的

適當組織結構。
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組織架構

家族辦公室的規模可從最小人員配置（即一至兩

人）到較大規模的人員配置，具體取決於資產管理

規模和職能劃分。招聘考量因素應包括具相關專業

知識的人士，以及與家族具有相似信仰和文化相容

性的人士。  

家族辦公室的構成通常包括：

 • 直接向家族成員彙報或代表家族董事會的高管團
隊（可包括首席執行官、首席投資官、首席財務

官及╱或首席營運官）。

 • 投資團隊（由資深經理領導，分析師提供支持），
負責發掘交易和投資機會、執行交易和監測投資

表現。團隊結構將取決於家族辦公室的投資重點

（例如，金融投資、私募股權、風險投資、可再

生能源、藝術品收藏、影響力投資等）。     

 • 後勤團隊，在會計、法務、稅務及風險管理、人
力資源和營運、IT和投資組合管理等方面提供支
持。    

 • 作為高管及╱或投資團隊的一部分，受聘於家族
辦公室。

不論家族辦公室的規模如何，均應實施結構化的聘

佣政策，因為家族辦公室將與其他機構競爭以吸引

頂尖人才。確保最優秀的人才需要明白相關技能的

市場薪酬水平，並且日益要求了解更靈活的獎勵機

制，尤其是在私募股權和房地產等專業領域的僱

佣。確定人才需求以及擁有適當的人才招募及留任

政策對家族辦公室至關重要，以確保家族辦公室的

成功營運和實現家族目標。

在評估人力資源政策時，家族亦應決定其希望將職

能外包的程度，以便在內部和外部資源之間實現適

當的平衡，並確保最優成本╱效益結果。
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家族辦公室成本模式

雖然家族辦公室帶來很多利益，但營運家族辦公室

需要成本，而成本則因家族而異。每個家族辦公室

均獨一無二，並且營運成本並無固定規則——人員

成本（薪酬及福利）通常在總營運成本中佔據較大

比重。這是因為人才水平將驅動和決定家族辦公室

的成功。其他成本可能包括日常開支以及技術、外

部專業服務費、投資顧問費及基金管理費。

向家族提供定制化服務的家族辦公室應獲得充分的報

酬。如果家族辦公室和基金實體被視為關聯方，則可

能面臨服務收費的稅務部門進行詳細審查的風險。 

因此，費用的定價依據至關重要，並且作為常見行

業慣例，存在幾種定價模式：

 • 對實際提供的服務按小時固定收費。 

 • 按資產管理規模的百分比收費。 

 • 成本加成（以家族辦公室產生的成本為基礎）。

 • 根據協定服務範圍固定收費。

 • 混合收費（上述任何方式相結合）。

不論採用哪種定價模式，費用均應與家族辦公室所

管理的資產及提供的服務相稱。家族可選擇從轉

移定價角度進行基準對標分析，為費用結構提供支

持。此分析可為家族確保收費的合理性以及與非關

聯第三方收費的可比性。

外包解決方案 
儘管家族辦公室可履行的職能範圍廣泛，但部分職

能進行外包及由外部機構提供更佳。否則，維持家

族辦公室的成本可能高得驚人。決定內包抑或外包

取決於多個因素：家族辦公室服務的家族成員數

量、所管理資產的多樣性和複雜性、專業知識、資

料保密等。 

例如，由於數據可能是保密信息，因此日常記帳和

記錄保存可由內部人員執行。由內部履行該等職能

可為團隊提供資訊的直接存取權和控制權。這同樣

適用於現金管理和行政服務，因為該等職能需要密

切或日常監控。 

要求高度專業化技能或使用高級技術平台的職能通

常外包予第三方服務提供者。如此可以令家族辦公

室從資深專業人士的深厚技術技能獲益，並從規模

經濟受益。此外，聘請外部顧問可維持獨立性及客

觀性。 

下圖展示採用內包或外包的最常見服務類型。
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家族辦公室服務範圍

Source: Deloitte, The Family Office Handbook, 2020

最終，部分職能外包的決定主要取決於家族的期望、目標和重點。外包提供管理成本及實現更高營運效率

的一種方式，同時令家族能夠專注於對家族辦公室目標至關重要的職位和職能。 

雖然外包的好處眾多，但外包的成效將取決於選擇適當的第三方服務提供者。因此，在選擇外部服務方

時，家族應審慎行事，選擇不僅具備能力並理解家族價值觀的服務提供者。 

戰略服務 技術
稅務和財富
規劃

投資 風險管理 慈善事業 法律 家族 財務 營運

家族教育 社交媒體 稅務合規 投資政策 保險 慈善使命
外部法律顧問
的監測和監督

禮賓服務 記帳及報告 人才

治理
技術平台和
控制

稅務規劃 資產配置 聲譽風險
家族基金會和
營運

文檔編製 家政服務 現金管理
辦公室政策和
流程

繼任規劃 雲端計算 財富轉移規劃 經理選聘 欺詐預防及偵測
家族基金會
監督

合同審查 物業管理 預算和預測分析

家族和商業資
料連續性

投資結構設計 對標分析 物理安全 慈善對標分析 合同監督 收藏管理

業績報告 網絡風險 盡職調查 訴訟監督 出行

財務控制 其他慈善活動 監管合規

 通常內部履行      部分內部履行       通常外包
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應對挑戰：家族辦公室
面臨哪些挑戰？

合規要求

合規的主要挑戰之一是稅務、監管及會計要求的複

雜性增加。家族投資於環球市場的各類資產，從傳

統股票和固定收益證券，到私募股權、直接風險投

資、房地產、衍生工具、加密數字貨幣以及難以估

值的藝術收藏品等。此外，通過橫跨多個司法管轄

區的不同實體進行投資，會增加結構的複雜性，並

加重在全球範圍的合規負擔。因此，擁有即時了解

監管義務所需的知識和經驗，也是一項挑戰。

代際更迭

對於很多家族辦公室而言，代際更迭是最大的挑

戰。如何準備及管理從一位家族族長（尤其是原始

財富創造者）向後代的過渡？教育和調動下一代的

積極性被視為對家族辦公室唯一最重要的關切。

專業化管理家族辦公室

家族辦公室日益意識到在特定專業領域需要專業技

能和專業知識，尤其是在資訊技術和人力資源領

域。因此，家族辦公室日益需要識別、吸引及留住

合適的人才，為家族不斷變化的需求提供支持。

權責不明

家族辦公室通常擁有多個權力和決策中心：家族成

員、家族辦公室高管和營運公司的高管團隊。家族辦

公室高管在營運公司董事會任職，以及家族成員（尤

其是家族族長）可能在家族辦公室和營運公司任職，

可能使情況進一步複雜化。因此，這些情況下對治理

和有效溝通面臨的挑戰有著明顯的關切。

技術

技術進步為家族辦公室的另外一個主要關切。如何跟

上最新技術並確保安全？家族辦公室有理由感到擔

憂——風險和威脅日益增多，而且許多家族似乎並未

充分意識到使用網絡平台帶來的問題。 

網絡安全

網絡攻擊的數量和複雜程度日益上升，即使受攻擊次數

少於大型企業，但家族辦公室同樣易受攻擊——通常是

因為其缺乏評估風險的專業知識和充分自我保護的資

源。使用不安全的網絡、社交媒體、公私資料混放（尤

其是在差旅時）以及財務和機密資料的安保措施不足，

均令家族的資產和聲譽面臨風險。
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結論

隨著越來越多的高淨值家庭跨境持有金融資產和不動產，繼任規劃、財富保值和財富轉移的重要性達致空

前的高度。因此，在提供政治和經濟穩定及發達基礎設施的新加坡設立家族辦公室，成為頗受亞洲高淨值

客戶青睞的財富規劃建議。 

家族辦公室除管理家族財富之外，還為家族提供一個結構化平台正式聘用專業顧問，就稅務、法律和遺

產管理事宜提供迅速且個人化的意見，並就教育和健康護理等重要的本地事務提供指導意見。然而，每

個家族辦公室都是獨一無二的，家族在選擇符合其需要的架構和服務之前，必須考慮自身的價值觀和目

標——相關決策亦會影響稅務待遇以及實體的管理。 

除運營結構之外，在設立家族辦公室時還有諸多營運因素需要考慮，例如合規規定、技術運用和網絡安

全，同時亦要應對代際更迭的挑戰。所有這些因素均表明，應在此過程中及早諮詢家族辦公室顧問、外部

財富規劃師以及稅務和法律服務提供商的專業意見，以確保家族財富得以保值增值並代代相傳。
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Other Disclosures 

Singapore 

Where this material relates to securities or securities-based derivatives contracts, this clause applies: 
This material has not been registered as a prospectus with the Monetary Authority of Singapore. Accordingly, this material and any other document or material in connection with the offer or sale, 
or invitation for subscription or purchase, of the securities or securities-based derivatives contracts may not be circulated or distributed, nor may the securities or securities-based derivatives 
contracts be offered or sold, or be made the subject of an invitation for subscription or purchase, whether directly or indirectly, to persons in Singapore other than (i) to an institutional investor 
(as defined in the Securities and Futures Act 2001 of Singapore, as amended or modified (the “SFA”)) pursuant to Section 274 of the SFA, (ii) to a relevant person (as defined in Section 275(2) of the 
SFA) pursuant to Section 275(1) of the SFA, or any person pursuant to Section 275(1A) of the SFA, and in accordance with the conditions specified in Section 275 of the SFA and, where applicable, 
the conditions specified in Regulation 3 of the Securities and Futures (Classes of Investors) Regulations 2018, or (iii) otherwise pursuant to, and in accordance with the conditions of, any other 
applicable provision of the SFA.



Where securities or securities-based derivatives contracts are subscribed or purchased under Section 275 of the SFA by a relevant person which is:
(a) a corporation (which is not an accredited investor (as defined in the SFA)) the sole business of which is to hold investments and the entire share capital of which is owned by one or more 
individuals, each of whom is an accredited investor; or
(b) a trust (where the trustee is not an accredited investor) whose sole purpose is to hold investments and each beneficiary of the trust is an individual who is an accredited investor, 
securities (as defined in Section 2(1) of the SFA) or securities-based derivatives contracts (as defined in Section 2(1) of the SFA) of that corporation or the beneficiaries’ rights and interest (howsoever 
described) in that trust shall not be transferred within six months after that corporation or that trust has acquired the securities or securities-based derivatives contract pursuant to an offer made 
under Section 275 of the SFA except:
(1) to an institutional investor or to a relevant person, or to any person arising from an offer referred to in Section 275(1A) or Section 276(4)(c)(ii) of the SFA;
(2) where no consideration is or will be given for the transfer;
(3) where the transfer is by operation of law;
(4) as specified in Section 276(7) of the SFA; or
(5) as specified in Regulation 37A of the Securities and Futures (Offers of Investments) (Securities and Securities-based Derivatives Contracts) Regulations 2018 of Singapore. 

Where this material relates to units of the collective investment scheme authorised or recognised under the SFA, this clause applies: 
The collective investment scheme is authorised under Section 286 of the Securities and Futures Act 2001 of Singapore, as amended or modified (the “SFA”) or recognised under Section 287 of the 
SFA. Past performance and any forecasts are not necessarily indicative of the future or likely performance of the fund(s). The value of units and the income from them may fall as well as rise. The 
fund(s) is/are subject to investment risks. Investors should read the Prospectus and Product Highlights Sheet (where applicable), obtainable from your relationship manager, the fund manager or its 
distributors, before investing. 

Where units of the collective investment scheme are or will be listed on an exchange, and all or most investors may only deal in the units through the exchange, investors cannot redeem the units 
with the manager for the scheme or investors may only redeem units with the manager for the scheme under certain specified conditions. The listing of the units does not guarantee a liquid 
market for the units.

Where this material relates to units of the collective investment scheme registered under restricted scheme, this clause applies:
The offer or invitation of the units of the collective investment scheme, which is the subject of this material, does not relate to a collective investment scheme which is authorised under Section 
286 of the Securities and Futures Act 2001 of Singapore, as amended or modified (the “SFA”) or recognised under Section 287 of the SFA. The collective investment scheme is not authorised 
or recognised by the Monetary Authority of Singapore (the “MAS”) and the units are not allowed to be offered to the retail public. This material and any other document or material issued in 
connection with the offer or sale is not a prospectus as defined in the SFA and, accordingly, statutory liability under the SFA in relation to the content of prospectuses does not apply, and you 
should consider carefully whether the investment is suitable for you.

This material has not been registered as a prospectus with the MAS. Accordingly, this material, and any other document or material in connection with the offer or sale, or invitation for subscription 
or purchase, of the units may not be circulated or distributed, nor may the units be offered or sold, or be made the subject of an invitation for subscription or purchase, whether directly or 
indirectly, to persons in Singapore other than (i) to an institutional investor (as defined in the SFA) pursuant to Section 304 of the SFA, (ii) to a relevant person (as defined in Section 305(5) of the 
SFA) pursuant to Section 305(1), or any person pursuant to Section 305(2), and in accordance with the conditions specified in Section 305, of the SFA, and where applicable, the conditions specified 
in Regulation 3 of the Securities and Futures (Classes of Investors) Regulations 2018, or (iii) otherwise pursuant to, and in accordance with the conditions of, any other applicable provision of the 
SFA.

Where units are subscribed or purchased under Section 305 of the SFA by a relevant person which is:
(a) a corporation (which is not an accredited investor (as defined in the SFA)) the sole business of which is to hold investments and the entire share capital of which is owned by one or more 
individuals, each of whom is an accredited investor; or
(b) a trust (where the trustee is not an accredited investor) whose sole purpose is to hold investments and each beneficiary of the trust is an individual who is an accredited investor,
securities (as defined in Section 2(1) of the SFA) of that corporation or the beneficiaries’ rights and interest (howsoever described) in that trust shall not be transferred within six months after that 
corporation or that trust has acquired the units pursuant to an offer made under Section 305 of the SFA except:
(1) to an institutional investor or to a relevant person, or to any person arising from an offer referred to in Section 275(1A) or Section 305A(3)(c)(ii) of the SFA;
(2) where no consideration is or will be given for the transfer; 
(3) where the transfer is by operation of law; 
(4) as specified in Section 305A(5) of the SFA; or
(5) as specified in Regulation 36A of the Securities and Futures (Offers of Investments) (Collective Investment Schemes) Regulations 2005 of Singapore.

Where this material relates to structured deposits, this clause applies: 
The product is a structured deposit. Unlike traditional deposits, structured deposits have an investment element and returns may vary. You may wish to seek independent advice from a financial 
adviser before making a commitment to purchase this product. In the event that you choose not to seek independent advice from a financial adviser, you should carefully consider whether this 
product is suitable for you.

Where this material relates to dual currency investments, this clause applies: 
The product is a dual currency investment. A dual currency investment product (“DCI”) is a derivative product or structured product with derivatives embedded in it. A DCI involves a currency 
option which confers on the deposit-taking institution the right to repay the principal sum at maturity in either the base or alternate currency. Part or all of the interest earned on this investment 
represents the premium on this option.

By purchasing this DCI, you are giving the issuer of this product the right to repay you at a future date in an alternate currency that is different from the currency in which your initial investment was 
made, regardless of whether you wish to be repaid in this currency at that time. DCIs are subject to foreign exchange fluctuations which may affect the return of your investment. Exchange controls 
may also be applicable to the currencies your investment is linked to. You may incur a loss on your principal sum in comparison with the base amount initially invested. You may wish to seek advice 
from a financial adviser before making a commitment to purchase this product. In the event that you choose not to seek advice from a financial adviser, you should carefully consider whether this 
product is suitable for you.

Hong Kong

This document has not been delivered for registration to the Registrar of Companies in Hong Kong and its contents have not been reviewed by any regulatory authority in Hong Kong. Accordingly: 
(i) the shares/notes may not be offered or sold in Hong Kong by means of any document other than to persons who are "Professional Investors" within the meaning of the Securities and 
Futures Ordinance (Cap. 571) of Hong Kong and the Securities and Futures (Professional Investor) Rules made thereunder or in other circumstances which do not result in the document being 
a "prospectus" within the meaning of the Companies (Winding Up and Miscellaneous Provisions) Ordinance (Cap. 32) of Hong Kong or which do not constitute an offer to the public within the 
meaning of the Companies (Winding Up and Miscellaneous Provisions) Ordinance; and (ii) no person may issue any invitation, advertisement or other document relating to the shares/notes 
whether in Hong Kong or elsewhere, which is directed at, or the contents of which are likely to be accessed or read by, the public in Hong Kong (except if permitted to do so under the securities 
laws of Hong Kong) other than with respect to the shares/notes which are or are intended to be disposed of only to persons outside Hong Kong or only to "Professional Investors" within the 
meaning of the Securities and Futures Ordinance and the Securities and Futures (Professional Investor) Rules made thereunder.

The product may involve derivatives. Do not invest in it unless you fully understand and are willing to assume the risks associated with it. If you have any doubt, you should seek independent 
professional financial, tax and/or legal advice as you deem necessary.

Where this material relates to a Complex Product, this clause applies: 
Warning Statement and Information about Complex Product
(Applicable to accounts managed by Hong Kong Relationship Manager) 

 – Investor should exercise caution in relation to Complex Products;
 – Investor should take note that the past performance of a Complex Product is not indicative of future   performance;
 – All Complex Products offered by the Bank are only available to Professional Investors (except for   derivative fund without loss absorption features which have been authorized by the Hong 

Kong Securities and Futures Commission (“SFC”) and listed derivatives); and
 – All Complex Products are not principal protected.  



Where this material relates to a Complex Product – Funds and ETFs, this clause applies additionally: 
 – For Complex Products where offering documents or information provided by the issuer have not been reviewed by the SFC, investors should exercise caution in relation to the offer and 

take note that such offering documents have not been reviewed by the SFC;
 – For Complex Products described as having been authorised by the SFC, investors should take note that the authorisation does not amount to an official recommendation and that the 

SFC’s  authorisation is not a recommendation or endorsement of that Complex Product nor does it guarantee the commercial merits of that Complex Product or its performance.

Where this material relates to a Complex Product (Options and its variants, Swap and its variants, Accumulator and its variants, Reverse Accumulator and its variants, 
Forwards), this clause applies additionally:  

 – Investor may incur losses which exceed the amount invested.  

Where this material relates to a Loss Absorption Product, this clause applies: 
Warning Statement and Information about Loss Absorption Products
(Applicable to accounts managed by Hong Kong Relationship Manager)
Before you invest in any Loss Absorption Product (as defined by the Hong Kong Monetary Authority), please read and ensure that you understand the features of a Loss Absorption Product, which 
may generally have the following features:

 – The product is subject to the risk of being written down or converted to ordinary shares (as the case may be);
 – The contingent write-down or conversion may happen upon certain circumstances (e.g. at the point of non-viability or the capital ratio falls to a specified level), and the product may 

potentially result in a substantial loss;
 – The product is a high risk transaction and a Complex Product, as the circumstances in which the product may be required to bear loss are difficult to predict and ex ante assessments of 

the quantum of loss will also be highly uncertain;
 – The product is targeted at professional investors only and is generally not suitable for retail clients;
 – The credit ranking of the product is usually subordinated. In the event of liquidation or insolvency of the issuer, investors would only be entitled to be paid after other senior creditors are 

paid and this may result in a substantial loss of the amount invested.

Where this material relates to a certificate of deposit, this clause applies:
It is not a protected deposit and is not protected by the Deposit Protection Scheme in Hong Kong.

Where this material relates to a structured deposit, this clause applies:
It is not a protected deposit and is not protected by the Deposit Protection Scheme in Hong Kong.

Where this material relates to a structured product, this clause applies:
This is a structured product which involves derivatives. Do not invest in it unless you fully understand and are willing to assume the risks associated with it. If you are in any doubt about the risks 
involved in the product, you may clarify with the intermediary or seek independent professional advice.

Dubai International Financial Center

Where this material relates to structured products and bonds, this clause applies: 
The Distributor represents and agrees that it has not offered and will not offer the product to any person in the Dubai International Financial Centre unless such offer is an “Exempt Offer” in 
accordance with the Market Rules of the Dubai Financial Services Authority (the “DFSA”).

The DFSA has no responsibility for reviewing or verifying any documents in connection with Exempt Offers. 

The DFSA has not approved the Information Memorandum or taken steps to verify the information set out in it, and has no responsibility for it.

The product to which this document relates may be illiquid and/or subject to restrictions in respect of their resale. Prospective purchasers of the products offered should conduct their own due 
diligence on the products.

Please make sure that you understand the contents of the relevant offering documents (including but not limited to the Information Memorandum or Offering Circular) and the terms set out in 
this document. If you do not understand the contents of the relevant offering documents and the terms set out in this document, you should consult an authorised financial adviser as you deem 
necessary, before you decide whether or not to invest.

Where this material relates to a fund, this clause applies: 
This Fund is not subject to any form of regulation or approval by the Dubai Financial Services Authority (“DFSA”). The DFSA has no responsibility for reviewing or verifying any Prospectus or other 
documents in connection with this Fund. Accordingly, the DFSA has not approved the Prospectus or any other associated documents nor taken any steps to verify the information set out in the 
Prospectus, and has no responsibility for it. The Units to which this Fund relates may be illiquid and/or subject to restrictions on their resale. Prospective purchasers should conduct their own 
due diligence on the Units. If you do not understand the contents of this document, you should consult an authorized financial adviser. Please note that this offer is intended for only Professional 
Clients and is not directed at Retail Clients. 

These are also available for inspection, during normal business hours, at the following location: 
Bank of Singapore 
Office 30-34 Level 28 
Central Park Tower 
DIFC, Dubai 
U.A.E

Cross Border Disclaimer and Disclosures
Refer to https://www.bankofsingapore.com/Disclaimers_and_Disclosures.html for cross-border marketing disclaimers and disclosures.
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