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Introduccion

INntroduccion

El riesgo de spread de crédito del libro bancario (RSCLB),
entendido como el que se deriva de cambios en el precio de
mercado por riesgo de crédito, liquidez o potencialmente
por otras caracteristicas de instrumentos sujetos a riesgo
de crédito, hace parte de los riesgos de tasa de interés
asociados al libro bancario (RTILB). En Colombia, la
normativa actual exige a los bancos una gestién integral
del RTILB e incluye una mencion a la gestion del RSCLB. En
este documento analizamos los componentes del RTILB en
general y del RSCLB en particular, el contexto normativo
global, asi como los retos inmediatos que enfrentan las
instituciones colombianas en la adopcion de la norma.
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Conceptos asociados al riesgo de tasa
de interés del libro bancario (RTILB)

EI RTILB es el riesgo actual o futuro para el capital
y las ganancias que surgen de movimientos
adversos en las tasas de interés y que afectan

las posiciones del libro bancario. Los diferentes
componentes del RTILB incluyen (anexo 1):

Riesgo de brecha

Es el resultante de variaciones en el
perfil temporal de los instrumentos
y tasas de interés (descalce de
vencimientos).

Riesgo de base

Es el que se produce a causa

de los cambios en el valor de
instrumentos con vencimientos
similares, pero cuya valuacion se
basa en diferentes indices de tasas
de interés.

Riesgo de opcionalidad

Es el resultante de la tenencia de
opciones de ingresos fijos que
tienen instrumentos de renta fija o
tasas de interés como subyacentes.

Riesgo de spread de crédito:

Es el derivado de cambios en el
precio de mercado por riesgo de
crédito, liquidez o potencialmente
por otras caracteristicas de
instrumentos sujetos a riesgo de
crédito y que no esta capturado
por otro marco prudencial o por el
riesgo de crédito (default risk).
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¢Cuales son los componentes del
balance que estan sujetos a riesgo de
tasa de interés (RTIl) y qué métricas se
dtilizan para su medicion?

De forma general, los componentes del balance
que estan expuestos a RTI son las carteras de
instrumentos de negociacion y el libro bancario.

La cartera de instrumentos de negociacion

esta integrada por el conjunto de posiciones

de tesoreria que se tienen para aprovechar
fluctuaciones en los precios de los activos,
incluyendo inversiones sensibles a fluctuaciones
de mercado y posiciones de cobertura
mantenidas en este libro en el corto plazo.

Por su parte, el libro bancario esta integrado
por cualquier operacion que no haga parte de
la cartera de negociacion o las operaciones

designadas como cobertura de las posiciones del
mismo.

Existen dos métricas principales para cuantificar
el RTIl: cambios en el valor econémico del

patrimonio (VEP o EVE, por sus siglas en inglés) y
cambios en el margen de interés neto (MIN o NI,

por sus siglas en inglés).

La medicion del VEP consiste en analizar el
cambio del valor presente neto (VPN) de los
activos, pasivos y partidas fuera del balance
sujetos a escenarios de estrés y choques de
tasas de interés. En cambio, la mediciéon en
MIN consiste en cuantificar el impacto que
tiene la fluctuacion de las tasas de interés en
la rentabilidad futura dentro de un tiempo
determinado (diferencia entre los ingresos y
egresos financieros).
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Fvolucion de la normativa en Europa

Entre las autoridades financieras internacionales  Principales hitos
que se han pronunciado por la gestion del RSCLB

resaltan la Autoridad Bancaria Europea (EBA, Directriz de la EBARTILB Documento de Directriz final de la EBA Eingfgi Ieoms
por sus siglas en inglés) y el Banco de Pagos * Introduccién de requisitos  Consulta de la EBA * RRILB/RSCLB: reg Lisitos
) ) ) , especificos del RTILB. RTILB/RSCLB -+ No hay cambios significativos q
Internacionales (BIS, por sus siglas en inglés). . RSCLE con un rol . Definicion de RSCLB en comparacion con el de RSCLB
subordinado. como un tipo de riesgo d%ctérrﬂlenté) dle constglta.
Publicacién del * Solorequisitos generales sepavra.do. B de Sa?ore;s aeﬁ;fgszea
RTILB. para la consideracién de + Requisitos de supervision de NIl.
(Estandar) RSCLB. gob'ernanza,g%slti.c’/m
* Estadoactualdela € esgos, medicion, Directriz final de la EBA
rgulacion validaciény Tl andlogos )
alos del RTILB. * RTSenelenfoque estdndar de
RTILB
+ RTSenRTILBSOT.
Finales de Finales de
diciembre de 2019 junio de 2023
BIS EBA EBA EBA
04.2016 Autoridad Autoridad Autoridad Finales de
Bancaria Bancaria Bancaria diciembre
Europea Europea Europea de 2023

(*) Nota: el proyecto definitivo se sometera a la aprobacion de
la Comisidn y, a continuacidn, serd examinado por el Parlamento
Europeo y el Consejo antes de publicarse en el Diario Oficioal de
la Unidn Europea.

(*) RTS: Regulatory Technical Standars

Fase de implementacion
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_ineamientos del Bank for
nternational Settlements (BIS) y de o
“Uropean Banking Authority (EBA)

Considerando el aumento de las tasas de En medio de este contexto, las directrices de los
interés, la alta inflacion y la situacion inestable organos internacionales especifican los métodos
de los mercados financieros, la EBA actualizd y para identificar, evaluar y limitar el RTILB y RSCLB.
complementd las directrices existentes sobre Estos lineamientos conforman un conjunto de
RTILB y RSCLB mediante la publicacion de un normas técnicas regulatorias que definen un
conjunto de nuevos requisitos regulatorios, el 20 enfoque estandarizado simplificado para medir el
de octubre de 2022. De este modo, la gestion riesgo que surge de posibles cambios en las tasas
del RTILB y el RSCLB se convirtio en parte de interés que afectan tanto el VEP como el MIN
de los factores de especial atencion para los de las actividades no relacionadas con la cartera
reguladores financieros de diferentes paises. de negociacion de una institucion.

Adicionalmente, estas normas especifican
escenarios de shock y supuestos parametricos
para las pruebas de supervision de valores
atipicos (SOT: Supervisory Outlier Test), tanto sobre
el VEP como sobre el MIN.
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Consideraciones de la EBAy el BIS
sobre el RSCLB

De acuerdo con la EBAy el BIS, el RSCLB:

Se origina a partir de elementos del libro
bancario (p. €]., activos, pasivos, derivados y
partidas fuera de balance) que son sensibles
a cambios en los spreads de crédito.

Captura los riesgos que afectan el VEP y el
MIN y que surgen de cambios potenciales

en los spreads de crédito y que no se derivan
de actividades en la cartera de instrumentos
para negociar (p. ]., excluye non-trading book
activities).

Cuantifica el riesgo de cambio en el spread de
un instrumento mientras se asume el mismo
nivel de calidad crediticia (creditworthiness). Es
decir, es el riesgo de movimiento del spread
de crédito de un instrumento adn cuando se
mantiene cierto nivel de calificacion crediticia
o intervalo de probabilidad de incumplimiento
(PD, por sus siglas en inglés).

Captura los cambios en el spread de liquidez
de mercado (p. €]., liquidity premium) que
incentiva la participacion de compradores y
vendedores en los mercados financieros.

Considera cada elemento del libro bancario
en relacion con un mercado activo,
diferenciando entre: (i) instrumentos que son
directamente negociados y que son valuados
respecto a curvas de precios de referencia

e (i) instrumentos que no estan asociados

a ningun precio o curva de referencia de
mercado.

Los aspectos anteriores son importantes porque
permiten construir arboles de decision que
faciliten la clasificacion de instrumentos sujetos a
cuantificacion de RSCLB (anexo 2).
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Avances en regulacion
internacional y local

La adopcion de normativas para

la gestion del RTILB y del RSCLB
tiene diferentes grados de avance
en los paises. En América Latina
destacan Argentina y Chile con el
desarrollo de regulaciones para
RTI. Por su parte, la Superfinanciera
de Colombia (SFC) recientemente
incluyd una mencion del RSCLB en
la normativa del Sistema Integral
para la Administracion de Riesgos
(SIAR, capitulo XXXI), que a su

vez incorpora los requerimientos
regulatorios para la gestion del
RTILB.

RS E
]
L

De acuerdo con el cronograma de la

EBA, los paises de la Union Europea

deberian apegarse a las directrices
de la EBA para la medicion del

RSCLB, a més tardar hasta finales de
diciembre de 2023.

La Comision Ejecutiva del Banco de
Espafia sefiala en su informe final
sobre las directrices de la gestion del
RTILB y RSCLB de actividades ajenas
a la cartera de negociacion. “En su
calidad de autoridad competente de

la supervision directa de las entidades
de crédito menos significativas, los
establecimientos financieros de crédito
y el Instituto de Crédito Oficial (ICO)
adoptaron las directrices de la EBA
como propias el 24 de abril de 2023.

La Superintendencia Financiera

de Colombia (SFC) resalta en el
capitulo XXXI del Sistema Integral
de Administracion de Riesgos (SIAR),
“La entidad que en el desarrollo de sus
operaciones autorizadas y modelo de
negocio se encuentre expuesta al RIILB,
incluido el RSCLB, debe gestionar de
manera adecuada este riesgo, lo que
involucra su identificacion, medicion,
control y monitoreo”.

* Argentinay Chile ya han
implementado RTILB.

* Brasily México, no es normativo,
pero si se utiliza en modelos
internos.
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Conclusiones

Conclusiones

Retos para la banca colombiana en la
gestion de RSCLB

La adopcion de un marco para gestionar el
RSCLB requiere de un esfuerzo multidisciplinario
e integral de diferentes areas de la organizacion
entre las que destacan la direccion general,
finanzas, tesoreria, riesgos, normatividad,
sistemas, auditoria interna, entre otras. De
acuerdo con Deloitte, los retos minimos
relevantes que enfrentan las instituciones
bancarias incluyen:

01. Integracion de datos: la recopilaciony
gestion de datos relacionados con el RSCLB
pueden ser un desafio, especialmente
cuando los sistemas de informacion y
tecnologfia no estan completamente
integrados.

Complejidad de la cartera bancaria:

las instituciones financieras suelen tener
carteras bancarias diversificadas y complejas
que incluyen una variedad de activos y
pasivos. La identificacion y gestion del RSCLB
en una cartera diversa tiene complicaciones
importantes.

Disponibilidad de recursos: |a
implementacion del RSCLB puede requerir
inversiones significativas en términos de
recursos humanos, tecnologia y tiempo.

02.

03.

04.

05.

Calibracién de modelos: los modelos
utilizados para medir el RSCLB deben ser
calibrados de manera precisa y constante,
lo que puede ser complicado debido a la
falta de datos historicos o la volatilidad del
mercado (anexo 3).

Desafio por el entorno de tasa de
interés: |0s bancos enfrentan el reto de
gestionar la “guerra” por depdsitos en un
entorno de altas tasas de interés.

. Sensibilidad a factores econémicos: las

instituciones deben ser capaces de evaluar
y gestionar la exposicion al riesgo en el
cambiante entorno economico.

Cambios regulatorios: las normas
relacionadas con el RSCLB pueden
evolucionar con el tiempo, lo que exige a

las instituciones financieras mantenerse al
tanto de las Ultimas normativas y ajustar sus
procesos (anexo 4).
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Anexos

ANexos

Anexo 1. Componentes de la tasa de interés del libro bancario

Instrumentos a costo Instrumentos a valor
amortizado razonable (market-to-market)
, , : Sector | Geograffa | Instrumento
Tasa de interés comercial
- — =— =— = =— — — | Spreadde credito de mercado
Spread de
| fondeo | | Spread de liquidez de mercado
| r - - - = = — = 1
Tasa de fondeo | Spread de duracién de mercado |
| Tasa de |
referencia F — — = = = —= = 4
| ¥ Tasa libre de riesgo I
p.ej. crédito de p.ej. crédito p.ej. bonos/valores que generan
consumo corporativo intereses
' __RTILB : RSCLB

T

—

Refleja el riesgo crediticio especifico asociado con la calidad crediticia

del prestatario individual y las caracteristicas especificas del
instrumento de crédito (por ejemplo, si es un bono o un derivado).

Representa la prima de riesgo crediticio requerida por los
participantes del mercado para una calidad crediticia dada.

La tasa de interés puede contener una prima para representar el

interés del mercado por las inversiones y la presencia de compradores
y vendedores dispuestos.

El valor de los instrumentos con duraciones largas son mas
vulnerables a cambios en las tasas de interés del mercado que
aquellos con duraciones cortas.

Tasa de interés esperada de una inversion libre de riesgos para un
plazo dado.
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Anexo 2. Arbol de decisién para identificar instrumentos expuestos al RSCLB

Componentes del libro bancario

¢ Todos
Exposicion non-perfoming

¢No

Sujeto a ajuste del valor del crédito (CVA)*
4 No

Instrumento liquido con referencia directa a precios de

mercado
Jv No

Instrumento poco liquido

Instrumentos
con ¢ No
refgrenC|a Con metodologfa de pricing
indirecta a
. J, No
precios de
mercado Con transacciones regulares en el mercado

J,No

Sin referencia a instrumentos de mercado liquidos
(metodologias internas)

Si

Si

Si

Si

Si

Si

Si

No-RSCLB

No-RSCLB

Las exposiciones non-performing o “dudosas” no
estan incluidas en el alcance del RSCLB.

RSCLB

RSCLB

RSCLB

RSCLB

Los instrumentos que estan sujetos a requisitos
de fondos propios para Ajuste del Valor de Crédito
(CVA) o que estan explicitamente exentos de estos
requisitos no estan dentro del alcance del RSCLB.

*Los instrumentos de cobertura del RSCLB si se
deben considerar para la medicion del RSCLB.

No-RSCLB

Se deben considerar activos y pasivos
especificos de la banca minorista que no se
negocian publicamente y cuya valoracion se
basa en métodos internos y analisis, en lugar de
cotizaciones en un mercado activo.
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Anexo 3. Utilizacién de modelos para la cuantificaciéon del RSCLB

Identificacion de
componentes de RSCLB

Shocks sobre el
spread crediticio

Métricas de riesgos
por escenarios

Exnosiciéon del RSCLB

Componentes del o bancario
3 Todos

Exposicién non- perforning
o

‘Sujeto a ajuste del valor del crédito (CVA)*
Lo

si
—— [NoRscle

HWL

s ’ RN ]

Sinreferenci a Insirumentos de mercado liquidos
(metodologias internas)

Modelo estandar (normativo)
Escenario deterministico

Shock estandar paralelo, como +
100bps comUnmente denominado
CSO01.

Modelo de gestion

Escenario estocastico
Aplicacion de un algortimo
matematico, basado en resultados
aleatorios y probabilidades
cambiantes en el tiempo.

Valor econémico patrimonial
(EVE)

Los shocks previstos de RSCLB para
estimar las sensibilidades de EV se
aplicaran a las tasas de descuento.

Margen neto de intereses (NII)
Elimpacto en el NIl proviene de

la renovacion de activos y pasivos
en el dmbito horizonte temporal
considerado por cada institucion
para el andlisis de sensibilidad

del NII, ya que las condiciones de
diferencial de crédito afectan al NII.




Anexo 4. Evolucion de los cambios relevantes en la regulacién del RTILB y RSCLB

Requisitos actuales segun EBA 2018 Nuevos requisitos segin EBA 2022 Conclusiones clave

|dentificacion y El marco actual se ampliara para incluir
evaluacién el riesgo de spread de crédito como una
categoria de riesgo separada.

Gobernanza La informacién interna de las entidades
sobre el RSCLB debe realizarse al menos
trimestralmente.

Los mismos requisitos para gobernanza,
gestion, medicion, validacion y Tl en
comparacion con RTILB.

Monitorizacion

VEP + efecto RSCLB Variaciones del valor econémico del
patrimonio (VEP) y del margen neto de
interés (NIM) y los spreads de crédito (NIM +
NIl + efecto RSCLB efectos de valoracion).

o
oz
®
o
o
o

Cuantificacion

Prueba de supervisién atipica (SOT) para
VEP y NIM

Ademas, una nueva prueba de valores atipicos

Prueba de supervisién atipica (SOT) para VEP y NIM (SOT) para VEP y NIM.

Normas técnicas
de regulacién
(RTS)

Modelos estandar

. Nuevos modelos estandar para VEP/NIM.
(nueva metodologia)

&
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