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Tengilidir hja Deloitte vegna

Ad beidni forsvarsmanna Landssambands islenskra Gtvegsmanna (LIU) og & grundvelli verksamnings milli
Deloitte ehf. sem verksala og LiU sem verkkaupa, birtir Deloitte drég ad aliti um &hrif fyrirliggjandi lagafrumvarpa
um breytingu a stjorn fiskveida nimer 657 og 658.

pessarar skyrslu

A grundvelli fisimargra éarsreikninga sjavarutvegsfélaga fra arinu 2010 og 2011 og opinberra gagna, s.s. fra
Hagstofu Islands, Rikisskattstjéra, Fiskistofu, Fjarmalaraduneytinu og Sedlabanka islands, hefur Deloitte unnid
mat & ahrifum frumvarpsins a framtidarrekstur starfandi sjavaritvegsfélaga. i pessu sambandi er vakin athygli &
eftirfarandi:

Adsteedur i framtidinni og forsendur rekstrar eru hadar 6vissu, sem veldur pvi ad upplysingar og &aetlanir kunna ad
breytast i veigamiklum atridum og hafa pannig ahrif & horfur fram i timann.

Deloitte getur ekki borid abyrgd a talkun eda notkun a upplysingum sem hér er ad finna.

I ljosi fyrirvara um ofangreind atridi tekur Deloitte ekki & sig abyrgd af akvérdunum sem teknar eru & grundvelli
pessarar skyrslu.

Deloitte ehf.
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Niourstoour

Meginnidurstodur Skyringar

* Aukin Gthlutun aflahlutdeilda i potta til pdlitiskrar Gthlutunar og skerding aflahlutdeilda hja starfandi sjavaratvegsféldogum mun
an efa verda & kostnad hagkveemni og ardsemi i sjavarutvegi. Pannig er haett vid ad verr rekin félog fai adstod med Gthlutun ar
pottum & kostnad betur rekinna félaga sem ekki eru talin purfa adstod. Pad hvetur ekki til fjarfestinga i greininni ad rikio taki til
sin 70% af framlegdaraukningu vegna fjarfestinga auk 20% tekjuskatts af peim 30% sem eftir standa. bad hvetur enn sidur til
til vinnslu sjavarafla & islandi og til innflutnings sjavarafla til vinnslu & islandi.

+ Sjavaratvegur er undirstddu atvinnugrein & islandi og fyrir lifskjor pjodarinnar skiptir verulegu mali ad sjavaratvegur sé rekinn
med sem hagkveemustum haetti, annad leidir 6hjakveemilega til skerdingar a lifskjorum pjédarinnar.

Veidigjald eins og pad reiknast

. Alagt veidigjald fyrir fiskveidiarid Ut samkvaemt akvaedum
2011/2012 er 9,46 kr & hvert frumvarpsins midad vié athlutun
e porskigildi fyrir fiskveidiarid 2011/2012
202.192 kr
Vestfirdir /
Lee. 99117 kr ’|'|'|'|‘ Bagjarfélog Veidigjald m kr kr. 4 hvren ibta Hiutfall
2.810 Nordurland vestra
e 138.893 kr Vestmannaeyjabeer....... 3.716 886.805 15,9%
3urland
182.809 kr / I N G Fiar8abyggd......oormeee... 2.964 644.413 12,7%
Vesturland
Veidigjald per ibtia e® oo Reykjavikurborg 2.678 22.544 11,5%
||1m Akraneskaupstadur....... 1.466 222.438 6,3%
L Grindavikurbzer 1.436 507.247 6.2%
14.928.kr 361.606.kr
Hofudborgarsvaesio T Austurland Akureyrarkaupstadur.... 1.379 77.114 5,9%
i HOMNafBUN ... .cvvrrevee. 1.308 611.259 5,6%
m.kr
102.874.kr Sneefellsbeer.................. 817 469.484 3,5%
Sudurnes oo (e 1T S 751 200.357 3,2%
Fjallabyggd.........coo......... 696 341.207 3,0%
208.861 kr
Sudurland
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Niourstoour

Meginnidurstéour Skyringar

Frialst fjarstreymi sjavaratvegsfyrirteekja
Samkveemt greiningu Deloitte eru vaxtaberandi skuldir

m.kr
sjavaratvegsins um 366 ma.kr arié 2010.
EBITDA (&n veidigjalds) 65.938 6% vextir eru um 22 ma.kr
- Reiknadir vextir -21.960 . -, . e s , . e
. . bad er uppsoéfnud fjarfestingarporf i sjavardtvegi og Utreikningar
- Reiknadir skattar -4.844 Deloitte gefa til kynna ad naudsynlegar fiarfestingar séu um 30%
- Fjarfestingar -19.758 af EBITDA
Fjarstreymi (an veidigjalds) 19.376
Hlutfall af vaxtab.skuldum 18,9

An veidigjalds hefur sjavardtvegurinn um 19,4 ma.kr til ad greida

- Veidigjald alls -23.513 af vaxtaberandi lanum og greida ard.
+ Skattasparnadur 4.844 Med veidigjaldi er sG upphaed um 707 m.kr og pad teeki
Fjarstreymi (med veidigjaldi) 707 sjavaritveginn um 518 ar ad greida upp allar vaxtaberandi skuldir.
Hlutfall af vaxtab.skuldum 518
120 45
100 17 . Félagio stendur ekki undir haekkun a veidigjaldi
% 80 5 Ovissa um hvort félagid standi undir haekkun & veidigjaldi
S
g 60 N I o
a Félagid & ad geta stadio undir haekkun & veidigjaldi
1))
S 40
a O Félagio parfnast fjarhagslegrar endurskipulagningar
8
20
Graen Gul Raud Fjarhagsleg

endursk.
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Niourstoour

Meginnidurstoour Skyringar

Veidar og vinnsla Botnfiskur Uppsjavarf.

Renta fyrir &rid 2010 samkvaemt frumvarpi.

+ EBITDA (m.kr) 52.712 10.926 63.638

Fastafjarmunir (m.kr) 274.655 60.295 334.950

8% x verdmeeti rekstrarfjarmuna (veidar)

. . . Eftirstddvar pegar buid er ad gera rad fyrir arlegum fjarfestingum i
0,

1,0/0 X verdmeeti rekstrarfjarmuna (vinnsia) rekstrarfjarmunum er um 15 ma.kr fyrir arié 2010.
- Argreidsia 23415 5.278 28.693 Veidigjald fyrir sama ar samkvaemt frumvarpinu hefdi verid um 23
= Renta 29.297 5648 |  34.945 makr.
- Arleg fjarfestingaporf (19.758)
= Eftirstédvar 15.187

Audlindarenta nefnist s& umframhagnadur sem nattaruaudlindir, eins og sjavarfang, skapa.

Hluti af hagnadi Utgerdarinnar stafar af audlindarentunni. Audlindarenta myndast ekki vid fullvinnslu afurda par sem adféng eru
adkeypt og framleidslan er i samkeppni vid adrar vinnslur.

Virdisaukning i fiskvinnslu er afleiding af teeknipréun, fjarfestingum og haefu starfsfélki asamt skilningi & markadsadsteedum og
goéoum tengslum vid endanlegan kaupanda afurdarinnar.

» bad er pvi 6edlilegt ad greitt sé audlindagjald af afkomu fiskvinnslunnar.
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Ahrif frumvarpa & sjavarutvegsfélog

Ahrif 4 reikningsskil vegna breytinga 4 fiskveidistjérnunarkerfinu

Keyptar aflaheimildir
sjavaratvegsfélaga
verOa gjaldferdar 4 20

arum

Virdisryrnun hugsanleg
vegna skerdingar 4
aflahlutdeild sem flutt
er { flokk 2

Liftimi aflahlutdeilda og afskriftir

Félogum ber ad meta hvort liftimi &efnislegra eigna sé
takmarkadur eda oOtakmarkadur. Ef liftiminn er metinn
takmarkadur ber félégum ad afskrifa eignina med kerfisbundnum
heetti yfir liftima hennar. IAS 38.88

i 12 gr. frumvarps til laga um stjorn fiskveida kemur fram ad
heimild til framsals aflahlutdeilda falli nidur vid upphaf
fiskveidiarsins 2032.

Ahrif vid banni vi® framsali aflahlutdeilda eru pau ad liftimi
aflahlutdeilda breytist Ur 6takmaorkudum yfir i takmarkadan og af
beirri astaedu ber ad afskrifa aflahlutdeildir sem nd eru til stadar i
reikningsskilum sjavarutvegsfélaga med kerfisbundnum haetti yfir
liftimann sem telur 20 ar fra arinu 2012. Fjarfesti félog i
aflahlutdeildum & naestu 20 arum, fram til 2032, ber peim ad
afskrifa pa hlutdeild med kerfisbundnum heetti fra kaupdegi fram
til arsins 2032.

Samkvaemt upplysingum & vef Hagstofu [slands namu eignfaerdar
aflahlutdeildir hja sjavarutveginum i heild um 200 milljoréum kr. i
lok &rs 2010. Eignfaerdar aflahlutdeildir munu saeta verulegri
nidurfaerslu ef frumvérpin verda ad logum. Bokfaert virdi
aflahlutdeilda ad teknu tilliti til virdisryrnunar ber ad afskrifa
linulega, p.e. um 5% a ari, & naestu 20 arum. An tillits il
virdisryrnunar sem verdur & arinu 2012 munu arlegar afskriftir
nema um 10 milljérdum kr.
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Skerding aflahlutdeilda og virdisryrnun

Fra upphafi fiskveidiarsins 2012/2013 munu aflahlutdeildir
fiskiskips skerdast i 6llum tegundum, par sem aflahlutdeild hefur
verid Uthlutad. Skerdingarhlutféllum verdur radstafad i flokk 2.

Ur bradabirgdaakvaedi Il i frumvarpi til laga um stjorn fiskveida

Meta skal a reikningsskiladegi hvort visbendingar eru um hvort
eign hafi ordid fyrir virdisryrnun. Ef visbendingar eru um
virdisryrnun  skal meta endurheimtanlegt virdi eignarinnar.
Virdisryrnun hefur ordid ef endurheimtanlegt virdi eignar er laegra
en bokfaert virdi hennar. AS 36.9 09 36.6

i peim tilfellum sem aflahlutdeild er eignfeerd i reikningsskilum
sjavarUtvegsfélaga er um skerdingu a oOefnislegri eign félaganna
ad raeda samkvaemt bradabirgdadkveedi Il. Akvaedid getur haft
ahrif til leekkunar & virdi aflahlutdeilda i umreeddum tegundum i
bokum félaganna. A petta sérstaklega vid um pau félog par sem
stor hluti aflahlutdeilda er keyptur & sidastlionum arum og
eignfaerdur i reikningsskilin.

IAS 36 = Virdisryrnun eigna

IAS 38 — Oefnislegar eignir

IFRS / IAS — Alpjédlegir reikningsskilastadlar

© 2012 Deloitte



Ahrif frumvarpa & sjavarutvegsfélog

Ahrif 4 reikningsskil vegna breytinga 4 fiskveidistjérnunarkerfinu

Sérstakt veidigjald
hefur mjog neikvaed
ahrif 4 framtidar-
sj60streymi

Veruleg virdisryrnun

aflahlutdeilda
2012/2013

Veidigjald gjaldfeert {
rekstrarreikningi

pegar pad fellur til

Sérstak veidigjald og virdisryrnun

i 8. gr. frumvarps til laga um veidigjold kemur fram ad sérstakt
veidigjald skuli lagt &, 70% af stofni til Utreiknings, p.e. samtala
reiknadrar rentu sem er samkvaemt 10. gr. frumvarpsins:

Renta reiknast sem soluverdmeeti afla eda afurda ad
fradregnum annars vegar rekstrarkostnadi vegna
veida og vinnslu, 6drum en fjdrmagnskostnadi og
afskriftum rekstrarfidrmuna, og hins vegar reiknadri
avoxtun a verdmeeti rekstrarfjdrmuna.

Alagning sérstaks veidigjalds mun hafa verulega &hrif til leekkunar
& framtidarsjodstreymi sjavardtvegsins i heild sinni sem og a
framtidarsjodstreymi hvers félags fyrir sig. pau félég sem hafa
eignfeerdar aflahlutdeildir i reikningsskilum munu verda fyrir
virdisryrnun vegna minnkandi framtidarsjodstreymis strax & arinu
2012/2013 pegar sérstaka veidigjaldid fellur til. Mest verdur
virdisryrnunin hja peim félégum par sem stér hluti aflahlutdeilda
er eignfaerdur i reikningsskilin.
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Nytingarleyfi og reikningshaldsleg medferd

Til og med 1. agust 2012 bydst eigendum peirra skipa sem pa
rada yfir aflahlutdeild ad gangast undir leyfi til ad nyta
aflahlutdeild til 20 ara fra upphafi fiskveidiarsins 2012/2013.

Handhafar leyfisins greida gjald fyrir nytingarheimild sina.

Framsal leyfisins er ekki heimilt, hvorki ad hluta né heild.

Ur 11. gr frumvarps til laga um stjorn fiskveida

Med sérstoku veidigjaldi er fyrirhugad ad skattleggja
audlindarentuna sem verdur til vid nytingu fiskveidi-
audlindarinnar.  Eigendum fiskiskipa, sem nu pegar hafa
aflahlutdeildir til umrada, bydst ad gangast undir leyfi til ad nyta
pbessar aflahlutdeildir gegn gjaldi. An leyfisins er eigendum
skipanna oheimilt ad nyta paer aflahlutdeildir sem peir hafa fram
til pessa nytt an umraedds nytingarleyfis.

Ef frumvarp til laga um stjorn fiskveida verdur ad ldégum mun rikid
taka til sin verulegan hlut avinnings af aflahlutdeildunum.
Leyfishafa verdur ekki heimilt ad framselja nytingarleyfid auk pess
sem honum ber ad greida veidigjald fyrir nytingarheimild sina.
Endurgjaldid fyrir nytingarleyfid, b.e. almenna veidigjaldid og
sérstaka veidigjaldid, er gjaldfeert i rekstrarreikningi pegar pad
fellur til.
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Audlindarenta

Utreikningur 4 umframhagnadi (rentu) samkvaemt dkvedum frumvarpsins

Samkvemt frumvarpinu
er renta pad
umframfjdrmagn eftir ad
btiid er ad tryggja 60rum
framleidslupdttum p.e.
vinnu og fjdrmagni,
edlilegt endurgjald.

Argreidsla og renta i sjavarutvegi

Samkveemt 9. gr. frumvarps til laga um veidigjold skal reiknud
renta vera stofn til Utreiknings & sérstoku veidigjaldi. 1 10. gr. er
Utlistad hvernig reikna skal rentuna.

Renta reiknast sem soluverdmaeti afla eda afurda sem og tekjur
af s6lu og leigu aflaheimilda ad fradregnum annars vegar
rekstrarkostnadi  vegna veida og vinnslu, &drum en
fjarmagnskostnadi og afskriftum rekstrarfjarmuna, og hins vegar
reiknadri  avéxtun & verdmaeti  rekstrarfiarmuna. Til
rekstrarkostnadar skal telja nidurfaersiu keyptra aflaheimilda i
samraemi vid akvaedi skattalaga.

Vi@ utreikning rentu skal byggt & upplysingum sem Hagstofa
islands vinnur arlega Ur skattframtélum og aflar fra fyrirtaekjum i
fiskveidum og fiskvinnslu, asamt upplysingum fra Fiskistofu.

Reiknada avoxtun rekstrarfiarmuna, ad medtdldum birgdum, skal
mida vid azetlad verdmaeti peirra i lok tekjuars, 8% i fiskveidum,
en 10% i fiskvinnslu, sem Hagstofa Islands vinnur arlega ar
skattframtolum og aflar fra fyrirteekjum 1 fiskveidum og
fiskvinnslu. Verdmaeti skipakosts skal mida vid
vatryggingarverdmaeti skipa eins og pad er akvedid af
vatryggingaféldgum ad vidbaettum 209% vegna bunadar og taekja
vid fiskveidar. Verdmaeti fasteigna og annarra rekstrarfjarmuna
skal mida vid bokfaert verd peirra an afskrifta, ad teknu tilliti til
breytinga a visitdlu byggingarkostnadar fra medaltali tekjuars
skattframtals til 1. april naest fyrir akvordun veidigjaldsins.

Frumverp til laga um stjérn fiskveida — Ahrif & starfandi sjavaratvegsfyrirtaeki 1

I | 5] nifald irelstariosinad:
+

Séluverdmeeti afla / afurda - Farmagnskostnadur
Leiga aflaheimilda - Afskriftir rekstrarfjarmuna
- Rekstrarkostnadur (veidi)

- Rekstrarkostnadur (vinnsla)

- Afskriftir skattalegra aflaheimilda

- Reiknud avoxtun fastafjarmuna (argreidsla)

Renta

Avoéxtun reiknud sem
8% x verdmeeti rekstrarfjarmuna (veidar)

10% x verdmeeti rekstrarfjarmuna (vinnsla)

Reiknud avoxtun rekstrarfjarmuna

Verdmeeti rekstrarfjarmuna

+ Skip (vatryggingaverdmeeti)

+20% alag

+ Fasteignir (bokfaert verdm.an afskrifta)

+ Adrir rekstrarfjarmunir (bokfeert verdm.an afskrifta)

Verdmeeti rekstrarfjarmuna

Ek ki innifalid i verdmeeti rekstrafjarmuna

- Aflaheimildir

© 2012 Deloitte



Audlindarenta

Athugasemdir vardandi adferdarfreedi vio Gtreikning 4 rentu

S4 atreikningur sem
frumvarpid gerir rdd
tyrir til ad reikna
avoxtun
rekstrarfjdrmuna dugir
ekki til ad geta innifalid
ad fullu baedi
fjarmagnskostnad og
atborganir af skuldum

vegna fjarfestinga.

Avéxtunarkrafa

S& Utreikningur sem frumvarpid gerir rad fyrir til ad reikna
avoxtun rekstrarfiarmuna dugir ekki til ad geta innifalid ad fullu
baedi fjdrmagnskostnad og afborganir af skuldum vegna
fjarfestinga. Eigi slkur Utreikningur ad innifela baedi
fiarmagnskostnad og afborganir af skuldum vegna fjarfestinga
vaeri  edlilegast ad mida vid edlilega  avoxtunarkrofu,
endurkaupaverd fjarfestinga og Utreikning jafngreidslu afborgana
0g vaxta 4 endingartima eigna.

Avoxtun rekstrarfjarmuna

SU adferdarfreedi sem notud er til ad reikna avoxtun
rekstrarfjarmuna er mjog vandasém. Kostnadur fjarmagns getur
verid mjog breytilegur fra einum tima til annars. Bzedi LIBOR
vextir og vaxtadlog fjarmalafyrirtaekja pau ar sem hofé eru il
hlidsjonar voru sdgulega i lagmarki. Vaxtaalag islenskra banka
hefur pegar haekkad umtalsvert fra vidmidunararum og almennt
er gert rad fyrir ad LIBOR vextir muni haekka. b3 hefur adgengi
ad erlendum lanum versnad mikid eins og kunnugt er.

i frumvarpi er studst vid vatryggingarverdmeeti skipa ad vidbaettu
20% vegna veidarfeera og hins vegar bokfaert verd annarra
rekstrarfjarmuna an afskrifta.  Vatryggingarverd skipa fylgir
nokkurn veginn verdlagi en ekki er tekid tillit til verdlagsbreytinga
annarra eigna nema ad mjog oOverulegu leyti. Vid teljum ad i
pessu sambandi veeri réttara ad mida vid endurnyjunarverd eigna
hverju sinni i stad pessara stofna.
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Nidurfeersla aflaheimilda

Nidurfeersla keyptra aflaheimilda i samraemi vid dakvaedi
skattalaga telst rekstrarkostnadur skv. frumvarpinu en ekkert
tillit er tekid til gjaldfaersiu hinna teeplegu priggja fjordu hluta
eignfaerdra aflaheimilda, b.e. sem sjavaritvegsféldg hafa keypt i
6dru formi en med beinum kaupum. Ekkert tillit er heldur tekid
til vaxta af skuldum vegna kaupa aflaheimilda og virdist pvi ekki
rad fyrir pvi gert ad framtidarrekstur eigi ad standa undir
bessum kostnadi.

Birgdir

Vardandi kostnad vegna fjarbindingar i birgdum er midad vid
birgdastddu afurda sjavarltvegs i lok ars pegar hun er almennt
i lagmarki. Birgdastada & peim timapunkti gefur pvi ekki rétta
mynd af medal birgdastédunni og pvi ekki heldur af medal
fjarbindingu og fjdrmagnskostnadi vegna hennar.

Vidskiptakréfur

Gera ma rad fyrir ad Ovaxtaberandi krofur sjavaritvegs
(vidskiptakrofur) séu umfram oOvaxtaberandi skuldir og sa
mismunur er par af leidandi fidrmagnadur med vaxtaberandi
skuldum. | frumvarpinu er ekki tekid tillit til kostnadar vegna
bessa.

© 2012 Deloitte



Audlindarenta

Virdisaukning { sjavaratvegi — hlutur fiskvinnslunnar

Verdmyndun & ferskum porski i Bretlandi mai 2008 [ frumvarpinu er gert rad fyrir ad veidigjaldid reiknast af peirri virdisaukningu sem verdur
25 til vid veidar og vinnslu sjavarafurda.
: . Innlend virdisaukning : €54
| ! N ;
20 |, Erlend virdisaukning | Hvag er fiskvinnsla:
! ! . . . . . s . . .
| | €20 Fiskvinnsla er sa pattur sjavaritvegs sem snyr ad verkun og vinnslu sjavarfangs.
2% ess 1 44 Fiskvinnslan framleidir pa véru sem unnin er Ur hraefninu, fiski eda sjavarfangi.
24 ! . . . . . .o .
2 10 | Fullunnin vara er sidan seld @ markadi, annad hvort til frekari vinnslu eda til endanlegs
1
! - ! neytanda.
1
5 | !
H | Virdisauki i sjavardtvegi
1
! I ’ . . . . . . . . - . . .
- e . T = — — Stor hluti af virdisaukningu verdur til vi® vinnslu sjavarafurda. Hér til hlidar er deemi um
raefni Vinnsla 1 Utflutningur Dreifing og Alagning smasolu  Smasoluverd A ) ) ) )
| (mﬂutFrg]B%svera ! (mﬂutgilrgsveré vinnsla verdmyndun & ferskum porski a Bretlandsmarkadi. Pannig verdur 58% af
Heimild: Ranns6in Haskeians & Akureyr,“SKipulagegerd og Verdmastaskspun { Siévariivegi” (2008) virdisaukningunni til hér & landi, par af eru um 27% tilkomin vegna vinnslupattar.

Innflutt hraefni til fiskvinnslu var 80.873 tonn arid 2010 og nam verdmaeti pess 10% af

Hér a0 ofan sjaum vid deemi um verdmyndun & ferskum porski & ver@maeti pess afla sem tekinn var til vinnslu hérlendis.
Bretlandsmarkadi arid 2008. Smaséluverd til neytenda par i landi er

20,7 EUR/Kg. Af peirri upphaed eru 11,8 EUR [6,3 EUR + 5,5 EUR]

sem myndast & islandi eda 58% [11,85 / 20,7] af virdisaukningu i hverju fellst viréisaukningin i fiskvinnslunni ?
vorunnar myndast hér & landi. Um 27% [55 / 20,7] af
heildarvirdisaukningunni verdur til vid vinnslu vorunnar hér & landi. Virdisaukning i fiskvinnslu er afleiding af taeknipréun, fjarfestingum og haefu starfsfolki

asamt skilningi @ markadsadsteedum og goédum tengslum vid endanlegan kaupanda
afurdarinnar.

Sto6r hluti virdisauka sjavarafurda verdur til

. . . P . Audlindarenta
vid vinnslu 4 hriefni.

Audlindarenta nefnist s& umframhagnadur sem natturuaudlindir, eins og sjavarfang,
skapa. Hluti af hagnadi Utgerdarinnar stafar af audlindarentunni. Audlindarenta
myndast ekkivid fullvinnslu afurda par sem adfong eru adkeypt og framleidslan er i

Audlindarenta verdur ekki til { fiskvinnslu. < !
samkeppni vid adrar vinnslur.
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Afborganir af skuldum — fjarfestingar - afskriftir

Arleg fjarfestingarporf
til lengri tima er um

30% at EBITDA

Bokfaerdar afskriftir
eru af 6verdleidréttu
stofnverdi en endur-
stofnverd og skuldir
tylgja verdlagi og
gengi

Til lengri tima ma
gera rad fyrir ad
arlegar atborganir
skulda verdi svipadar
og fjarfestingar

Fjarfestingar

Gera ma rad fyrir ad medal fjarfestingarporf i sjavaritvegi til
lengri tima nemi um 30% af EBITDA afkomu greinarinnar. bad er
i samraemi vid hlutfoll fjiarfestinga @ arunum 2001 til 2008.

Midad vid framangreinda forsendu vid EBITDA afkomu arsins
2010 vaeri medaltals arleg fjarfestingarporf um 19 milljardar. Til
samanburdar voru gjaldfaerdar afskriftir arsins 2010 einungis 12,3
milljardar en pa verdur ad hafa i huga ad paer eru af gdmlum
nafnverds stofnverdum sem hafa ekki verid endurmetin i
samrzemi vid verdlagsbreytingar.

| pessu sambandi verdur ad hafa i huga ad haekkun
byggingarvisitélu a 5 ara timabili 1. jandar 2006 til 1. jandar 2011
nam 60% og litlu minni sidast lidin 5 &r fra deginum i dag. A
sama tima haekkadi gengisvisitala yfir 100%.

Afborganir af fjarfestingarskuldum

Gera ma rad fyrir ad fjarfestingar séu fjarmagnadar ad staerstum
hluta med lansfjarmognun en einnig eiginfiarmognun.  Greida
parf nidur alla fiarmodgnun fijarfestinga & nytingartima beirra og
ma pvi til lengri tima gera rad fyrir ad arlegar afborganir nemi
svipadri fjarhaed og fjarfestingu.

Frumverp til laga um stjérn fiskveida — Ahrif & starfandi sjavaratvegsfyrirtaeki 15

Fjarfestingar / EBITDA

Ahrif frumvarpa & sjavarutvegsfélog

Fjarfestingar i rekstrarfjarmunum sem hlutfall af
EBITDA 2001-2008

50%

40%

30%

20%

10%

0%

47%
43%
=

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
mmmmm Hutfall af EBITDA
Hlutfall af EBITDA medaltal 2001 - 2008

© 2012 Deloitte



Ahrif frumvarpa & sjavarutvegsfélog

Aodferdafraedi utreikninga - synidaeemi

GOgn e . .
Haekkun veidigjalds hja Aflaklo ehf

_ Safnad var fjérhagsupplysingum um felogm fyl’ii’ arid 2010. |
2010 einstaka tilfellum voru upplysingar fyrir 2011 notadar ef paer lagu 160 ¢

Til ad Utskyra adferdafraedi fyrirtaekjagreiningar tokum vid daemi
um fyrirtaekid , Aflakld ehf”( sem er i veidi og vinnslu & bolfiski
med um 2.500 porskigildstonna aflamark, um 387 m.kr EBITDA
og vaxtaberandi skuldir sem 4,3 x EBITDA.

1. Hekkun veidigjalds

Veidigjald fyrir arid 2010 er 6,44 kr & hvert igildi og er synt sem
LNuverandi gjald”. Gert er rad fyrir ad fullt veidigjald sé lagt a
samkvaemt frumvarpi og reiknast pad sem

8 kr fastagjald & hvert porskigildi

+ 50,36 kr a hvert porskigildi botnfisks
+ 78,29 kr & hvert porskigildi uppsjavarfisks.

Tekid er tillit til pess ad fyrstu 30 porskigildistonn hvers bats eru
an veidigjalds og halft gjald er greitt af naestu 70
porskigildistonnum.

1) Ekki er um raunverulegt fyrirtaeki ad raeda

Frumverp til laga um stjérn fiskveida — Ahrif & starfandi sjavaratvegsfyrirtaeki 16

Rekstur fyrir. 140
TEKUT e 1.384 Notast var vid Uthlutad aflamark fyrir fiskveidiarid 2009/2010. 120 r ]_-4_3m'kr
BBITDA .o 388 Astzedan er su ad fiskveidiarid hefst 1. september og er megin 100 | (Veidigjald alls)
AFSKIFHE 116 borri aflans fyrir fiskveidiarid veiddur & komandi ari. bannig er 50 | 127
Vaxtaberandi skuld................ 1.750 mest allur uppsjavarfiskur veiddur & nyju ari. Pannig endurspeglar m.kr m Haekkun 4 gjaldi
Aflaheimildir (pus.p.ig.tonn)...... 2500 aflamark sem Gthlutad var 1. september 2009 best 60 r Naverandi gjald
rekstrarafkomu sjavardtvegsfyrirtaeka arié 2010. 40 t
20
Synidaemi ot

2010

Gjald per igildi
Fastagjald
Veidigjald bolfiskur
Veidigjald uppsjavarf.
Fjoldi skipa (bolf.)

Utreikningur & gjaldi
Fastagjaldio
Bolfiskur
Bolf. afslattur (30 t)
Bolf. afslattur (30t - 100t), 50%
Alls veidigjald

Eldra veidigjald
Veidigjald 2010/2011
Veidigjald fyrir
Heekkun & veidigjaldi

8,00
50,36
78,29

1

20.000.000
125.900.000
-1.510.800
-1.762.600
142.626.600

6,44
16.100.000
126.526.600
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Aodferdafraedi Gtreikninga - synidemi

2. Ahrif & framlegd

Alagt veidigjald fyrir ari® 2010 er hluti af rekstrarkostnadi
fyrirteekja og pvi er EBITDA arins 2010, framlegd eftir greidslu
veidigjalds. Til pess ad f& sem skyrustu mynd af rekstrinum pa
baetum vid nuverandi veidigjald vid EBITDA til pess ad fa
framlegd an veidigjalds. Heildarveidigjald (i okkar deemi 143
m.kr) er svo dregid fra og ahrifin skodud.

Sulan hér til haegri synir framlegd (EBITDA) & hvert porskigildi an
veidigjalds (161 kr/pig). Skipting sulunar synir:

* Nuverandi veidigjald (ljosbla sula) — 6,44 kr

* Haekkun veidigjalds (dokkbla sula) - 51 kr

» Hlutur sem rennur til fyrirteekis (green sula) — 104 kr

Veidigjald sem hlutfall af EBITDA (fyrir veidigjald) er svo synt fyrir

nedan. Pannig fer um 35% af framlegd Aflakloar ehf i greidslu &
veidigjaldi sem adur var 4%.

Haekkun veidigjalds hja Aflaklé ehf

Hlutur veidigjalds af framlegd hvers porskigildiskios

0 50 100 150 200

51 kr/p.ig 6,44 krip.ig

Hlutur fyrirtaekis ~ m Haekkun veidigjalds = Veidigjald

161 kr/pig.

EBITDA & p.ig
an v eidigjalds

104 kr/pig.

EBITDA 4 p.igad
fradregnu v eidigjaldi

35,3%

Heildarv eidigjald sem
hlutfall af EBITDA

4,0%

Ndugildandi v eidigjald
sem hlutfall af EBITDA

1) Ekki er um raunverulegt fyrirtaeki ad raeda

Frumverp til laga um stjérn fiskveida — Ahrif & starfandi sjavaratvegsfyrirtaeki
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Ahrif frumvarpa & sjavarutvegsfélog

2010

Framlegd
EBITDA 387.500.000
+ Veidigjald 16.100.000
EBITDA 403.600.000
Veidigjald alls -142.626.600
EBITDA (eftir) 260.973.400
Anhvert igildi
PAGKG e 2.500.000
EBITDA (an veidigjalds)... 161
Veidigjald.........ccoevvreurnnne 6,44
Hlutur fyrirteekis............... 104
Heekkun veidigjalds.......... 51
Heilargjald & fgildi.............. 57
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Ahrif frumvarpa & sjavarutvegsfélog

Aodferdafraedi Gtreikninga - synidemi

3. Ahrif & gjaldheefi

Til ad athuga ahrif & gjaldhaefi var reiknad Ut hvada fjarmagn fyrirtaeki heféu til ad

greida nidur skuldir og ard eftir ad hafa greitt: An veidigjalds 2010 Med veidigjaldi 2010

* Tekjuskatt Utreikn & skatti Utreikn & skatti

e Vextiaf skuldum sinum EBITDA (an veidigjalds) 403.600.000 EBITDA (med veidigjaldi) 260.973.400
+ Naudsynlegar fiarfestingar - Afskriftir -116.250.000 - Afskriftir -116.250.000
Reiknud voru ahrifin fyrir og eftir haekkun & veidigjaldi. - Vextir -105.000.000 - Afskriftir skattal. aflaheimilda -21.792.453
Vaxtaberandi skuldir EBT 182.350.000 - Vextir -105.000.000

Til vaxtaberandi skulda voru teknar langtimaskuldir vid bankastofnanir sem og Tekjuskattur 36.470.000 EBT 17.930.947

nesta ars afborgun langtimaskulda. Ekki voru teknar med vaxtaberandi Tekjuskattur 3.586.189
skammtimaskuldir (sbr. Adrattarlan). Ef félogin hofdu fengid leidrétt lan eftir  Fjaifizesi
reikningsskiladag eru pau lan lsekkud til samraemis. Vid Utreikning & einstaka

. o ) e T s A EBT 182.350.000 Fjarflee&i
félégum voru verdmeeti eignarhluta peirra i 68rum félégum faerdir til laekkunar & o
skuldum. Vextir voru asetladir 6% + Afskriftir 116.250.000 EBT 17.930.947
Tekjuskattur - Farfestingar -116.250.000 + Afskriftir 138.042.453
Reiknadur tekiuskattur er 209 - Tekjuskattur -36.470.000 - Fjarfestingar -116.250.000
0
Fidrfosti : Farfleedi an veidigjalds 145.880.000 - Tekjuskattur -3.586.189
arfestingar
/ J Fjarfleedi m.veidigjaldi 36.137.211

Fjarfestingar eru midadar vid 30% af EBITDA, sem eru raunhlutfoll samanburdarara,
en stjornendur fyrirtaekjanna voru bednir um ad skila inn breytingum a peirri nalgun
ef peir teldu pa fjarfestingarporf ekki gefa rétta mynd af fjarfestingarporf sinna
fyrirtaekja til lengri tima.

Afskriftir

Par sem fjarfestingar endurspegla framtidarafskriftir til lengri tima voru peer lagdar
ad jofnu. bar vid baettust afskriftir af skattalegu mati veidiheimilda, en i frumvarpinu
kemur fram heimild um afskriftir & peim.
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Ahrif frumvarpa & sjavarutvegsfélog

Aodferdafraedi Gtreikninga - synidemi

3. Ahrif & gjaldhaefi Fjarstreymi

Utreikningar & fjarstreymi eru svo syndir i samandreginni toflu sem synir fjarstreymi Skattasparnadur
fylﬂrtaeklslms .fyr|r 09 eftir ve|6|gja|d. Til laé setja ’upphaeéwnar i samhengi ,Vlé EBITDA (4n veidigjalds) 404
gjaldhaefi fyrirtaekisins er notast vid uppgreidslutima lana p.e.a.s hversu langan tima Rekstur
Cel : ! ! : 4 : } : - Reiknadir vextir -105
bad taeki fyrirtaeki® ad greida upp vaxtaberandi skuldir ef allt fiarstreymi (eftir vexti, VeIBIgIAI. .....orr oo 143
skatta og fjarfestingar) vaeri notad. - Reiknadir skattar -36 Afskriftir skattal. aflaheimilda.... 22
- Fjarfestingar -116 10 SN 33
Pannig teeki pad Aflaklo um 12 ar ad endurgreida sin 1an fyrir dlagningu veidigjalds Fjarstreymi 146 A
en med veidigjaldi taeki pad fyrirtaekid um 48 ar. HIutfall af vaxtab.skuldum 12
- Veidigjald alls -143 |
+ Skattasparnadur 33 [
Farstreymi (m.veidigjaldi) 36
Hlutfall af vaxtab.skuldum 48
146 m.kr 36 m.kr
(Fjarstreymi til fiarmognunar) (Fjérstreymi til fjarmognunar)
VEIE
A i Ar ad ioa
12 (b srear 48 G
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Ahrif frumvarpa & sjavarutvegsfélog

Renta og veidigjald

Renta og veidigjald arid 2010

Veidar og vinnsla Botfiskur Uppsjavarf. Alls
+ EBITDA (m.kr) 52.712 10.926 63.638
Fastafjarmunir (m.kr) 274.655 60.295 334.950

8% x verdmeeti rekstrarfjarmuna (veidar)

10% x verdmeeti rekstrarfjarmuna (vinnsla)
- Argreidsla 23.415 5.278 28.693

Hér til vinstri er renta og veidigjald samkvaemt frumvarpinu reiknad fyrir arid 2010.

Rentan er deetlud um 35 ma.kr og veidigjald er 23,5 ma.kr

— Renta 29.297 5.648 34.945 }_|_’ bad virdist po skjota skokku vid ad veidigjald skv. frumvarpi fyrir uppsjavarveidar og
vinnslu [5.879 m.kr] er heerra heldur en rentan [5.648 m.kr] skv. frumvarpinu.

Veidigjald arid 2010 samkv. Frumvarpi
Sérstakt veidigjald 13.634 5.879 19.513
Almenna veidigjaldio.............. 4.000
Veidigjald alls arid 2010 23.513
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Ahrif frumvarpa & sjavarutvegsfélog

Utreikningar 4 fjdrstreymi sjdvartitvegsins midad vid fulla greidslu veidigjalds

bar sem fjarfestingar

Fjarstreymi (fyrir veidigjald) Fjarstreymi (eftir veidigjald) endurspegla framtidarafskriftir til
2010 2010 !??gri tima voru peer lagdar ad
Heildartekjur riksins af : . jornu.
veidigjaldi arid 2010. Reiknadur skattur Reiknadur skattur
EBITDA 63.638 EBITDA (an veidigjalds) 65.938 Heimild verdur til pess ad afskrifa
— "+ Naverandi gjald 2300, - Veidigjald -23.513 aflaheimildir samkvaemt
frumvarpinu.
- Afskriftir -19.758 - Afskriftir -19.758 . o
| Skattalegt veromeeti aflaheimilda
- Vextir -21.960 - Afskriftir (skattal. aflaheimilda) -2.800 er um 56 ma.kr sem afskrifast &
EBT 24.219,6 - Vextir -21.960 [« 20 &rum eda um 2,8 ma.kr 4 ari.
Skattar -4.844 EBT -2.093
Skattar 0 Samkvaemt greiningu Deloitte
Fjarstreymi eru vaxtaberandi skuldir
» ) sjavaratvegsins um 366 ma.kr
EBT 24220 Fjarstreymi 4ria 2010.
+ Afskriftir 19.758 EBT -2.093 6% vextir eru um 22 ma.kr.
Fyrir haekkun veidigjalds - Fjarfestingar -19.758 + Afskriftir 22.558
tekur 18,9 ar ad greida upp ” )
vaxtaberandi skuldir en s& - Skattar -4.844 |- Fjarfestingar -19.758 |<—
timi lengist i 518 ar eftir Fjarstreymi 19.376 - Skattar 0 I_Daé er_uppsc'jfnué _ _
fyrirhugada haekkun Hiutfall af vaxtab.skuldum 189 | Fjarstreymi 707 fjarfestingarporf i sjavaritvegi og
veidigjalds. ; utreikningar Deloitte gefa til
al
Hiutfall af vaxtab.skuldum 518,0 kynna ad naudsynlegar
fjarfestingar séu um 30% af
EBITDA.
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Yfirlitsmynd um haekkun veidigjalds 4 landshluta

e ® ® o
1.425
m.kr
202.192 kr
Vestfirdir
i
e® O, 99.117 .kr
Nordurland vestra
182.809 .kr
Vesturland
ifii
14.928.kr
Hofudborgarsveedio
102.874 kr
Sudurnes e ® 04
208.861 .kr

Sudurland
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Begjarfélog

Vestmannaeyjabeer.......
Fjardabyggo..........cccenu.
Reykjavikurborg.............
Akraneskaupstadur.......
Grindavikurbeer..............
Akureyrarkaupstadur....
Hornafjoraur..................

Sneefellsbeer..................
090, 4.031

W m.kr

138.893 .kr

Nordurland eystra

Isafjorour.........cceveee...

Fallabyggd..........ccooveune

3.696
m.kr

361.606.kr

~

Veidigjald per ibta

Austurland

Alagt veidigjald fyrir fiskveidiarid
2011/2012 er 9,46 kr & hvert
porskigildi

22

3.716 886.805
2.964 644.413
2.678 22.544
1.466 222.438
1.436 507.247
1.379 77.114
1.308 611.259
817 469.484
751 200.357
696 341.207

Veidigjald eins og pad reiknast
Ut samkveemt dkvaedum
frumvarpsins midad vid uthlutun
fyrir fiskveidiarid 2011/2012

Veidigjald m.kr kr. a hvren ibda Hiutfall

15,9%
12,7%
11,5%
6,3%
6,2%
5,9%
5,6%
3,5%
3,2%
3,0%
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Ahrif & fyrirtaeki — Nidurstodur

Utreikningar Deloitte 4 einstaka sjavaratvegstélog

[ Grtakinu voru 75
sjavaratvegsfélog med
um 77% af Gehlutudu
aflamarki.

17 télog @ttu ad geta

stadid undir hakkun 4
veidigjaldi p.e. midad
vi0 ntverandi rekstur,
télog med um 25% af

aflaheimildum.

Frumverp til laga um stjérn fiskveida — Ahrif & starfandi sjavaratvegsfyrirtaeki

Urtak

Deloitte dkvad ad kanna hver ahrif haekkunar & veidigjaldi vaeri &
einstok félog. Haft var samband vid 75 sjavarutvegsfyrirtaeki og
pau bedin um ad senda inn arsreikninga sina fyrir arid 2010.
Leitast var vid ad afla sem breidast Urtak med tilliti til steerdar
fyrirteekjanna og mismunandi starfsemi.

Einungis var verid ad leggja mat & hvada ahrif haekkun a
veidigjaldi hefdi, ekki var tekid tillit til annarra akvaeda
frumvarpanna  sem  skert geta reksrarhaefi  starfandi
sjavarUtvegsfélaga, sbr. skerding aflaheimilda i svokallada
opinbera ,potta” og bann vid framsali eftir 2032.

Flokkun

Fyrirteekjum var skipt i prjad sterdarhépa eftir Uthlutudum
porskigildum fiskveidiarid 2009/2010

e Stdr, med aflaheimildir 2.500 tonn — 42.000 tonn
e Millistér, med aflaheimildir 500 tonn — 2.500 tonn

o Litil, med aflaheimildir undir 500 tonn

Nidurstddur

Nidurstdodum var skipt i fjdra flokka:

Raud — Fyrirtaeki sem ekki geta stadid undir haekkun & veidigjaldi.
Gul — Ovissa var um hvort fyrirtaeki geti stadi® undir haekkun.

Graen — Félég sem eiga ad geta stadid undir haekkun midad vid
nuverandi rekstur.

Raud/Hvit — Felag sem  pegar purfa  fjarhagslega
endurskipulagningu an tillits til veidigjalds.

24

Urtak fyrirtaekja i utreikningum Deloitte

Hlutur af Gthlutudu aflamarki

/ Fjoldi fyrirtaekja
u Stor - 20 Millistor - 26 = Litil - 29

Anrif haekkunar veidigjalds a fyrirtaeki

120 45 / Fjoldi fyrirteekja
100
k) 80 B Samanlagt aflamark
k= i pusundum
g 60 porskigildistonna
=
S 40
20
0
Graen Gul Raud Fjarhagsleg
endursk.

‘ Félagid stendur ekki undir haekkun 4 veidigjaldi

Ovissa um hvort félagid standi undir haekkun & veidigjaldi

‘ Félagio & ad geta stadid undir haekkun & veidigjaldi

O Félagio parfnast fjarhagslegrar endurskipulagningar
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Ahrif & fyrirtaeki — Nidurstédur

Ytirlitsmynd um dhrif hakkunar veidigjalds 4 sjavaracvegstélog

Stor félog 1 félag 10 félog 3 félog 6 félog
Med 2.500 — 42.000 5 pus.pig.tonn 80 pus. pig.tonn 61 pus.pig.tonn 83 pus.pig.tonn
kigildi i
pz;farl,gelimﬁé%?r?l 0,3 ma.kr i 5,6 ma.kr i 4,1 ma.kr i 5,8 ma.kr i
veidigjald veidigjald veidigjald veidigjald
Millistér félog 4 félog 19 félég 3 félog
_ . P 2,5 pus.pig.tonn
gﬂoiikigﬁdistzdig? 6 pus.pig.tonn 23 pus. pig.tonn n/a 1b35 :] Er |'
aflaheimildum e P .
339 m.kr i veidigjald | 1,3 m.kr i veidigjald veidigjald
Litil fél6g 3 félog 16 félog 2 félog 8 félog
WAyt 0,9 puis.pig.tonn | 3,5 pus. pig.tonn | O+ Pus-Pig.tonn 12,6 pus.pig.tonn
aflaheimildum P PR 4mkri 101 m.kri
41 m.kr i veidigjald | 156 m.kr i veidigjald veidigjald veidigjald
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Ahrif & fyrirtaeki — Nidurstédur

Yfirlitsmynd um dhrif haekkunar veidigjalds 4 sterstu sjavariatvegstélogin

70%

60%

50%

40%

% Veidigjalds af EBITDA

30%

20%

10%

Heimild: Utreikningar Deloitte

|
. Félagid stendur ekki undir haekkun 4 veidigjaldi

. Ovissa um hvort félagid standi undir haekkun & veidigjaldi

D

T . Félagid 4 ad geta stadid undir heekkun & veidigjaldi
O Félagio parfnast fjarhagslegrar endurskipulagningar

Steerd & hringjum segir til um steerd vidkomandi fyrirteekis meelt i Gthlutudum porskigildum

Rammi ehf (bls 39)
|

HB Grandi hf (bls 33)

Stélskip hf (bls 37)

Hradfrystihisio
Gunnvor hf (bls 01)

Eskja hf (bls 35) \ ‘

FISK Seafood hf (bls 36) \

Vinnslustdain (bls

38)

Skinney pPinganes hf

(bls 34)

1-20ar 20 - 40 ar
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Ahrif & fyrirtaeki — Nidurstédur

Ytirlitsmynd um dhrif hakkunar veidigjalds 4 steerri sjavaracvegstélog

Félég sem standa ekki
undir haekkun & veidigjaldi

10 félog
81 pus. pig.tonn

Framlego

(veidigjald sem
hlutfall af EBITDA)

Um 40% af
framlego fer til
greioslu veiodigjalds

5,6 ma.kr i
veidigjald

Skuldsetning

(uppgreidslutimi lana)

Flest med heerra
en 60 ar

Einkenni félaga

Morg peirra med godan rekstur (130 — 160 kr framlegd & hvert
igildi) en munu ekki geta stadid vid lanaskuldbindingar nema ad
til komi afskriftir af lanum.

Daemi um féldg: Skinney binganes (bls 34), Eskja (bls 35),
Rammi (bls 39), Hradfrystihusid Gunnvor (bls 40)

Ovissa um hvort félagid
standi undir haekkun &
veidigjaldi

3 félog
61 pus.pig.tonn

Um 30 - 40% af
framlego fer til
greioslu veiodigjalds

4,1 ma.kri
veidigjald

24 — 31 ar

Morg peirra med gddan rekstur (150 — 250 kr framlegd & hvert
igildi). Til pess ad geta stadid vid skuldbindingar purfa félégin
ad draga ur fjarfestingu, selja eignir og/eda semja um afskriftir
af lanum.

Daemi um félég: HB Grandi (bls 33), Vinnslustddin (bls 38)

Félagio & ad geta stadid
undir haekkun & veidigjaldi

6 félog
83 pus.pig.tonn

Um 18 - 35% af
framlego fer til
greioslu veioigjalds

5,8 ma.kr i
veidigjald

0-11ar

Félég med mjog gédan rekstur (170 — 260 kr framlegd a hvert
igildi). Flest félaganna hafa um 30-70% af aflaheimildum i
uppsjavarfiski. Mérg pessara félaga hafa nytt hagkveema
afkomu til ad greida nidur skuldir synar og eettu pvi ad geta
tekist a vio auknar alégur. Almennt eru félégin ekki mikid
skuldsett.

Daemi um félog: FISK Seafood (bls 36) og Stalskip (bls 37)

O

Félagio parfnast
fijarhagslegrar
endurskipulagningar

1 félag
5 pus.pig.tonn

65% af framlegd
fer til greidslu &
veidigjaldi

(n/a)

Félagio toluvert skuldsett fyrir og med um 100 kr & porskigildi
framlegd og er pvi i greidsluerfidleikum adur en til aukinnar
gjaldtoku kemur

Frumvorp til laga um stjérn fiskveida — Ahrif 4 starfandi sjavarGtvegsfyrirteeki
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Ahrif & fyrirtaeki — Nidurstodur

Yftirlitsmynd um dhrif haekkunar veidigjalds 4 millist6r sjavarttvegstélog

90%

80%

70%

60%

50%

% Veidigjalds af EBITDA

40%

30%

20%

. Félagid stendur ekki undir haekkun &

‘ Ovissa um hvort félagid standi undir haekkun & veidigjaldi

. Félagio & ad geta stadio undir haekkun & veidigjaldi

O Félagio parfnast fjarhagslegrar endurskipulagningar

Steerd & hringjum segir til um staerd vidkomandi fyrirteeki

I
veidigjaldi

s meelt i Gthlutudum porskigildum

Frar hf (bls 42)

Geir hf (b

Hradfrystihis
Hellissands (bls 41)

Heimild: Utreikningar Deloitte
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Ahrif & fyrirtaeki — Nidurstédur

Yfirlitsmynd um dhrif hakkunar veidigjalds 4 millistér sjavaracvegstélog

19 félog

Framlego

(veidigjald sem
hlutfall af EBITDA)

Um 50-70% af
framlego fer til
greioslu veiodigjalds

Skuldsetning

(uppgreidslutimi lana)

Flest med heerra

Einkenni félaga

Morg félog sem eingdngu eru i itgerd med framlegd 90 -160 og
eru morg hver skuldsett eftir fiarfestingar i aflaheimildum &
undanférnum arum og geta pvi ekki stadid vio skuldbindingar
vid haekkun & veidigjaldi. Sum félég med mjog goda framlegd

© 2012 Deloitte

Félog sem standa ekki . . A
undirghaekkun & veidigjaldi 23 bUS. b'g-tonn 1,3 makri en 100 ar né ekki ad standa undir aukinni gjaldheimtu.
veidigjald Daemi um félég: Hradfrystinls Hellissands (bls 41)
(n/a) (n/a) (n/a)
Ovissa um hvort félagid
standi undir haekkun &
veidigjaldi
L Um 33 - 45% af
‘ 3 felog framlegd fer til Félog med mjog gédan rekstur (120 — 170 kr framlegd & hvert
. B reidslu veidiaialds B igildi). Félog sem voru litid skuldsett og eettu pvi ad geta stadio
o . 2,5 pus.pig.tonn | 9 9l 4-9ar undir haekkun veidigjalds.
élagid a ad geta stadid ;
undir hzekkun & veidigjaldi 135 m.kri Daemi um félég: Frar (bls 42), Geir (bls 43)
veidigjald
4 1616 30-70% af
9 framlegd fer til ek _ . o .
} T Félagio toluvert skuldsett fyrir og pratt fyrir ageeta framlegd hja
Félagid parfnast 6 pus.pig.tonn | 9reidslu veidigjalds (n/a) premur peirra (120 — 180 kr igildi) pa eru pau 6ll {
fjarhagslegrar 339 m.kr i greidsluerfidleikum &dur en til aukinnar gjaldtdku kemur.
endurskipulagningar e
veidigjald
29
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Ahrif & fyrirtaeki — Nidurstodur

Yfirlitsmynd um dhrif hakkunar veidigjalds 4 minni sjavariacvegstélog

70% i

‘ Félagid stendur ekki undir haekkun 4 veiigjaldi

. Ovissa um hvort félagid standi undir haekkun & veidigjaldi
60%

. Félagid & ad geta stadid undir haekkun & veidigjaldi

O Félagio parfnast fjarhagslegrar endurskipulagningar

g Steerd & hringjum segir til um staerd vidkomandi fyrirtaekis meelt i Gthlutudum porskigildum
=
m
L
©
S
S,
3 40%
4]
()
>
X
30%“
20%
o W o
1-20ar 20-40 ar +40 ar
Heimild: Utreikningar Deloitte Uppgreiéslutl'mi lana
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Ahrif & fyrirtaeki — Nidurstédur

Ytirlitsmynd um dhrif haekkunar veidigjalds 4 minni sjavaratvegstélog

Félég sem standa ekki
undir haekkun & veidigjaldi

16 félog
3,5 pus. pig.tonn

Framlego

(veidigjald sem
hlutfall af EBITDA)

Um 20-60% af
framlego fer til
greioslu veiodigjalds

156 m.kr i
veidigjald

Skuldsetning

(uppgreidslutimi lana)

Flest med heerra
en 100 ar

Einkenni félaga

Flest félég sem eingdngu eru i Utgerd med framlegd 90 -140 kr
a igildi en moérg hver med mjog goédan rekstur med 150 kr a
igildi. bad hair peim flestum ad héa skuldsetning gerir pad ad
verkum ad pau na ekki ad standa undir aukinni gjaldheimtu.

Ovissa um hvort félagid
standi undir haekkun &
veidigjaldi

2 félog
0,5 pus.pig.tonn

Um 20%-35% af
framlego fer til
greioslu veiodigjalds

4 m.kr i veidigjald

18 — 33 ar

Félég med agaetan rekstur (100 kr framlegd & hvert igildi). Pad
ma ekki mikid utaf bera til pess ad pau nai ekki ad standa undir
aukinni gjaldheimtu.

Félagio & ad geta stadid
undir haekkun & veidigjaldi

8 félog
2,6 pus.pig.tonn

Um 8 - 50% af
framlego fer til
greioslu veioigjalds

101 m.kri
veidigjald

Félég med mjog gédan rekstur (115 — 250 kr framlegd & hvert
igildi). Féldg sem voru litid skuldsett og aettu pvi ad geta stadid
undir heekkun veidigjalds.

O

Félagio parfnast
fijarhagslegrar
endurskipulagningar

3 félog
0,9 pus.pig.tonn

35-70% af
framlegd fer til
greidslu a
veidigjaldi

41 m.kr i veidigjald

(n/a)

Félogin toluvert skuldsett fyrir og pratt fyrir ad ageeta framlegd
hja tveimur peirra (117 — 121 kr igildi) pa eru pau 6ll i
greidsluerfidleikum adur en til aukinnar gjaldtéku kemur
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HB — Grandi hf

Veidar og vinnsla bolfisks og uppsjavarfisks

Vopnafjordur

®* 757

Akranes Starfsmenn

6.590 m.kr

EBITDA rekstrararid 2010

Hofudstodvar félagsins
eru i Reykjavik

porskigildistonn uthlutad
fiskveidiario 2009/2010

0 20.000 40.000

®

41.44

Bolfiskur ®Uppsjavarfiskur

>

= Karfi - 12,5 (pas.p.ig.t)
porskur - 7,3 (pUs.p.ig.t)

= Ufsi - 3,5 (pUs.p.ig.t)

= Graltda - 2,8 (pUs.p.ig.t)
Adrar tegundir - 3 (pus.p.ig.t)

= Sild - 5,5 (pus.p.ig.t)
Makrill - 2,8 (pUs.p.ig.t)
= Lodna - 2,5 (pus.p.ig.t)

= Kolmunni - 1,5 (pUs.p.ig.t)

Ahrif a fyrirtaekio:

Ovissa um hvort félagid standi undir haekkun a veidigjaldi

1. Haekkun a veidigjaldi
3.000

2.500 r

2.000 r

2.450

1.500 m Kr

1.000 |

500

ot

3. Ahrif a gjaldhaefi

Frjélst fiarstreymi

m.kr

EBITDA (an veidigjalds)
- Reiknadir vextir

- Reiknadir skattar

Fjarfestingar

Farstreymi (an veidigjalds)
Hlutfall af vaxtab.skuldun

- Veidigjald alls

+ Skattasparnadur

Farstreymi (med veidigjaldi)

Hlutfall af vaxtab.skuldurr

2. Ahrif a framlegd

Hiutur veidigjalds af framlegd hvers porskigildiskilés

0 50

m Haekkun a gjaldi

Hlutur fyrirteekis

Ndverandi gjald

165 kr/pig.

(EBITDA & p.ig &n veidigjalds)

3,9%

Nugildandi v eidigjald
sem hlutfall af

m Heekkun veidigjalds

100 150 200

59 kr/p.ig 6 kr/p.ig

m Veidigjald

100 kr/pig.

(EBITDA & p.igad
fradregnu v eidigjaldi)

39,6%

Heildarv eidigjald sem
hlutfall af EBITDA

6.857

veidigjald

-1.286
-748
-2.012

2811 2.811 mkr

(Fjarstreymi til fjarmognunar)

695 m.kr
(Fjarstreymi til fjarmognunar)

-2.717 8 (Ar ad greida upp
vaxtab. skuldir)
601

695
31

3 (Ar a8 greida upp
vaxtab. skuldir)
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Ahrif a fyrirtaekio:

Skinney Pinganes hf

Veidar og vinnsla bolfisks og uppsjavarfisks ‘ Félagid stendur ekki undir haekkun a veidigjaldi ad obreyttu
. . e - - - - L ; .
22 5 ° ° 1. Haekkun a veidigjaldi 2. Ahrif & framlegd
Starfsmenn 1.200 Hiutur veidigjalds af framlegd hvers porskigildiskilos
Hornafjérd ‘ r T T s
oo 2 731 m kr 1.000 1.025m.kr 0 50 100 150 200
Hofudstodvar félagsins - - | - .
eru & Hornafirdi EBITDA rekstrararid 2010 800 (Veidigjald alls) 62 kr/p.ig kr/p.ig
600 r 929
m.kr m Haekkun a gjaldi Hlutur fyrirtaekis ~ m Haekkun veidigjalds ~ m Veidigjald
400 r Nuverandi gjald
200 ¢ kr/pi i
1 5 O 1 borskigildistonn uthlutad 188 b g. ‘ 120 kr/plg
L] fiskveidiario 2009/2010 ot EBITDA 4 p.ig

EBITDA & p.igad

an v eidigjalds fradregnu v eidigjaldi
3. Ahrif a gjaldhaefi

3,4% 36,2%

0 5.000 10.000 15.000  20.000 Frialst fjarstreymi Nugildand v eidigjald Heildarv eidigjald sem
Botnfiskur mUppsjavarfiskur m .kr sem hlutfall af hlutfall af EBITDA
EBITDA (&n veidigjalds) 2.829 veidigjald
- Reiknadir vextir -802
- Reiknadir skattar -241
% - Fjarfestingar -820
Frjélst fjarstreymi 966
. 966 mk 175 mks
Hlutfall af vaxtab.skuldum 14 (Fjérstreymi til fiarmognunar) # (Fjarstreymi til fjarmdgnunar)
- Veidigjald alls -1.025
(Ar ad greida upp (Ar a8 greida upp
= borskur - 4196 (p.ig.t) = sild - 4273 (p.ig.1) + Skattasparnadur 234 14 vaxtab. skuldir) 76 vaxtab.  skuldir)
Vsa - 1416 (p.ig.t) Lodna - 1072 (p.ig.t) Frjalst fjarstreymi (m.veidigjalc 175
= Humar - 797 (b.ig.t) = Makrill - 935 (p.ig.t) Hlutfall af vaxtab.skuldum 76

= Ufsi - 723 (p.ig.t)
Adrar tegundir - 1586 (p.ig.t)

= Kolmunni - 14 (p.ig.t)
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Eskja hf

Veidar og vinnsla bolfisks og uppsjavarfisks

Eskifjordur

74,1 ,I'i|i|||

Starfsmenn

2.137 m.kr

EBITDA rekstrararid 2010

porskigildistonn uthlutad

1 0-60 fiskveidiario 2009/2010

0 5.000 10.000 15.000

Bolfiskur mUppsjavarfiskur

\
=P

= borskur - 1884 (p.ig.t)
Vsa - 380 (p.ig.t)
= Graluda - 339 (p.ig.t)
= Ufsi - 276 (p.ig.t)
Adrar tegundir - 607 (p.ig.t)

= Sild - 2952 (p.ig.t)
Makrill - 1657 (p.ig.t)
= Kolmunni - 1347 (p.ig.t)

= Lodna - 1160 (p.ig.t)

Ahrif a fyrirtaekio:

’ Félagiod stendur ekki undir haekkun a veidigjaldi

1. Haekkun a veidigjaldi

900 r
800
700
600 r
500 r
400
300
200 r
100 |

ol

804 m.kr

(Veioigjald alls)

m Haekkun & gjaldi

Ndverandi gjald

3. Ahrif a gjaldhaefi

Frjalst fjarstreymi

m.kr

EBITDA (an veidigjalds)
- Reiknadir vextir
- Reiknadir skattar
- Farfestingar

Frjalst fjarstreymi

Hlutfall af vaxtab.skuldum

- Veidigjald alls
+ Skattasparnadur

Frjalst fjarstreymi (m.veidigjaldi)

Hlutfall af vaxtab.skuldum

2.206
-617
-218
-500

871
12
-804
176
243
42

2. Ahrif & framlegd

Hlutur veidigjalds af framlegd hvers porskigildiskilos

0 50 100 150 200 250

Hlutur fyrirtaekis ~ m Haekkun veidigjalds  m Veidigjald

208 kr/pig.

EBITDA & p.ig
an v eidigjalds

132 kr/big.

EBITDA & p.igad
fradregnu v eidigjaldi

36,5%

Heildarv eidigjald sem
hlutfall af EBITDA

—

3,1%

Nugildandi v eidigjald
sem hlutfall af

veidigjald

871 mkr

(Fjéarstreymi til fjarmognunar)

243 m.kr

(Fjérstreymi til fjarmognunar)

12 (Ar ad greida upp vaxtab. 42 (Ar ad greida upp
skuldir) vaxtab. skuldir)

—)
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FISK Seafood hf | ™2
: : : Félagid a ad geta stadid undir haekkun a veidigjaldi
Veidar og vinnsla bolfisk
Saudarkrokur
. . ra - - - - . . .
® 234 ° ° 1. Haekkun a veidigjaldi 2. Ahrif & framlegd
Starfsmenn 1200 Hiutur veidigjalds af framlegd hvers porskigildiskilos
1000 L (I) 5‘0 l(I)O l."l—)O
oo e 2302 MLKr 973m.kr
Hofudstodvar félagsins e . .
eru & Saudarkroki EBITDA rekstrararid 2011 800 | (Veidigjald alls) 52 krlp.ig b6 kr/b.ig
600 865
m.kr m Haekkun & gjaldi Hlutur fyrirteekis ~ m Heekkunveidigjalds  m Veidigjald
400 Naverandi gjald
200 | 138 kr/pig. 86 kr/pig.
porskigildistonn uthlutad " EBITDA 4 b.{ -
15. 5 iskveidiari BITDA 4 b.ig EBITDA 4 p.igad
fiskveidiario 2I010/2011 ol an veidigjalds fradregnu v eidigjaldi
3. Ahrif a gjaldhaefi 4 4% 40,4%
0 5.000 10.000  15.000  20.000 Frialst fjarstreymi Ndgildandi v eidigjald Heildarv eidigjald sem
sem hlutfall af hlutfall af EBITDA
Botnfiskur = Uppsjavarfiskur m.kr
\ EBITDA (&n veidigjalds) 2.410 veidigjald
- Reiknadir vextir -123
- Reiknadir skattar -319
- Fjarfestingar -691
Frjélst fjarstreymi 1.277
Hlutfall af vaxtab.skuldum 1.277mkr 510 mkr
’ 2 (Fjérstreymi til fiarmognunar) # (Fjérstreymi til fjarmdgnunar)
100% ; \Sllj:::zlsalda::|26ur -2(7)2 (Ar ad greida upp vaxab. 4 (Ar ad greida upp
= Porskur - 6160 (p.ig.0) « Makiil - 698 (p.ig ) otosparhedtt o b s
Karfi - 4236 (p.ig.t) -0 (pigt) Frjalst fjarstreymi (m.veidigjaldi) 510
= Graluda - 2624 (p.ig.t) « -0 (h.ig) Hlutfall af vaxtab.skuldum 4
= Ysa - 1629 (p.ig.t) = -0 (big)
Adrar tegundir - 1297 (p.ig.t)
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Stalskip ehf

Veidar - bolfiskur

30 iuwi

Starfsmenn
o

646 m.kr

EBITDA rekstrararid 2010

Hofudstodvar félagsins
eru i Hafnarfirdi

porskigildistonn tthlutad
fiskveidiario 2009/2010

4.252

= borskur - 1615 (p.ig.t)
Karfi - 1532 (p.ig.t)

= Ysa - 403 (p.ig.t)

= Ufsi - 331 (p.ig.t)
Adrar tegundir - 371 (p.ig.t)

Ahrif a fyrirtaekio:

‘ Félagid a ad geta stadio undir haekkun a veidigjaldi

1. Haekkun a veidigjaldi

300
250
245m.kr
200 | (Veidigjald alls)

150

® Hzekkun & gjaldi

100 r Nverandi gjald
50
0 L

3. Ahrif a gjaldhaefi
Frjalst fjarstreymi

m.kr

EBITDA (an veidigjalds)
- Reiknadir vextir
- Reiknadir skattar
- Fjarfestingar

Frjalst fjarstreymi

Hlutfall af vaxtab.skuldum

- Veidigjald alls
+ Skattasparnadur

Frjélst fjarstreymi (m.veidigjaldi)

Hlutfall af vaxtab.skuldum

2. Ahrif a framlegd

Hlutur veidigjalds af framlegd hvers porskigildiskilés

0 50

Hlutur fyrirteekis ~ m Haekkun veidigjalds m Veidigjald

159 kr/pig.

EBITDA &4 p.ig
an v eidigjalds

4,1%

Nugildandi v eidigjald

100 150 200

51 kr/p.ig 6 kr/p.ig

101 kr/pig.

EBITDA &4 p.igad
fradregnu v eidigjaldi

36,3%

Heildarv eidigjald sem
veiaigjald hlutfall af EBITDA

265 m.kr

(Fjarstreymi til fjarmognunar)

m—)

sem hlutfall af

674
-115

100 459 mkr

(Fjarstreymi til fjarmégnunar)
459

(Ar ad greida upp vaxtab.

skuldir)

-245
50
265

O (Ar ad greida upp
vaxtab. skuldir)
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Vinnslustdoin hf

Veidar og vinnsla bolfisk og uppsjavarfisks

279 ,I'i|i|||

Starfsmenn

2.649 m.kr

EBITDA rekstrararid 2010

Vestmannaeyjar

Hofudstodvar félagsins
eru i Vestmannaeyjum

porskigildistonn uthlutad
fiskveidiario 2009/2010

0 5.000 10.000 15.000 20.000

15.74

Bolfiskur mUppsjavarfiskur

\ :
-

= borskur - 2864 (p.ig.t)
Karfi - 1958 (p.ig.t)

= Sild - 2970 (b.fg.t)
Makrill - 1875 (p.ig.t)

Ahrif a fyrirtaekio:

Ovissa um hvort félagi® standi undir haekkun a veidigjaldi

1. Haekkun a veidigjaldi

1.200
1.000 |
1.073m.kr
800 (Veidigjald alls)
600 | 971
m.kr m Haekkun & gjaldi
400 Ndverandi gjald
200 |
0 L

3. Ahrif a gjaldhaefi

Frjalst fjarstreymi
EBITDA (an veidigjalds) 2.751
- Reiknadir vextir -556
- Reiknadir skattar -280
- Farfestingar -795
Frjalst fjarstreymi 1.120
Hlutfall af vaxtab.skuldum 8
- Veidigjald alls -1.073
+ Skattasparnadur 230
Frjalst fjarstreymi (m.veidigjaldi) 277
Hlutfall af vaxtab.skuldum 33

= Ysa - 1180 (p.ig.t)
= Ufsi - 1099 (p.ig.t)
Adrar tegundir - 2193 (p.ig.t)

= Lodna - 1351 (p.ig.t)
= Kolmunni - 258 (p.ig.t)

2. Ahrif & framlegd

Hlutur veidigjalds af framlegd hvers porskigildiskilos

0 50

Hlutur fyrirteekis

175 kripig.

EBITDA 4 p.ig
an v eidigjalds

3,7%

Nugildandi v eidigjald
sem hlutfall af

100

62 kr/p.ig 6 kr/p.ig

m Heekkun veidigjalds

—

150 200

m Veidigjald

107 kripig.

EBITDA & p.igad
fradregnu v eidigjaldi

39,0%

Heildarv eidigjald sem
hlutfall af EBITDA

veidigjald

1.120 mkr

(Fjéarstreymi til fjarmognunar)

8 (Ar ad greida upp vaxtab.
skuldir)

—)

277 mkr

(Fjérstreymi til fiarmognunar)

33 (Ar ad greida upp
vaxtab. skuldir)
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Rammi hf

Veidar og vinnsla bolfisk

Siglufjordéur
Y glui)

Starfsmenn

240 ,I'i|i|||

1.890 m.kr

EBITDA rekstrararid 2010

Hofudstodvar félagsins
eru a Siglufirdi

porskigildistonn tthlutad
fiskveidiario 2009/2010

13.67

O

= borskur - 5923 (p.ig.t)
Karfi - 1613 (p.ig.t)
= Graluda - 1568 (p.ig.t)
= Ysa - 1257 (p.ig.t)
Adrar tegundir - 3231 (p.ig.t)

Einnig fékk félagid Gthlutad 714 tonnum af
lodnu og 5 tonnum af kolmunna

Ahrif a fyrirtaekio:

‘ Félagid stendur ekki undir haekkun a veidigjaldi ad obreyttu

1. Haekkun a veidigjaldi

900 r
800
700
600 r
500 r
400
300
200 r
100 |

0 L

782 m.kr

(Veioigjald alls)

m Haekkun & gjaldi

Ndverandi gjald

3. Ahrif a gjaldhaefi

Frialst fjarstreymi

m.kr

EBITDA (&n veidigjalds)
- Reiknadir vextir
- Reiknadir skattar
- Fjarfestingar

Frjalst fjarstreymi

Hlutfall af vaxtab.skuldum

- Veidigjald alls
+ Skattasparnadur

Frjalst fjarstreymi (m.veidigjaldi)

Hlutfall af vaxtab.skuldum

1.978
-617
-238
-400

722
14
-782
186
126
82

Hlutur veidigjalds af framlegd hvers porskigildiskilés

2. Ahrif & framlegd

0 20 40 60 80 100 120 140 160

51 kr/p.ig 6 kr/p.ig

Hlutur fyrirteekis ~ m Haekkun veidigjalds  m Veidigjald

145 kripig.

EBITDA & p.ig
an v eidigjalds

87 kripig.

EBITDA & p.igad
fradregnu v eidigjaldi

39,6%

Heildarv eidigjald sem
hlutfall af EBITDA

—

4,5%

Ndgildandi v eidigjald
sem hlutfall af

veidigjald

122 mkr

(Fjéarstreymi til fjarmdgnunar)

126 m.kr

(Fjarstreymi til fjarmognunar)

14 (Ar ad greida upp vaxtab. 82 (Ar ad greida upp

skuldir) vaxtab. skuldir)
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Hradfrystihasio Gunnvor hf

Veidar og vinnsla - botnfiskur

@ Hnifsdalur

140 ,I'i|i|||

Starfsmenn

1.255 m.kr

EBITDA rekstrararid 2011

porskigildistonn uthlutad

9 - 2 9 fiskveidiarid 2010/2011

=§

= porskur - 3775 (p.ig.t)
Graluda - 2258 (p.ig 1)
=Ysa -928 (p.ig.t)
u Ufsi - 587 (p.ig.t)
Adrar tegundir - 1750 (p.ig.t)

Einnig fékk félagid uthlutad um 498 tonnum
af sild

Ahrif a fyrirtaekio:

‘ Félagid stendur ekki undir haekkun a veidigjaldi ad obreyttu

1. Haekkun a veidigjaldi
600 r

500 t
400 |
300 f
200

100

0 L

3. Ahrif a gjaldhaefi
Frjalst fiarstreymi

EBITDA (an veidigjalds)
- Reiknadir vextir
- Reiknadir skattar
- Farfestingar

Frjalst fjarstreymi

Hlutfall af vaxtab.skuldum

- Veidigjald alls

+ Skattasparnadur

536m.kr

(Veidigjald alls)

m Haekkun & gjaldi

Nuaverandi gjald

Frjalst fjarstreymi (m.veidigjalc

Hlutfall af vaxtab.skuldum

1.316
-548
-103
-251

414
22
-541
103
-24
(n/a)

2. Ahrif & framlegd

Hiutur veidigjalds af framlegd hvers porskigildiskilés

0 20 40 60

Hlutur fyrirtaekis

134 kripig.

EBITDA & b.ig
an v eidigjalds

4,6%

NUgildandi v eidigjald
sem hlutfall af

80 100

m Haekkun veidigjalds

—

= Veidigjald

120 140 160

83 kr/pig.

EBITDA ap.igad
fradregnu v eidigjaldi

40,7%

Heildarv eidigjald sem
hlutfall af EBITDA

veidigjald

414 mk

(Fjarstreymi til fjarmognunar)

2 2 (Ar ad greida upp
vaxtab. skuldir)

—)

-24 mkr

(Fjérstreymi til fjarmdgnunar)

(n/a) (Ar ad greida upp

vaxtab. skuldir)
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Hradfrystihas Hellissands hf

Veidar og vinnsla botnfiskur

0200,
.Snaefellsbaer

80

Starfsmenn

415 m.kr

EBITDA rekstrararid 2011

Hofudstodvar félagsins
eru i Snaefellsbae

porskigildistonn uthlutad
fiskveidiarido 2010/2011

2.26

= porskur - 1649 (p.ig.t)
VYsa - 259 (p.ig.t)
= Ufsi - 77 (p.ig.t)
= Graltda - 67 (p.ig.t)
Adrar tegundir - 215 (p.ig.t)

Ahrif a fyrirtaekio:

‘ Félagiod stendur ekki undir haekkun a veidigjaldi

1. Haekkun a veidigjaldi

140
120
126m.kr
100 | -
(Veioigjald alls)
80
60 m Haekkun & gjaldi
40 + Naverandi gjald
20
ot

3. Ahrif a gjaldhaefi

Frjalst fiarstreymi

m.kr

EBITDA (an veidigjalds)
- Reiknadir vextir
- Reiknadir skattar
- Fjarfestingar

Frjalst fjarstreymi

Hlutfall af vaxtab.skuldum

- Veidigjald alls
+ Skattasparnadur

Frjalst fjarstreymi (m.veidigjaldi)

Hlutfall af vaxtab.skuldum

2. Ahrif & framlegd

Hlutur veidigjalds af framlegd hvers porskigildiskilés

0 50

Hlutur fyrirtaekis

183 kripig.

EBITDA & b.ig
an v eidigjalds

3,4%

Ndgildandi v eidigjald
sem hlutfall af

100

m Haekkun veidigjalds

—

150 200

49krip.ig o e

m Veidigjald

134 kr/pig.

EBITDA & p.igad
fradregnu v eidigjaldi

29,2%

Heildarv eidigjald sem
hlutfall af EBITDA

veidigjald

166 m.kr

18 (Fjérstreymi til fjarmdgnunar)

1 (Ar ad greida upp vaxtab.
skuldir)

72 m.kr

(Fjérstreymi til fjarmdgnunar)

42 (Ar ad greida upp

vaxtab. skuldir)
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Frar ehf

Veidar - bolfiskur

13

Starfsmenn
Vestmannaeyjar

° 100 m.kr

EBITDA rekstrararid 2010

borskigildistonn tthlutad
fiskveidiarid 2009/2010

x 38%

894

= Vsa - 339,9 (p.ig.t)
porskur - 307,7 (p.ig.t)

= Ufsi - 124,3 (p.ig.t)

= Skotuselur - 29,6 (p.ig.t)
Adrar tegundir - 92,8 (p.ig.t)

Ahrif a fyrirtaekio:

‘ Félagid a ad geta stadid undir haekkun a veidigjaldi

1. Haekkun a veidigjaldi

60
50 |
49 m .kr
40 (Veidigjald alls)
30
RERUNSE u Hzekkun 4 gjaldi
20 r Ntverandi gjald
10
0 L

3. Ahrif a gjaldhaefi
Frjalst Fjarstreymi

m.kr

EBITDA (an veidigjalds)
- Reiknadir vextir
- Reiknadir skattar
- Fjarfestingar
Farstreymi
Hlutfall af vaxtab.skuldum
- Veidigjald alls
+ Skattasparnadur
Farstreymi (med veidigjaldi)

Hlutfall af vaxtab.skuldum

107

-13
-30
54

-49
10
15
10

2. Ahrif a framlegd

Hlutur veidigjalds af framlegd hvers porskigildiskilés

0 20 40 60

48 kr/p.ig 5 kr/p.ig

m Haekkun veidigjalds

Hlutur fyrirtaekis

119 kripig.

EBITDA & p.ig
an v eidigjalds

5,4%

80 100 120 140

= Veidigjald

64 krlpig.

EBITDA & p.igad
fradregnu v eidigjaldi

45,9%

m—)

Nugildandi v eidigjald
sem hlutfall af

Heildarv eidigjald sem
hlutfall af EBITDA

veidigjald

54 mkr

(Fjarstreymi til fjarmdgnunar)

—) 15 mkr

(Fjarstreymi til fjarmognunar)

3 (Ar ad greida upp vaxtab.

skuldir)

10 (Ar ad greida upp

vaxtab. skuldir)
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Geir ehf

Veidar — bolfiskur

porshofn o

11 i

Starfsmenn

92 m.kr

EBITDA rekstrararid 2010

borskigildistonn tthlutad
fiskveidiarid 2009/2010

65

= borskur - 335 (p.ig.t)
Skarkoli - 127 (p.ig.t)

= Ufsi - 80 (p.ig.t)

= Ysa - 50 (p.ig.t)
Adrar tegundir - 73 (p.ig.t)

Ahrif a fyrirtaekio:

‘ Félagio a ad geta stadid undir haekkun a veidigjaldi ad obreyttu

1. Haekkun a veidigjaldi

(Veidigjald al

Nuverandi gjald

3. Ahrif a gjaldhaefi
Frjalst fjarstreymi

m.kr

EBITDA (an veidigjalds)
- Reiknadir vextir
- Reiknadir skattar
- Fjarfestingar

Frjalst fjarstreymi

Hlutfall af vaxtab.skuldum

- Veidigjald alls
+ Skattasparnadur

Frjals fjarstreymi (m.veidigjaldi)

Hlutfall af vaxtab.skuldum

36m.

kr
Is)

m Haekkun & gjaldi

96
-18

-27
41

-36

13
23

2. Ahrif a framlegd

Hlutur veidigjalds af framlegd hvers porskigildiskilés

20 40 60

Hlutur fyrirtaekis

144 kripig.

EBITDA & p.ig
an v eidigjalds

4,5%

Nugildandi v eidigjald
sem hlutfall af EBITDA

41 mkr

(Fjarstreymi til fjarmognunar)

80 100

120 140 160

47 kr/p.ig 6 kr/p.ig

m Heekkunveidigjalds ~ m Veidigjald

91 kr/pig.

EBITDA & p.igad
fradregnu v eidigjaldi

37,1%

veidigjald

Heildarv eidigjald sem
hlutfall af EBITDA

(Ar ad greida upp vaxtab.

skuldir)

m—)

13 m.k

(Fjarstreymi til fjarmdgnunar)

23 (Ar ad greida

upp vaxtab.
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