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Omowienie wstepnego projektu standardu ,,Instrumenty
finansowe: klasyfikacja i wycena”, (ktéry ma zastgpi¢ w

catosci MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i

wycena”) majgcego na celu poprawe przydatnosci i

czytelnosci sprawozdan finansowych, uproszczenie

klasyfikacji i wymogow dotyczgcych wyceny instrumentow
finansowych -zaréwno dla aktywéw, jak i zobowigzan

finansowych. e

Zawierajace:
e Terminarz zastgpienia standardow
dotyczgcych instrumentéw finansowych.

e Streszczenie nowych zasad
klasyfikacji i kategorii wycen.

e Analize skutkéw proponowanych zmian
na sprawozdanie z sytuacji finansowej na
przyktadzie korporacji, banku oraz firmy
ubezpieczeniowe.
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MSR 39 — reaktywacja

Czas na nowe metody wyceny

Dnia 14 lipca 2009 roku Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wydata
wstepny projekt standardu ED/2009/7
“Instrumenty finansowe: klasyfikacja i
wycena”. Projekt ten opracowano w ramach cyklu
planowanego przez RMSR na rok 2009, ktéry ma
zastgpi¢ w catosci MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”. Celem projektu
jest poprawa przydatnosci sprawozdan
finansowych jako podstaw do podejmowania
decyzji przez ich uzytkownikéw, uproszczenie
klasyfikacji i wymogow dotyczgcych wyceny
instrumentow finansowych (zaréwno dla aktywow,
jak i zobowigzan finansowych).

Dazenie do zmiany zasad rachunkowo$ci
instrumentow finansowych ma szereg
réznorodnych przyczyn. Organy prawodawcze
wielu panstw zwracaty sie do RMSR o
opracowanie prostszego i logiczniejszego
standardu, ktéry zastgpitby MSR 39. Od 2005
roku RMSR i FASB realizujg dtugoterminowe
zadanie poprawienia i uproszczenia
sprawozdawczosci instrumentow finansowych.
W marcu 2008 roku obie Rady opublikowaty
materiat do dyskusiji pt. ,Reducing Complexity in
Reporting Financial Instruments" (uproszczenie
sprawozdawczosci instrumentéw finansowych),
zawierajgcy rekomendacje przedstawione przez
organy ustawodawcze réznych panstw,
wykorzystane przy opracowaniu wstepnego
projektu ich klasyfikacji i wyceny.

W kwietniu 2009 roku Rady opublikowaty
przyspieszony terminarz zastgpienia standardow
dotyczacych instrumentéw finansowych w
odpowiedzi na wnioski szczytu G20 i zalecenia
organéw miedzynarodowych, takich jak Financial
Stability Board, organizacja odpowiedzialna za
stabilizacje globalnego systemu finansowego.

Najwazniejsze zagadnienia

e Nowe kryteria wyceny po koszcie
zamortyzowanym.

e Nowa kategoria wyceny — wartos¢ godziwa
przez inne catkowite dochody.

¢ Ocena utraty wartosci tylko dla aktywoéw
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu.

¢ Likwidacja kategorii aktywéw dostepnych
do sprzedazy.

e Likwidacja kategorii aktywow
utrzymywanych do terminu zapadalnosci.

¢ Brak mozliwosci reklasyfikacji aktywow
pomiedzy rézne kategorie.

¢ Whbudowane instrumenty pochodne nie
beda wydzielane z instrumentéow
finansowych.

¢ Inwestycje kapitalowe nienotowane na
gieldzie nie beda wyceniane po kosztach
z uwzglednieniem utraty wartosci.

Ponadto projekt odnosi sie do dyskusiji Financial
Crisis Advisory Group (zespotu doradczego ds.
kryzysu finansowego) poswieconych sposobom
udoskonalenia sprawozdawczo$ci finansowej w
sposoéb umozliwiajgcy zwiekszenie zaufania
inwestorow do rynkéw finansowych.

Projekt standardu, ktéry ma zastgpi¢ MSR 39
podzielono na cztery elementy. Elementy te,
przedstawione na wykresie na nastepnej stronie
to:



Klasyfikacja
i wycena

Wyksiegowanie

Elementy MSR 39

Rachunkowos¢

Utrata wartosci zabezpieczen

Il kw. 2009

1 kw. 2009 Wstepny projekt

standardu

Il pétrocze
2010

\/

| kw. 2009 Wstepny projekt
standardu

Oczekiwanie na
wskazowki

Wstepny projekt Wstepny projekt
standardu standardu

| pétrocze
2010

2012 Obowigzkowe zastosowanie standardu w catosci

Klasyfikacja i wycena

Propozycje dotyczace tego obszaru zawarto w
omawianym tu projekcie z lipca 2009 roku.
Zdaniem Rady etap ten uda sie sfinalizowa¢ w
czasie umozliwiajgcym (ale nie narzucajgcym)
wczesniejszego zastosowania w stosunku do
rocznych sprawozdan finansowych za 2009 rok.

Wyksiggowanie

W marcu 2009 roku przedstawiono projekt zmian
w MSR 39 dotyczacy wyksiegowywania
instrumentow finansowych. Ostateczna wersja tej
czesci standardu powinna sie ukaza¢ w pierwszej
potowie 2010 roku.

Metodologia obliczania utraty wartosci

W czerwcu 2009 roku RMSR opublikowata
zapytanie dotyczgce wykonalnosci modelu
przewidywanej straty do oceny utraty wartosci
aktywow finansowych. Otrzymane informacje
utatwia RMSR opracowanie projektu, ktory
zamierza opublikowac w IV kw. 2009 roku.

Ostateczna wersja standardu dotyczaca tej kwestii
powinna zosta¢ opracowana w pierwszej potowie
2010 roku.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Rada zamierza wydac¢ projekt standardu
dotyczacego rachunkowosci zabezpieczen w V.
kw. 2009 roku, zas wersje ostateczng — w drugiej
potowie 2010 roku.

Dazeniem Rady jest, by standard zastepujacy
MSR 39 i obejmujgcy wszystkie wyzej omawiane
zagadnienia wszedt w zycie najwcze$niej w
styczniu 2012 roku.

Biuletyn MSSF wydanie 09/2009, pazdziernik 2009 3



Nowe zasady klasyfikacji i kategorie wyceny

Projekt proponuje zmniejszenie liczby kategorii
wyceny do trzech:

e  kosztu zamortyzowanego (dla niektérych
instrumentow dtuznych),

e wartosci godziwej przez wynik finansowy (dla
niektorych instrumentéw diuznych i
kapitatowych),

e wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody (dla niektorych instrumentéw
dtuznych i kapitatowych).

Obecnie aktywa finansowe dzielg sie na cztery
kategorie: warto$¢ godziwa przez wynik
finansowy, dostepne do sprzedazy, pozyczki i
naleznosci, utrzymywane do terminu
wymagalnosci; dodatkowo istniejg dwie kategorie
dla zobowigzan: kosztéw zamortyzowanych i
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Czy instrument
dluzny jest
zarzadzany

Czy warunki catego
instrumentu* zawieraja
podstawowe cechy

pozyczki? dochodu
umownego?

zgodnie z zasada

Aktualny standard dopuszcza, a w niektdrych
przypadkach wymaga przeklasyfikowania
aktywow miedzy kategoriami wyceny. Projekt
standardu nie zezwala na zadng reklasyfikacje z
lub do kategorii kosztu zamortyzowanego,
wartosci godziwej przez wynik finansowy
(WGPWF) czy wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody (WGPICD).

Ponizszy wykres stanowi podsumowanie
propozycji nowej klasyfikacji dla niepochodnych
instrumentéw finansowych. Wszystkie pozostate
wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Czy jednostka
zastosowala opcje

wartosci godziwej w Zamortyzowany

celu zmniejszenia koszt
niedopasowania
wyceny ksiggowej?

Czy caty instrument jest
inwestycja kapitatowa,
ktéra nie jest
przeznaczona do
obrotu?

Czy jednostka okreslita

inwestycje kapitatowa w
wartosci godziwej przez Nie
inne catkowite
dochody?

l Tak

Wartos¢ godziwa

przez wynik
finansowy

*W sktad catego instrumentu wchodzi réwniez sktadnik zobowigzaniowy (niebedacy instrumentem pochodnym)

ztozonych instrumentéw, w ktérym sktadnik kapitatowy jest ujmowany w kapitale przez emitenta zgodnie z MSR 32

Instrumenty finansowe: prezentacja.



Oddziatywanie proponowanych rozwigzan
omaowiono ponizej, w kontekscie ich zastosowania
wobec trzech réznych typow instrumentéw
finansowych:

e instrumentéw dtuznych,
e inwestycji kapitalowych oraz

¢ instrumentéw pochodnych.

Instrumenty dtuzne

Instrumenty dtuzne mozna bedzie nadal wyceniaé
po koszcie zamortyzowanym, zgodnie z
warunkami obecnie obowigzujgcego standardu.
Zmieniajg si¢ jednak kryteria wyceny po koszcie
zamortyzowanym aktywéw i zobowigzanh
finansowych. Po koszcie amortyzowanym mozna
bedzie wycenia¢ jedynie instrumenty, ktére: (1)
posiadajg podstawowe cechy pozyczki,

(2) zarzgdzane sg zgodnie z zasadg dochodu
umownego (oba kryteria opisano szczegétowo
ponizej). Wobec tego rachunkowosci kosztu
zamortyzowanego nie bedzie mozna stosowaé
wobec instrumentéw pochodnych i inwestycji
kapitatowych (poniewaz nie sg one umowami
pozyczki), wielu instrumentéw dtuznych, ktore
zgodnie z obecnymi standardami posiadajg cechy
ztozonych instrumentéw wbudowanych (poniewaz
nie sg to podstawowe cechy pozyczek) ani
instrumentéw diuznych przeznaczonych do obrotu
(poniewaz nie mozna nimi zarzgdza¢ zgodnie z
zasadg dochodu umownego). Instrumenty dtuzne
niespetniajgce warunkéw rachunkowosci kosztu
zamortyzowanego wymagajg wyceny w wartosci
godziwej przez wynik finansowy bez mozliwosci
zastosowania rozwigzania alternatywnego.

W konsekwencji ograniczenia zastosowania
rachunkowosci kosztu zamortyzowanego do
instrumentdéw charakteryzujgcych sie
podstawowymi cechami pozyczki znika wymaég
oceny, czy hybrydowe instrumenty finansowe
wchodzace w zakres obowigzujgcego MSR 39
zawierajg wbudowane instrumenty pochodne
(zachowane zostang natomiast obecnie
obowigzujgce wymogi dotyczgce instrumentow

wbudowanych w finansowych i niefinansowych
umowach zasadniczych niewchodzgcych w
zakres MSR 39). Zamiast tego instrumenty
charakteryzujgce sie pewnymi ubocznymi
cechami pozyczek wymagajg w catosci wyceny w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Kryteria wyceny wedtug kosztu zamortyzowanego
nie zawierajg rozréznienia miedzy instrumentami
dtuznymi bedgcymi przedmiotem obrotu
rynkowego a takimi, ktére nie znajdujg sie w
obrocie. Wobec tego instrument notowany na
aktywnym rynku moze kwalifikowa¢ sie do wyceny
po koszcie zamortyzowanym. Obecna wersja
MSR 39 dopuszcza takg mozliwosé wytgcznie w
przypadku, gdy jednostka moze potwierdzic¢
zamiar i moznos¢ utrzymania notowanego
instrumentu do jego wymagalnosci. Propozycja
standardu nie wymaga potwierdzenia zamiaru i
mozliwos$ci utrzymywania instrumentu do
wymagalnosci. Ponadto propozycja standardu nie
przewiduje zadnych szkodliwych postanowien w
przypadku sprzedazy przez jednostke sktadnika
aktywow wycenionego po koszcie
amortyzowanym, ktére sg konsekwencjg takiej
transakcji w obecnie obowigzujacej klasyfikacji
instrumentéw utrzymywanych do terminu
wymagalnosci. Propozycja zaktada natomiast
wyksiegowanie instrumentu dtuznego
wycenionego po koszcie amortyzowanym.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdania finansowego”
zostat zmieniony i wymaga oddzielnego
ujawnienia wyniku zbycia sktadnika aktywow w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, zas
poprawka do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie” wymaga uzgodnienia tego wyniku.

Jednostka spetniajgca oba warunki
rachunkowosci wg kosztu zamortyzowanego ma
mozliwos¢ klasyfikacji tego instrumentu w
kategorii WGPWF w chwili poczatkowego ujecia
pod warunkiem redukcji wynikajgcego z niej
niedopasowania ksiegowego (szczegoty
przedstawiono ponizej).

Projekt standardu nie zawiera propozycji zmian
mechanizméw ksiegowosci kosztu
zamortyzowanego. W projekcie dotyczacym utraty
wartosci (spodziewany termin to IV kw. 2009 r.)
mogg natomiast znalez¢ sie propozycje zmian
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dotyczace odejscia od modelu straty poniesionej
na rzecz modelu straty oczekiwane;.

Podstawowe cechy pozyczki

Ogdlnie rzecz ujmujac, instrument dtuzny
posiadajgcy podstawowe cechy pozyczki
zapewnia sptate kapitatu z odsetkami (umownymi
lub naliczonymi) o statej stopie procentowej lub ze
zmienng rynkowg stopg procentowg bez dzwigni,
lub tez bedacych potgczeniem obu tych sposobéw
obliczenia (na przyktad zmienna stopa
procentowa z wbudowanym gornym lub dolnym
putapem lub widetkami). Inne wspdlne cechy
instrumentow dtuznych, takie jak opcje
wczesniejszej sptaty, uznawane sg za
podstawowe cechy kredytu pod warunkiem, ze
(i) nie s zalezne od przysztych zdarzen®,

(i) kwota wczesniejszej sptaty obejmuje zaréwno
wartos¢ kapitatu, jak i odsetek. W efekcie
instrumenty diuzne posiadajace ztozone
instrumenty wbudowane — na przyktad
uzalezniajgce zysk od ceny akcji lub towaréw
gietdowych — nie moga by¢ zakwalifikowane do
kategorii wyceny po koszcie zamortyzowanym i
wymagajg w catosci wyceny w WGPWF.

Wprowadzenie podstawowych cech kredytu jako
kryterium kwalifikacji do wyceny po koszcie
zamortyzowanym dla instrumentéw dtuznych
wyeliminowato potrzebe rozpoznawania
instrumentéw wbudowanych i ich wyceny w
wartosci godziwej. Nalezy jednak zauwazyé¢, ze
wszystkie instrumenty wbudowane, ktérych
oddzielenia od instrumentu dtuznego
niewycenianego w WGPWF wymaga obecna
wersja standardu, poniewaz uznano je za
niezwigzane z umowg zasadniczg, z zatozenia nie
bedg spetnia¢ definicji podstawowych cech
pozyczki. Instrumenty diuzne natomiast, ktore
zgodnie z obecnie obowigzujgcym standardem nie
nalezg do kategorii WGPWEF i nie wymagajg
oddzielnego ujmowania instrumentéw
wbudowanych nie bedg automatycznie spetniaé¢
podstawowych kryteriéw posiadania cech
pozyczki. Okreslenie, czy dany instrument dtuzny
posiada podstawowe cechy pozyczki, bedzie
wymagato doktadnego zapoznania sie z
warunkami realizacji danego instrumentu.

Koncentracja ryzyka kredytowego

Na pierwszy rzut oka instrument dtuzny moze
posiada¢ podstawowe cechy pozyczki wynikajgce
z warunkéw umownych. Propozycja wymaga
jednak od jednostki uwzglednienia skutkow
podporzadkowania przeptywow pienieznych z
tego instrumentu, poniewaz okreslone rodzaje
podporzadkowania nie sg uznawane za
podstawowe cechy pozyczki.

Ranking wierzycieli jednostki wynikajacy z prawa
handlowego powoduje, ze pewne instrumenty, na
przyktad zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
stanowig zabezpieczenie dla innych
instrumentow, takich jak zobowigzania wyzszej
kategorii. Taki rodzaj podporzadkowania uznaje
sie za zgodny z teorig podstawowych cech
kredytu, poniewaz ryzyka kredytowego nie uznaje
sie za lewarowane.

Jezeli chodzi natomiast o fundusz inwestyc;ji
strukturyzowanych emitujgcy rozne transze
instrumentéw diuznych, ktéry ustala hierarchie
ptatnosci wyznaczajgc porzadek alokacji strat
emitenta (zwykle okreslany mianem struktury
kaskadowej) powoduje, ze pewne transze
stanowig zabezpieczenie kredytowe dla innych
transz. Transze stanowigce zabezpieczenie
kredytowe dla pozostatych transz uznaje sie za
lewarowane, a zatem nieposiadajace
podstawowych cech kredytu. W takich strukturach
tylko najwyzsza w hierarchii transza nie jest
zabezpieczeniem kredytowym (jest natomiast
tylko zabezpieczana przez inne, nizsze w
hierarchii transze), a zatem jest jedyng, ktéra
moze posiadac¢ podstawowe cechy pozyczki

i potencjalnie kwalifikowa¢ sie do wyceny po
koszcie zamortyzowanym.

Zwykte strukturyzowane fundusze inwestycyjne
emitujgce w ten sposob transze instrumentéw
dtuznych (tj. zgodnie z systemem kaskadowym) to
fundusze papieréw wartosciowych opartych na
dtugu (Collateralised Debt Obligation- CDO).
Zgodnie z aktualng wersjg MSR 39, CDO
nieklasyfikowane jako wyceniane w WGPWF
podlegajg ocenie na obecnos¢ wbudowanych
instrumentéw pochodnych. Ocena ta obejmuje
analize instrumentéw bazowych jednostki
emitujgcej w celu okreslenia, czy jest to CDO

1 . .
Warunki zapewniajgce
ochrong pozyczkodawcy
przed pogorszeniem
zdolnosci kredytowych
pozyczkobiorcy na
wypadek niewywigzania
sie, utraty jako$ci pozyczki
i naruszenia postanowien
umowy pozyczki oraz
warunki dotyczgce
mozliwych przysztych
zmian opodatkowania,
przepiséw prawnych oraz
podobnych czynnikéw
chronigcych
pozyczkodawce nie sg
uznawane za zalezne od
przysztych zdarzen.



pieniezne (tj. emitujgca wytgcznie instrumenty pienieznych, w ktérych wbudowane instrumenty

pieniezne, np. obligacje w celu zwigkszenia kredytowe sg $cisle zwigzane z kontraktem
ekspozycji ryzyka kredytowego) czy tez bazowym, co powoduje mozliwosé kwalifikacji
syntetyczne CDO (w ktdrej emitent inwestuje w catego instrumentu do wyceny po koszcie
kredytowe instrumenty pochodne w celu zamortyzowanym.

zwiekszenia ekspozycji ryzyka kredytowego).

Syntetyczne CDO, nieklasyfikowane w WGPWF, Poniewaz przy ocenie mozliwosci wyceny danego
niezaleznie od tego, czy sg wyemitowane czy instrumentu w WGPWF propozycja standardu
posiadane, majg wbudowane pochodne koncentruje sie na podporzgdkowaniu ryzyka
instrumenty kredytowe niezwigzane bezposrednio kredytowego wobec pozostatych transz, nie

z kontraktem bazowym wymagajgcym oddzielenia dokonuje sie w niej rozréznienia na CDO
wbudowanych instrumentéw pochodnych. pieniezne i syntetyczne, jak to ma miejsce w
Zupetnie inaczej wyglada sytuacja CDO obecnie obowigzujagcym standardzie.

CDO, ktére nie sa przeznaczone Czy jest wymagana wycena w WGPWF?
na sprzedaz ani wyemitowane

do obrotu Propozycje zmian

Pieniezne CDO
Bedace najwyzsze w hierarchii Nie Nie

Niebedace najwyzsze w hierarchii  Nie Tak, dla catego instrumentu

Syntetyczne CDO

Bedace najwyzsze w hierarchii Tak, dia wbudowanych Nie
€da Wy instrumentéw pochodnych

Tak, dla wbudowanych

Niebedgce najwyzsze w hierarchii instrumentéw pochodnych

Tak, dla catego instrumentu

Zarzadzanie zgodne z zasadg dochodu zasadg dochodu umownego, w przeciwienstwie

umownego do instrumentéw przeznaczonych do obrotu.

Uznaje sig, ze instrument dtuzny zarzadzany jest

zgodnie z zasadg dochodu umownego wytgcznie Przy ocenie tego warunku nie uwzglednia sie

w przypadku, jezeli zarzadzanie i ocena wynikow planéw kierownictwa dotyczgcych poszczegdinych

osiggnietych z danego instrumentu dokonuje sie instrumentoéw, lecz bierze sie pod uwage model

na najwyzszym szczeblu kierowniczym w oparciu biznesowy jednostki majgcy zastosowanie do

0 umowne przeptywy pieniezne. Warunek ten ma wszystkich instrumentéw fgcznie. Propozycja

na celu rozréznienie instrumentéw, ktére zostang uznaje, ze podmiot moze posiadac kilka jednostek

zrealizowane (lub wygasna) w chwili wptywu (lub organizacyjnych o réznych modelach

wyptywu) umownych przeptywdw pienieznych od biznesowych, co powoduje koniecznosé

takich, ktére w celu realizacji zmian warto$ci zréznicowanego zarzgdzania podobnymi

godziwej zostang przekazane przed terminem instrumentami i skutkuje powstaniem réznic

wymagalnosci. klasyfikacyjnych. Na przyktad instytucja finansowa
moze posiadaé jednostke organizacyjng, w ktorej

W efekcie rozliczenia handlowe, ktérych jednostka udzielone pozyczki podlegajg sekurytyzaciji, ktéra

nie zamierza sprzedaz, zarzgdzane sg zgodnie z powoduje ich wyksiegowanie. W ocenie
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poczatkowej zamiarem zarzadu tej jednostki
organizacyjnej jest maksymalizacja wptywow za
pomoca sekurytyzacji, nie zas w formie
przeptywow pienieznych generowanych przez
pozyczki. Jezeli jednak inna jednostka
organizacyjna udziela pozyczki bez zamiaru ich
sekurytyzacji, moze kwalifikowac¢ je do wyceny po
koszcie zamortyzowanym.

Propozycja precyzuje, ze nabycie instrumentu
dtuznego ponizej wartosci nominalnej ze wzgledu
na poniesione straty kredytowe nie moze byé
traktowane jako zarzgdzanie zgodnie z zasadg
dochodu umownego. Propozycje uwzgledniaja
fakt, ze inwestor nabywa taki instrument
spodziewajac sie, ze faktyczne straty bedg nizsze
od strat wynikajgcych z ceny zakupu. Poniewaz
instrument taki naraza nabywce na znaczace
wahania faktycznych przeptywoéw pienieznych, a
zmiennos$¢ ta nie wynika z odsetek, dany sktadnik
aktywow nie kwalifikuje sie do wyceny po koszcie
zamortyzowanym, cho¢ obecna wersja standardu
dopuszcza takg mozliwosc.

Opcja wartosci godziwej

Zmodyfikowany standard bedzie uwzgledniat
mozliwo$¢ sklasyfikowania instrumentu dtuznego
spetniajgcego kryteria wyceny po koszcie
zamortyzowanym do kategorii wyceny w wartosci
godziwej (OWG). Opcja ta ma zastosowanie
wylgcznie wowczas, gdy przypisanie danego
instrumentu do kategorii WGPWF eliminuje lub
zZnaczaco zmniejsza niedopasowanie ksiegowe,
ktore wystgpitoby w innym przypadku. Warunek
ten dotyczy wszystkich trzech mozliwosci
zastosowania wartosci godziwej w ramach
obecnie obowigzujgcego standardu. Dwie
pozostate mozliwosci wyceny w wartosci godziwe;j
wedtug obecnie obowigzujgcego standardu
dotyczg przypadku, gdy instrument zawiera
wbudowany instrument pochodny niezwigzany z
nim bezposrednio i znaczgco zmieniajgcy
przeptywy pienigzne okreslone w kontrakcie oraz
przypadku, gdy instrument nalezy do grupy
zarzadzanych aktywéw finansowych i/lub
zobowigzan finansowych, a jego dziatanie ocenia
sie na podstawie wartosci godziwej. Zgodnie z
propozycja wiekszo$¢ instrumentéw spetniajgcych
jeden z dwoch wymienionych warunkdéw bedzie

rozliczana w WGPWF, co spowoduje eliminacje
tej opciji.

Inwestycje w akcje

Propozycja standardu bedzie wymagata
ujmowania wszystkich inwestycji w akcje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci
godziwej. Jest to zmiana wytgcznie w przypadku
akcji nienotowanych na gietdzie, ktérych warto$ci
godziwej nie da sie wyznaczy¢ w wiarygodny
sposo6b, wobec ktorych biezgca wersja standardu
wymaga wyceny po koszcie z uwzglednieniem
utraty wartosci.

W przypadku dodatnich i ujemnych réznic
wartosci godziwej oraz dochodu z dywidendy
wygenerowanego z inwestycji w akcje dopuszcza
sie dwie mozliwosci prezentacji. Podejscie
~domysine” zaktada prezentacje w wyniku
finansowym w kategorii WGPWF. W przypadku
instrumentéw kapitatowych nieprzeznaczonych do
obrotu istnieje jednak mozliwo$¢ ujecia wszystkich
dodatnich i ujemnych réznic wartosci godziwej
oraz dochodu z dywidendy w innych catkowitych
dochodach (na state) przy poczatkowym ujeciu
tych instrumentéw. Nowa kategoria nosi nazwe
Lwyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody” (WGPICD). Nie wystepuje
wymaog przeklasyfikowania na wynik finansowy
dodatnich i ujemnych réznic w chwili zbycia
instrumentu, utraty jego wartosci lub otrzymania
dywidendy. Opcje te mozna stosowac
indywidualnie do poszczegdlnych instrumentéw w
sposoéb zblizony do mozliwosci zastosowania
WGPWF w chwili poczgtkowego ujecia
dopuszczanej przez obecng wersje standardu.

Warto zauwazy¢, ze propozycja nie dotyczy
zadnych zmian w wycenie i rozliczaniu
wyemitowanych instrumentéw kapitatowych,
poniewaz MSR 32 ,Instrumenty finansowe:
prezentacja” nie ulega zmianie.



Instrumenty pochodne

Propozycja standardu nie wptywa znaczgco na
rachunkowos¢ instrumentéw pochodnych, cho¢
wprowadza dwie modyfikacje. Po pierwsze,
proponuje eliminacje wymogu oddzielnego
rozliczania instrumentéw wbudowanych w
hybrydowych instrumentach finansowych objetych
zakresem MSR 39, ktére nie sg wyceniane w
WGPWF. Po drugie, wymaga, by wszystkie
instrumenty pochodne powigzane z transferem
nienotowanych akcji i rozliczanych w formie
takiego transferu byty wyceniane w wartosci
godziwej (podczas gdy obecna wersja standardu
wymaga zastosowania wyceny po koszcie z
uwzglednieniem utraty wartosci, jezeli wartosci
godziwej nie da sie wyznaczy¢ w sposob
wiarygodny).

Analiza skutkéw proponowanych zmian
Skutki wprowadzenia propozycji w porownaniu z

obecnie obowigzujgcym standardem beda rézne
dla réznego typu podmiotéw gospodarczych.

Zakres zmian bedzie zalezat od instrumentéw
finansowych ujmowanych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, sposobow wyceny wybranych
przez jednostke w ramach obecnie
obowigzujgcego standardu oraz sposobow
wyceny wybranych w ramach jego
znowelizowanej wersiji.

Przedstawione nizej sprawozdanie z sytuacji
finansowej ilustruje mozliwos¢ zmiany klasyfikaciji i
wyceny instrumentéw finansowych bedgcych w
posiadaniu jednostki gospodarczej, na przyktad
korporacji, banku oraz firmy ubezpieczeniowej w
wyniku przyjecia propozycji nowelizacji standardu.
Miejsca zmian podstawy wyceny i/lub sposobu
ujmowania przychodu w poszczegdlnych
pozycjach zaznaczono kolorem. Aktywa i
zobowigzania niefinansowe nie zostaty
uwzglednione wytgcznie z powodow
ilustracyjnych, poniewaz propozycja modyfikaciji
standardu nie ma na nie wptywu. Szczegétowe
informacje uzasadniajgce nowa klasyfikacje
przedstawiono w odnosnikach.

Skrot Rodzaj klasyfikacji

P&N Pozyczki i naleznosci

DDS Dostepne do sprzedazy

UDTW Utrzymywane do terminu wymagalnosci

PDO Przeznaczony do obrotu

OoWG Opcja wartosci godziwe;j

Koszt Koszt

PDzZ Przeznaczony do zabezpieczenia

ZK Zamortyzowany koszt

WGPWE Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

WGPICD Wyceniane w wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody

Oznaczenia kolorem wskazujg na zmiany w klasyfikacji
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej- Korporacje

Aktualna Proponowana

klasyfikacja klasyfikacja | Odnosniki

wg. MSR 39° wg MSR 39
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty P&N ZK (A)
Inwestycje
— notowane instrumenty diuzne UDTW ZK (A)
— notowane instrumenty kapitatowe DDS WGPWF ©)
— nienotowane instrumenty kapitatowe Koszt® WGPICD (D)
Instrumenty pochodne
- z.prz.e.znaczeniem na zabezpieczenie przeptywdw PD7 PD7 (H)

pienieznych

— wbudowane instrumenty pochodne PDO n/a (F)
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci P&N ZK (A)
Zobowigzania
Pozyczki krotkoterminowe ZK ZK (A)
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania ZK ZK (A)
Pozyczki dtugoterminowe ZK ZK (A)
Izr;sbt(reuzr:i(:r;';ye?]ic:hodne utrzymywane w celu PDO* WGPWE H)
Zasadnicze kontrakty dtuzne ZK n/a (F)
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej- Banki

Aktualna Proponowana

klasyfikacja klasyfikacja  Odnosniki

wg. MSR 397 wg MSR 39
Aktywa
Srodki pieniezne i rozliczenia z Bankiem Centralnym P&N ZK (A)
Instrumenty diuzne:
— notowane instrumenty dtuzne owG® WGPWF (B)
— notowane instrumenty dtuzne DDS ZK (A)
— notowane instrumenty dtuzne ubDTW ZK (A)
Pozyczki i zaliczki P&N ZK (A)
Instrumenty dtuzne przeznaczone do obrotu PDO WGPWF (B)
Inne instrumenty diuzne:
BN PN o
X kl?ysvtrrl:xr;ﬁ f:;ﬁzne nizszej rangi (nienotowane na P&N WGPWE ®)
Instrumenty kapitatowe przeznaczone do obrotu PDO WGPWF (B)
Inne instrumenty kapitatowe:
— notowane instrumenty kapitatowe DDS WGPWF ©)
— nienotowane instrumenty kapitatowe Koszt® WGPICD (D)
o a1 oS oS weeco  ©
Inwestycje w jednostki stowarzyszone owa® WGPWF ©
Instrumenty pochodne:
— z przeznaczeniem do obrotu HTF WGPWF (B)
;eli:(r)zymywane w celu zabezpieczenia inwestyciji PDZ PDZ H)
Zobowiazania
Depozyty bankowe ZK ZK (A)
Rachunki klientow ZK ZK (A)
Instrumenty dtuzne w emisji:
— ze zmienng stopg ZK ZK (A)
— ze stalg stopg owG’ WGPWF-OWG (G)
— produkty ze stopg strukturyzowana owg" WGPWF (B)
— zasadnicze kontrakty dtuzne ZK n/a (3]
Pozycje krotkie WGPWF WGPWF (B)
Instrumenty pochodne:
— z przeznaczeniem do obrotu PDO WGPWF (B)
;i ::]rizyzr:ﬁane w celu zabezpieczenia przeptywow PDZ PDZ H)
— wbudowane instrumenty pochodne PDO n/a (F)
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej- Ubezpieczyciele

Aktualna Proponowana

klasyfikacja klasyfikacja | Odnosniki

wg. MSR 397 wg MSR 39
Aktywa
Srodki pieniezne i rozliczenia z bankami P&N ZK (A)
Instrumenty dtuzne:
— notowane instrumenty dtuzne owG® WGPWF (B)
— notowane instrumenty dtuzne DDS ZK (A)
— notowane instrumenty dtuzne DDS WGPWF (B)
— notowane instrumenty dtuzne PDO WGPWF (B)
— notowane instrumenty diuzne UDTW ZK (A)
— notowane instrumenty dtuzne UDTW WGPWF (B)
Instrumenty kapitatowe:
— notowane instrumenty kapitatowe PDO WGPWF ©
— notowane instrumenty kapitatowe OWG WGPWF ©
— notowane instrumenty kapitatowe DDS WGPWF ©)
— notowane instrumenty kapitatowe DDS WGPICD (D)
— nienotowane instrumenty kapitatowe Koszt® WGPICD (D)
o s (oo o5 wemeo  ©
Instrumenty pochodne:
— z przeznaczeniem do obrotu PDO WGPWF (B)
;i zazzér:x]ane w celu zabezpieczenia przeptywow PDZ PDZ H)
— wbudowane instrumenty pochodne PDO n/a (F)
Zobowigzania
Umowy inwestycyjne (bez DPF¥) ZK ZK (A)
Umowy inwestycyjne (bez DPF¥) OWG WGPWF (B)
Umowy inwestycyjne (z DPF*) MSSF 4 MSSF 4 (OXQ)]
Umowy ubezpieczeniowe (z DPF*) MSSF 4 MSSF 4 (X0
Umowy ubezpieczeniowe (bez DPF¥*) MSSF 4 MSSF 4 (OX®))]
Instrumenty dtuzne w emisji:
— ze zmienna stopg ZK ZK (A)
— ze stalg stopg OoWG’ WGPWF-OWG (G)
—produkty ze stopa strukturyzowana owG*" WGPWF (B)
— zasadnicze kontrakty diuzne ZK n/a (P
Instrumenty pochodne:
— z przeznaczeniem do obrotu PDO WGPWF (B)
;i g;rizyzr:%ane w celu zabezpieczenia przeptywéw PDZ PDZ H)
— wbudowane instrumenty pochodne PDO n/a (F)

* DPF- Discretionary Participation Feature- uznaniowe udziaty w zyskach, patrz MSSF 4 i odnosniki (1) i (J).
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Odnosniki

A. Ta pozycja obejmuje wytacznie SrodKi

pieniezne lub instrumenty o podstawowych
cechach pozyczki zarzgdzane zgodnie z
zasadag dochodu umownego. Poniewaz w
odniesieniu do tych instrumentow nie
obowigzuje opcja warto$ci godziwej, nalezy je
rozlicza¢ po koszcie zamortyzowanym.

. Ta pozycja obejmuje wylgcznie instrumenty
nieposiadajgce podstawowych cech pozyczki
lub zarzgdzane niezgodnie z zasadg dochodu
umownego. Niespetnienie zadnego z tych
warunkoéw powoduje, ze instrumenty te sg
obowigzkowo klasyfikowane w kategorii
WGPWEF. Fakt, Zze instrument jest notowany
lub nienotowany na aktywnym rynku nie ma
wplywu na sposob jego rozliczenia. Nie istnieje
alternatywny sposob rozliczania tych
instrumentow.

. Na te pozycje sktadajg sie wylgcznie
instrumenty kapitalowe wchodzgce w zakres
standardu, ktére nalezy wykazaé¢ w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci
godziwej. Wymog ten stosuje sie
bezwyjatkowo. Jednostka nie zdecydowata sie
ujmowac na state wszystkich dodatnich i
ujemnych réznic wartosci godziwej i dochodu z
dywidendy w innych catkowitych dochodach,
wobec czego musi ujmowac te réznice w
wyniku finansowym.

. Na te pozycje sktadajg sie wylgcznie
instrumenty kapitalowe wchodzgce w zakres
standardu, ktére nalezy wykaza¢ w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci
godziwej. Wymog ten stosuje sie
bezwyjatkowo. Jednostka zdecydowata sie
ujmowac na state wszystkie dodatnie i ujemne
réznice wartosci godziwej i dochodu z
dywidendy w innych catkowitych dochodach.
Gdyby jednostka nie dokonata takiego wyboru,
dodatnie i ujemne réznice wartosci godziwej
bylyby ujmowane w wyniku finansowym.

. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym

jednostka zdecydowata sie na zastosowanie
propozycji nowego standardu zamiast MSR 27
przy rozliczaniu inwestycji w jednostkach
zaleznych. Zastosowana metoda rozliczenia
przedstawiona zostata w punkcie (D).

Na pozycje te sktadajg sie wbudowane
instrumenty pochodne lub umowy zasadnicze,
ktorych oddzielnego rozliczania wymaga
obecnie obowigzujgcy standard. W ramach
propozycji wbudowane instrumenty pochodne
nie bedg oddzielane od hybrydowych
instrumentéw finansowych wchodzacych w
zakres MSR 39. Natomiast hybrydowe
kontrakty finansowe bedg w catosci
klasyfikowane na podstawie warunkdéw catej
umowy — albo do kategorii kosztow
amortyzowanych, albo do WGPWF. Wobec
tego wszystkie instrumenty wbudowane i
umowy zasadnicze ujete sg w pozostatych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej.

. Dla wszystkich instrumentéw dtuznych ujetych

w tej pozycji wybrano opcje wartosci godziwej
w celu zmniejszenia niedopasowania, ktére
pojawitoby sie przy rozliczeniu domy$ing
metodg kosztu amortyzowanego.

. Zmiany klasyfikacji pozycji zabezpieczanych

moga wptyng¢ na istniejgce relacje
zabezpieczajgce. Projekt standardu nie
wplywa na sposob rozliczania instrumentow
pochodnych zabezpieczajgcych
wyznaczonych w kwalifikujgcej sie relacji
zabezpieczajgcej. Pod koniec 2009 roku
planuje sie wydanie oddzielnego projektu
standardu dotyczacego rachunkowosci
zabezpieczen.

Kontrakty ubezpieczeniowe posiadajgce i
nieposiadajgce uznaniowe udziaty w zyskach
(Discretionary Participation Feature -DPF)
oraz kontrakty inwestycyjne z DPF wchodzg w
zakres MSSF 4, nie MSR 39.

Na pozycje te sktadajg sie instrumenty
finansowe i umowy ubezpieczeniowe z
uznaniowymi udziatami w zyskach (DPF). Sg
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to zobowigzania z elementem gwarantowanym
(czesto jest to gwarantowana stopa
procentowa) oraz dodatkowym swiadczeniem
znacznej wartosci, okreslanym uznaniowo
przez ubezpieczyciela — zwykle w ramach
zyskow generowanych przez okreslong pule
aktywow. Zgodnie z obecnie obowigzujgcg
wersjg MSR 39 jednostka klasyfikuje aktywa w
okreslonych pulach jako papiery dtuzne i akcje
przeznaczone do sprzedazy. Jednostka
zdecydowata sie na zastosowanie rozwigzan
alternatywnych zawartych w MSSF 4, ktory
dopuszczajg ujmowanie zmian zobowigzan z
tytutu DPF bezposrednio w kapitale wtasnym,
pod warunkiem ujmowania w kapitale wtasnym
niezrealizowanych zyskéw i strat na
okreslonych aktywach. W ramach
zastosowania polityki alternatywnej rozliczanie
zobowigzan z tytutu DPF zmieni sie po
zastosowaniu odnosnikéw (A), (C)i (E) do
aktywow zgrupowanych w okreslonych pulach.



Uwagi

1 W tym przypadku warunki zapewniajgce

ochrone pozyczkodawcy przed pogorszeniem
zdolnosci kredytowych pozyczkobiorcy na
wypadek niewywigzania sie, utraty jakosci
pozyczkKi i naruszenia postanowienn umowy
pozyczki oraz warunki dotyczgce mozliwych
przysztych zmian opodatkowania, przepiséw
prawnych oraz podobnych czynnikow
chronigcych pozyczkodawce nie sg uznawane
za zalezne od przysztych zdarzen.

W niektérych przypadkach dopuszcza sie
klasyfikacje alternatywna.

Jednostka wycenia te nienotowane inwestycje
kapitatowe po kosztach (zgodnie z MSR
39.46(c), poniewaz nie da sie w sposéb
wiarygodny wyznaczy¢ ich wartosci godziwe;.

Jednostka utrzymuje te instrumenty pochodne
jako zabezpieczenie, ale nie wskazata ich jako
relacji w ramach ksiegowosci zabezpieczen, a
zatem klasyfikuje sie je jako przeznaczone do
obrotu.

Jednostka zastosowata opcje wartos$ci
godziwej dla wszystkich instrumentéw w tej
pozyciji, poniewaz podlegajg one zarzadzaniu,
a ich wyniki ocenia sie na podstawie wartosci
godziwej.

Jednostka nie traktuje tych papierow
wartosciowych jako przeznaczonych do obrotu
i nie zamierza utrzymywac ich do terminu
wymagalnosci. Te papiery wartosciowe sg
czescig emisji pochodzgcych z CDO, ktérych
kolejnos¢ sptaty zalezy od wczesniej ustalonej
hierarchii. Priorytet przy wyptacie majg
najwyzsze rangg instrumenty, tak ze jako
ostatnie generujg one straty, podczas gdy
instrumenty zajmujgce nizsze szczeble
hierarchii przynoszg straty jako pierwsze.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym
jednostka zdecydowata sie na klasyfikacje
spotki zaleznej jako skfadnika aktywow
dostepnych do sprzedazy zgodnie z MSR 39.
Proponowane zmiany standardu nie majg
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wptywu na inwestycje w jednostkach
zaleznych rozliczane po kosztach w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym
zgodnie z MSR 27 "Skonsolidowane i
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe”.

Ta inwestycja w jednostce stowarzyszonej
znajduje sie w posiadaniu venture capital w
podmiocie gospodarczym. Jednostka
zdecydowata sie na rozliczanie tej inwestycji w
ksiegach grupy zgodnie z MSR 39 przypisujgc
ja w momencie poczatkowego ujecia do
kategorii WGPWF (co jest jednoznaczne z
metod3 rozliczania stosowang w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym).

Wobec wszystkich instrumentéw finansowych
w tej pozycji jednostka stosuje opcje wartosci
godziwej w celu zmniejszenia niedopasowania
wyceny ksiegowej (ktora wystgpitaby w
przypadku wyceny swapow o statej stopie
procentowej w WGPWF).

Jednostka zastosowata opcje wartosci
godziwej dla wszystkich instrumentéw w tej
pozycji, poniewaz zawierajg one wbudowane
instrumenty pochodne, ktére w innym
przypadku nalezy rozlicza¢ oddzielnie w
WGPWF.
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Ujawnienia

Z wstepnego projektu standardu wynikaja rowniez
propozycje modyfikacji MSSF 7 "Instrumenty
finansowe: ujawnienia" oraz MSR 1 "Prezentacja
sprawozdarn finansowych". Wiele modyfikacji do
MSSF 7 stanowi po prostu aktualizacje standardu
pod wzgledem stosowanej terminologii wynikajgcg
ze zmniejszenia liczby kategorii instrumentow
finansowych. Pojawiajg sie jednak pewne nowe
wymogi dotyczgce ujawniania informac;ji.

W przypadku instrumentéw finansowych
sklasyfikowanych w kategorii WGPICD nalezy
ujawnic:

e jakie inwestycje zaliczono do tej kategorii,
e przyczyny ich zaliczenia,

e wartos¢ godziwg poszczegdinych inwestyciji
na koniec okresu sprawozdawczego,

o wszelkie transfery skumulowanego zysku lub
straty w ramach kapitatu wlasnego w
okresach poza momentem zbycia, w tym
przyczyny dokonania transferu oraz

e przy sprzedazy inwestycji kapitatowych—
przyczyny ich zbycia oraz skumulowany zysk
lub strate przeniesiony w ramach kapitatu
wiasnego w momencie zbycia.

W ramach proponowanych modyfikacji MSSF 7
jednostka bedzie musiata ujawni¢ réwniez
rozliczenie zysku lub straty ujetej w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw wynikajgcej z
wyksiegowania aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych po koszcie
zamortyzowanym. Proponowane zmiany do
MSR 1 bedg wymagaty ujawnienia w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow zyskow i
strat ze zbycia instrumentéw finansowych
wycenianych po koszcie zamortyzowanym.

W przypadku zastosowania standardu przez
jednostke zachodzi koniecznos$¢ ujawnienia
nastepujacych pozycji dodatkowych w odniesieniu
do poszczegdlnych klas aktywéw i zobowigzan
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finansowych na dzieh zastosowania tego
standardu po raz pierwszy (w formie tabeli, chyba
ze inny okaze sie bardziej odpowiedni):

e pierwotnej kategorii wyceny i wartosci
bilansowej okreslonej zgodnie z MSR 39,

nowej kategorii wyceny i warto$ci bilansowej
okreslonej zgodnie z nowymi wymogami,

e  kwoty aktywdw lub zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii WGPWF w ramach
nowych wymogow (oraz ich pierwotne;j
podstawy wyceny i metody prezentacji) oraz

e  kwoty aktywdw lub zobowigzan finansowych
pierwotnie zaliczonych do kategorii WGPWF,
ktorych klasyfikacja zmienita sie przy
zastosowaniu nowych wymogow, z
rozréznieniem na takie, ktére wymagajg
obowigzkowego przeklasyfikowania i takie,
ktore jednostka dobrowolnie zdecydowata sie
przeklasyfikowac do innej kategorii.

Ponadto jednostka ma obowigzek ujawnienia
informac;ji jakosciowych, utatwiajgcych
uzytkownikowi sprawozdania finansowego
zrozumienie:

e powoddéw zastosowania nowych wymogéw
klasyfikacji wobec aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych klasyfikacja ulegta
Zmianie oraz

e powoddw zaliczenia okreslonych pozycji do
kategorii WGPWF lub wykluczenia ich z tej
kategorii.

Data wejscia w zycie i postanowienia
przejsciowe

Nie okres$lono jeszcze daty wejscia w zycie
proponowanych zmian (jezeli zostang przyjete).
Rada zweryfikuje date wejscia w zycie propozyciji,
ale oczekuje sie, ze nowe wymogi nie bedg
obowigzywaty w stosunku do okreséw
rozpoczynajacych sie przed styczniem 2012 roku.
Wczesniejsze zastosowanie bedzie mozliwe pod



warunkiem ujawnienia tego faktu w sprawozdaniu
finansowym. Rada planuje opracowanie MSSF na
podstawie propozycji zawartych w projekcie
standardu tak, by mozliwe bylo jego wczesniejsze
zastosowanie juz w rocznych sprawozdaniach
finansowych za rok 2009.

Propozycja bedzie wymagata zastosowania
retrospektywnego zgodnie z MSR 8 ,Zasady
polityka) rachunkowo$ci, zmiany wartoSci
szacunkowych i korygowanie btedéw” w oparciu o
postanowienia przejsciowe. Zgodnie z propozycjg
zastosowanie retrospektywne bedg miaty:

e ocena, czy dany instrument spetnia warunki
klasyfikacji w kategorii kosztu
zamortyzowanedo na dzien pierwszego
zastosowania nowych wymogow,

e klasyfikacja sktadnika aktywow lub
zobowigzan finansowych do kategorii
WGPWF (lub wykluczenie go z tej kategorii)
w oparciu o okolicznosci wystepujace na
dzien pierwszego zastosowania oraz

e klasyfikacja inwestycji w instrumenty
kapitatowe jako wyceniane w WGPICD w
oparciu o okoliczno$ci wystepujgce na dzien
pierwszego zastosowania.

Relacje zabezpieczajgce usuniete z tej kategorii
wskutek zastosowania nowych wymogoéw bedg
rozliczane jako zaniechanie stosowania
rachunkowosci zabezpieczen od dnia pierwszego
zastosowania zgodnie z aktualnymi zasadami
dotyczgcymi podobnych zagadnien zawartymi w
MSR 39.91i 101.

Propozycje zawierajg pewne szczegotowe
wymagania umozliwiajgce ograniczenie
zastosowania retrospektywnego w przypadku,
kiedy:

e nie zdefiniowano wartosci godziwe;j
instrumentow finansowych w okresach
poréwnawczych,

e nienotowane inwestycje kapitatowe oraz
instrumenty pochodne rozliczane przez

realizacje takich inwestycji wyceniane sg po
kosztach,

retrospektywne okreslenie kosztu
zamortyzowanego ani utraty wartosci nie jest
mozliwe w praktyce (zgodnie z MSR 8) lub

nie ma mozliwosci zastosowania tych
wymogdw do poprzednich okresow
srodrocznych (zgodnie z MSR 8) w
przypadku jednostki stosujgcej wymogi
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa”.
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Przydatne linki

www.deloitte.com/pl/MSSF
Publikacje i aktualne informacje dotyczgce MSSF.

www.iasplus.com

Na tej stronie mozna znalez¢ aktualne informacje
dotyczace zmian w MSSF i interpretacjach oraz
praktyczne materiaty Zrédtowe.

www.iasb.org
Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci (RMSR)

www.ifac.org
Miedzynarodowa Federacja Ksiegowych (IFAC)

www.fasb.org
Amerykanska Rada ds. Standardow
Rachunkowosci

WWW.Sec.gov
Komisja ds. Papierow Wartosciowych i Gietd USA

www.mf.gov.pl
Ministerstwo Finanséw

www.kpwig.gov.pl
Komisja ds. Papierow Wartosciowych i Gietd

www.kibr.org.pl
Krajowa Izba Biegtych Rewidentow

www.skwp.org.pl
Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce
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www.europa.eu.int
Unia Europejska (strona gtéwna)

www.efrag.org
Europejska Grupa Doradcza ds.
Sprawozdawczosci Finansowej

www.fee.be
Europejska Federacja Ksiegowych

WWW.cesr-eu.org
Komitet Europejskich Regulatoréw Rynku
Papieréw Wartosciowych

www.deloitte.com/pl/audyt
Dodatkowe informacje dotyczace ustug,
programow, szkolen i publikacii

www.deloitte.com/pl
Deloitte Polska

www.deloitte.com
Deloitte Global
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Kontakt

Wiecej informacji mozna uzyskac od cztonkow
Zespotu Technicznego Deloitte Audyt.

Cztonkowie Zespotu Technicznego Deloitte Audyt:

Zbigniew Adamkiewicz Jarostaw Suder Pawet Tendera

Partner Starszy Menedzer Specjalista

e-mail: e-mail: e-mail:
zadamkiewicz@deloitteCE.com  jsuder@deloitteCE.com ptendera@deloitteCE.com

Deloitte $wiadczy ustugi audytorskie, konsultingowe, doradztwa podatkowego i finansowego klientom z sektora publicznego
oraz prywatnego, dziatajgcym w réznych branzach. Dzigki globalnej sieci firm cztonkowskich obejmujgcej 140 krajow
oferujemy najwyzszej klasy umiejetnosci, doswiadczenie i wiedze w potgczeniu ze znajomoscia lokalnego rynku.
Pomagamy klientom odnies$¢ sukces niezaleznie od miejsca i branzy, w jakiej dziatajg. 168 000 pracownikéw Deloitte na
$wiecie realizuje misje firmy: stanowi¢ standard najwyzszej jako$ci.

Specjalistéow Deloitte tgczy kultura wspotpracy oparta na zawodowej rzetelnosci i uczciwosci, maksymalnej wartosci dla
klientow, lojalnym wspétdziataniu i sile, ktorg czerpig z roznorodnosci. Deloitte to Srodowisko sprzyjajace ciggtemu
pogtebianiu wiedzy, zdobywaniu nowych doswiadczen oraz rozwojowi zawodowemu. Eksperci Deloitte z zaangazowaniem
wspottworzg spoteczng odpowiedzialno$¢ biznesu, podejmujac inicjatywy na rzecz budowania zaufania publicznego i
wspierania lokalnych spotecznosci.

Nazwa Deloitte odnosi sie do Deloitte Touche Tohmatsu, podmiotu prawa szwajcarskiego i jego firm cztonkowskich, ktére
stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu oraz jego
firm cztlonkowskich mozna znalez¢é na stronie www.deloitte.com/pl/onas.

Powyzsza publikacja zawiera jedynie informacje natury ogélnej. Deloitte Touche Tohmatsu, firmy czlonkowskie oraz
podmioty stowarzyszone nie Swiadczg tym samym, ani nie przedstawiajg w tej publikacji porad ksiegowych, podatkowych,
inwestycyjnych, finansowych, konsultingowych, prawnych czy innych. Nie nalezy takze wytacznie na podstawie zawartych
tu informacji podejmowac jakichkolwiek decyzji dotyczacych Panstwa dziatalnosci. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji
lub dziatan dotyczacych kwestii finansowych czy biznesowych powinni Panstwo skorzystaé z porady profesjonalnego
doradcy.

Deloitte Touche Tohmatsu, firmy cztonkowskie oraz podmioty stowarzyszone nie ponoszg odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody wynikajace z wykorzystania informacji zawartych w publikacji ani za Panstwa decyzje podjgte w zwigzku
z tymi informacjami. Osoby korzystajace z powyzszej publikacji robig to na wtasne ryzyko i ponoszg petng zwigzang z tym
odpowiedzialnosé.
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