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卢森堡金融中心 - 2009年 11月 

 

股票和债券基金是众所周知的资产类型；更不用说在艺术品和其他收藏家项目上的资

金。然而，艺术作为一种金融资产的崛起已是一个现实。德勤卢森堡事务所相信，这

些“情感资产”或“激情投资”作为一种新型中小金融业务，发挥了巨大的作用。但

为什么要投资绘画、红酒、珠宝、钻石或乐器呢？德勤卢森堡事务所高级经理 Adriano 
Picinati di Torcello 提供了一些答案。 

 

艺术品市场正成为一种金融商品，这归功于两种现象：全球化与研究。不久前，有一

种看法认为，艺术市场是财富的储备，而且非常丰富。然而，除了有关艺术市场的知

识增长以及透明度的增加——这归功于有关销售的指数和信息得以公布，在拍卖会上可

以获得价格信息——我们注意到对作为金融资产的艺术品的兴趣越发浓厚。Adriano 
Picinati di Torcello 补充说，投入到艺术品上的投资基金在过去几年里已经出现了。 

 

这种趋势不限于艺术市场，同样关注其它收藏家项目。他补充说，虽然上个世纪有一

些先例，但现在已成为全球现象，例如在美国、英国、奥地利和印度都设立了基金。

在一般情况下，这些基金只对“符合条件的投资人”开放，但有些也对更小的投资者

开放。 

 

绘画和红酒是你经常能够在这类新型基金的投资组合中看到的类别。除这些类别外，

珠宝、照片、钻石、邮票、古钱和乐器，特别是小提琴，则是你遇到的其它一些“收

藏品资产”。通过在收藏家项目的几个类型中进行投资，一些基金使自己的投资组合

更加多样化。 

 

为什么要投资艺术品？  

据德勤事务所的说法，客户投资艺术品和其它收藏项目，可能有几个原因：这些市场

的效率低下产生的潜在业绩，防止通胀风险，因为与其它金融资产较低的关联度而减

少风险，出售时的底价以及通过出租作品或者参加展览和专家会议等活动而获得额外

收入的可能性，增加了审美的愉悦。许多投资者在金融危机时，由于在他们并不了解

的产品上投资而损失惨重，现在转向贴近他们内心、同时提供了对投资的保护和回报

的产品。Adriano Picinati di Torcello 补充说，例如你要投资这类基金，不一定要成为艺

术品或红酒的专家。“但是，你必须有信心，即提出这类产品的人都是专家，而且有

必要的能力来确保作品的适当选择，核实其真实性，尽职地查清其来源，等等，以避

免这类业务固有的风险。 
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艺术品收藏家不论是否业余，所有的投资者都在寻求投资的可接受回报。据研究显示

，艺术作品的长期业绩可能是达到 6%左右，而在经济繁荣时期，不考虑通货膨胀，可

以达到 10%至 12%。但是一件艺术作品如何才能产生回报呢？Adriano Picinati di Torcello
列出了几个潜在的战略措施。这些措施包括，“从市场的低效率中获利，以便有利地

买进或卖出，寻找吸引人的机会，比如某人死亡或离婚时出售作品，最后预计未来趋

势。内幕交易在艺术品市场上不属于犯罪行为。” 

 

卢森堡作为具有竞争力的中心 

伦敦和纽约是艺术市场的两大中心，但它们遇到了亚洲市场的严峻挑战。据 Adriano 
Picinati di Torcello 的说法，英国可能更多地投入这一行业，因为艺术品和金融方面的专

家携手共进。但是，基金也可能落户在其他地方，例如卢森堡。他说：“我们正在努

力促进这样一个概念，即卢森堡因为专业投资基金而发挥了重要作用，吸引发起人和

基金管理人将他们的项目设立在卢森堡。现在卢森堡已设立了一些投资在收藏品项目

上的基金，例如红酒、小提琴和艺术品。专业投资基金机构是一种非常灵活、完全适

合这个目的的构架”。他并不认为专业人士的缺乏是大公国竞争力的阻碍。“正如在

股票和债券业务中一样，我们不一定有专家，比如本地的基金管理人。另一方面，有

关落地开业的任何知识、产品管理和经销等等，在卢森堡都可以找到”。 

 

投资基金：艺术品本身 

不可否认，作为新的资产类型，艺术品和其它收藏项目有充分的理由吸引高资产净值

的投资者。Adriano Picinati di Torcello 相信，卢森堡的金融中心拥有一切必要的条件，

成为该领域具有竞争实力的角色。考虑到这一点，德勤事务所最近举办了两次专题会

议，讨论艺术市场以及其它收藏品项目作为新型金融资产日益重要的意义。第二届专

题会议将与马斯特里赫特大学合作，于 2009 年 10月在伦敦举办，这是在卢森堡交响

音乐厅举办第一届会议的十二个月之后。鉴于这些事件的积极影响，第三次活动将于

2010 年 10月在巴黎举办。方式将与 2009年举行的专题会议类似：届时将会有一个专

业小组，由专家讨论该领域最新的学术研究和报告，其中一部分对公众开放。在伦敦

，基金管理人们将畅谈他们的经验，来自国际拍卖行、保险公司和该领域专业顾问公

司的专家们也将畅所欲言。为了向公众提供有关这个不断变化的市场领域的信息，德

勤事务所已建了网页 www.deloitte-artandfinance.com， 发布有关这些专题会议的更多

详细信息。 

 

来源：http://www.lff.lu 
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