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艺术品与其它情感投资 

 
 

欧洲基金会杂志 

您曾经考虑投资艺术品、红酒，还是钻石？ 

卢森堡德勤的 Adriano Picinati di Torcello先生说，卢森堡专业投资基金可以为您

做投资组合。就结构设定以及投资规则而言，专业投资基金提供了较高的灵活性。专

业投资基金工具受金融业监管委员会的监管，但是享有非常灵活的监管机制 

 

艺术品越来越被视为一种可替代的资产类型，有着令人瞩目的投资机遇，主要是因为

它具有与其它资产类型关联度较低的特色，而且能够整合到为追求多样化战略的投资

组合中。 

 

在金融业中，我们看到，随着财富管理业务中艺术顾问服务的发展以及艺术品作为金

融担保的真正价值的利用，人们对艺术品物质利益化产生了兴趣。 

 

在这种背景下，投资在艺术品名作上的投资基金开始出现，其中大约 50个在世界几大

地区还处在不同发展阶段。我们还观察到，Intrade 与纽约大学的梅教授以及摩西教授

合作，近日宣布成功签下了全球纯艺术市场上世界第一大公开交易期货合同。这些事

件表明了对支持金融业这一新兴的、不断增长的业务发展的专业金融服务的需求。从

这个角度看，卢森堡是满足这一要求的理想地点。 

 

在卢森堡为构建适合于艺术作品投资的投资工具所能提供的不同解决方案中，专业投

资基金（Sif）代表了一种灵活的、有效课税的投资工具，充分适用于可替代资产类

型。在从卢森堡稳定健全的制度环境中获得利益的同时，专业投资基金体系还提供了

一定程度的灵活性，无论就投资资格而言，还是它可能采取的法律形式，使其成为艺

术品投资的可靠选择，类似于离岸司法辖区。专业投资基金受卢森堡金融监督机构（

卢森堡金融业监管委员会）监管，但监管约束和监管程度较之以零售市场为目标的标

准基金更宽松。 

 

专业投资基金必须在监管机构批准后一年内达到 125万欧元最低资本额。经金融业监

管委员会批准的本地托管机构应当得到正式任命，保管并监督该专业投资基金资产；

然而，其职责范围并未包括额外的监督职责，例如根据 2002年 12月 20日的法律设立

的基金。 

 

专业投资基金必须发出投资建议文件，允许投资者对他们的投资做出明智判断，但法

律并未规定最低限度的内容。这就保留了一定的灵活性，容许未来的创新。资产净值
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计算的频率（一年至少一次）以及股权发行和回购等实际问题，应在投资建议文件中

予以界定，包括资产评估依据的原则。 

 

专业投资基金必须符合贯彻投资政策时所涉及的风险原则。金融业监管委员会通告

07/309 中规定，原则上一家专业投资基金不必将其资产的 30%以上投资于同一发行人

所发行的证券；但是，管理者保留一定的权力，以适用于所设想的投资及其实际时间

安排的方式，准许减损并运用多样化原则。 

 

专业投资基金可以以非法人共同基金的形式（互惠投资基金）来构架，或者是一个法

人形式的卢森堡基金。 

 

由于互惠投资基金并不是一家公司，因此必须由一家管理公司作为代表。投资者被视

为直接拥有该互惠投资基金资产中的份额，这就意味着税收待遇有赖于投资人所在国

家和专业投资基金投资的国家，以及这些国家之间的税收协定。 

 

从税收角度看，专业投资基金是一种极富吸引力的税制工具。例如，对于专业投资基

金的资本化或合并，没有规定按比例的资本税。 

 

不同于卢森堡的其它金融机构，例如卢森堡参股公司、风险资本投资公司或家庭资产

管理公司（私人家庭资产控股公司），税收豁免仅限于股权、证券或金融资产的某类

收入，不存在所得税是专业投资基金的常规特征。 

 

事实上，成立仅两年后，卢森堡专业证券投资基金已在不同领域证明了其作为可替代

投资工具所具有的吸引力，例如名酒或艺术品。 

 

鉴于卢森堡专业投资基金的法律规定，在构建艺术投资基金和其它情感投资工具时值

得考虑的享有高度信誉的市场上，专业投资基金是一个本地可替代工具，专门面向红

酒、纪念品、摄影作品、钱币、邮票、现代设计、乐器、古董珠宝盒钻石等有形资

产。专业投资基金的法律规定就结构设置和投资规则而言，提供了极大的灵活性。专

业投资基金受金融业监管委员会监管，但享受非常灵活的监管机制。 

 

与其它基金中心相比，这一组合为卢森堡赋予更大的竞争力。 
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