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Inngangur

= | pessari kynningu verdur fjallad um pau atridi sem huga parf ad pegar kemur
ad upptoku a erlendum gjaldmiadli og leitast vid ad svara peim spurningum
sem kunna ad vakna.

= Kynningin er fyrst og fremst hugsud til upplysinga og sem innlegg inn i
umraeduna um hugsanlega upptoku a erlendum gjaldmidali.

- Taka skal 6llum deemum med fyrirvara, pau er sett fram i deemaskyni og
endurspegla ekki raunverulegar adstaedur nema pa af tilviljun einni saman.

= Deloitte getur ekki borid abyrgd a tulkun eda notkun a upplysingum sem i
kynningunni er ad finna.

= Deloitte tekur enga abyrgd a akvorounum peim sem fyrirteeki taka a
grundvelli pessari kynningu.
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LOg og reglur

- 8. grein laga um arsreikninga (ARSL):

= Arsreikningaskra veitir heimild til feerslu bokhalds og samningar arsreiknings i
erlendum gjaldmidli. Félog, sem uppfylla eitt eda fleiri eftirtalinna skilyrda, geta sott
um slika heimild:

1. Felog sem eru med meginstarfsemi sina erlendis eda eru hluti erlendrar
samstaedu par sem starfreekslugjaldmidill er annar en islensk kréna.

2. Félog sem eiga erlend dotturfélég eda hlutdeild i erlendum félogum og
meginvidskipti eru vid pessi félog.

3. Félog sem hafa meginstarfsemi sina hér a landi en eru med verulegan hluta
tekna sinna fra erlendum adilum i 6drum gjaldmidli en islenskum kréonum, enda
teljist hann vera starfraekslugjaldmidill samkvaemt settri reikningsskilareglu.

4. Félog sem hafa verulegan hluta fjarfestinga sinna i erlendum fjarfestingarvérum
og skuldir peim tengdar i erlendum gjaldmidlum, enda fari pau fram dr peim
steerdarmorkum sem tilgreind eru i 2. to6lul. 1. mgr. 1. gr.

Starfraekslugjaldmidill er sa gjaldmidill sem meginhluti vidskipta félags eda
samstaedu fer fram i. Starfreekslugjaldmidill skal vera skradur hja Sedlabanka
Islands eda vidskiptabanka félagsins hér a landi.
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LOg og reglur

= Alpingi sampykkti 18. des sl. breytingu & ARSL:

« Fyrirteekjum sem uppfylla ad 6dru leyti skilyrdi laga verdur gert kleift ad gera
arsreikninga i erlendum gjaldmidli med lagasetningu sem gildir afturvirkt
fra 1. jandar 2008.

= Heimildin felst i pvi ad félogum er heimilt ad saekja um afturvirkt. An lagabreytingar
hefdi ekki gengid ad saekja um heimild til feerslu békhalds og uppgjors i erlendum
gjaldmiali fyrir reikningsario 2008, pb.s. slik umsokn hefdi purft ad berast eigi sidar
en 30. okt 2007.

= Frestur til umsoéknar vegna feerslu békhalds og gerd uppgjors i erlendum gjaldmidli
fyrir reikningsarin 2008 og 2009 var til 30. desember 2008.

= BUid er ad saekja um fyrir pa adila sem lystu yfir ahuga a feerslu békhalds og gero
uppgjors i erlendum gjaldmidlum. SG umsokn er p6 ekki bindandi.
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LOg og reglur

- Fjarmalaradherra hefur lagt fram frumvarp um breytingu & ARSL sem verdur
tekid til fyrstu umresedu pegar pingstorf hefjast. 1 frumvarpinu er maelt fyrir
um breytingu & 8. grein ARSL og mun hun hljéda svona:

= Arsreikningaskra veitir heimild til feerslu bokhalds og samningar arsreiknings i
erlendum gjaldmiadli enda teljist hann vera starfraekslugjaldmidill félagsins.
Starfraekslugjaldmiaill er sa gjaldmidill sem vegur hlutfallslega mest i
adalefnahagsumbhverfi félagsins. Adalefnahagsumhverfid er par sem félagio adallega
myndar og notar handbeert fé. Vido mat starfreekslugjaldmidils skal litid til pess
gjaldmidils sem tekjur og gjold af rekstrarhreyfingum eru akvoroud og greidd i enda
sé pad sa gjaldmiadill sem mest ahrif hefur a kostnadarverd og soluverd vara og
bjonustu félagsins, m.a. fyrir tilstilli samkeppnisafla, laga og reglna. pa skal einnig
litid til peirra gjaldmidla sem mestu varda vio fjarmognun félagsins og vardveislu
flarmuna pess.

= Starfreekslugjaldmidill skal vera skradur hja Sedlabanka Islands eda vidskiptabanka
félagsins hér a landi. Radherra getur sett reglugerd um nanari skilyrdi fyrir veitingu
heimildar samkveemt pessari grein.
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LOg og reglur

» Starfreekslugjaldmiaill er skilgreindur skv. reglugerd 101/2007 sem:

- Starfreekslugjaldmiadill er sa gjaldmidill sem vegur hlutfallslega mest allra gjaldmidla i
vioskiptum félags eda samstaeedu og meginhluti vidskipta félags eda samstaedu fer
fram i.

« Vio mat a pvi i hvada gjaldmidli meginhluti vidskipta fer fram, skal litid heildsteett til
tekna, gjalda, eigna, skulda og annarra vidskiptalegra patta i rekstri viokomandi
félags.

- Starfreekslugjaldmidill skal vera skradur hja Sedlabanka Islands eda vidskiptabanka
félagsins hér a landi.
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LOg og reglur

e Umbreyting i starfreekslugjaldmidil skv. 10. grein ARSL:

= Félog, sem fengid hafa heimild til ad semja arsreikning i erlendum gjaldmidli, sbr. 8.
gr., skulu umreikna fjarhaedir i efnahagsreikningi fyrra ars a lokagengi pess ars. b6
er heimilt ad umreikna efnahagslioi, adra en peningalegar eignir og skuldir, svo sem
varanlega rekstrarfjarmuni og eignarhluti, & upphaflegu kaupgengi. Jafnframt er
heimilt ad umreikna innborgad hlutafé eda stofnfé a pvi gengi sem gilti pegar
innborganir foru fram. Vid umreikninginn skal l6gbundinn varasjodur nema sama
hlutfalli af hlutafé i erlendum gjaldmidli og hann nam i islenskum krénum. Hinar
umreiknudu fjarhaedir mynda upphafsstaerdir i bokhaldi i erlendum gjaldmidli og skal
gera grein fyrir umreikningsadferoum i skyringum vid arsreikning.
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LOg og reglur

e Umbreyting i starfreekslugjaldmioil skv. IAS 21:

= "The effect of a change in functional currency is accounted for prospectively. In
other words, an entity translates all items into the new functional currency using the
exchange rate at the date of the change. The resulting translated amounts for non-
monetary items are treated as their historical cost. Exchange differences arising
from the translation of a foreign operation previously recognised in other
comprehensive income in accordance with paragraphs 32 and 39(c) are not
reclassified from equity to profit or loss until the disposal of the operation.” [IAS
21.37]
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Mat & starfraekslugjaldmioli

e Mat a starfreekslugjaldmidli skv. IAS 21:

- bad efnahagsumhverfi sem félag starfar i og hefur mest sj6oflaedi i, p.e. greidslur og
mottaka handbeers fjar, segir til um pann starfreekslugjaldmidil sem nota & vio
bydingu vidskipta i erlendum gjaldmidlum. Starfraekslugjaldmidill midast vid:

* pann gjaldmidil sem mest ahrif hefur a séluverd voru og pjonustu (petta a oft vio um pann
gjaldmidil sem greidslur fara fram i / verd tilgreind i)

= gjaldmiadil pess lands sem samkeppniso6fl, 16g og reglugerdir hafa mest ahrif a séluverd voru
og pjénustu

= pann gjaldmidil sem mest ahrif hefur & rekstrarkostnad félags.
- Eftirfarandi lidir gefa einnig visbendingar um starfraekslugjaldmidil félags:
- sa gjaldmioill sem fjarmoégnun félagsins fer mest fram i

« ef felag selur i USD en umbreytir ekki greidslunni i annan gjaldmidil pa er visbending um USD
starfraekslugjaldmidil til stadar.
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Mat & starfraekslugjaldmioli

* Vid mat & starfreekslugjaldmioli getur verid skynsamlegt ad framkvaema
frumgreiningu til pess ad sja hvort forsenda sé fyrir félagio ad gera upp i
erlendum gjaldmidli. (Sja mynd a naestu gleeru).

e Ef frumgreining leidir i ljés ad ISK er afgerandi eda pa ad enginn erlendur
gjaldmioill er afgerandi, pa aetti fyrirteeki ad halda afram meod ISK.

e Leidi frumgreiningin hins vegar i ljos afgerandi erlendan gjaldmiail pa skal
framkveaema itarlegri gagnaodflun og greiningu. Ef hinn erlendi gjaldmiaill er
annar er EUR pa eetti ad hafa i huga ahrif mogulegrar upptoku EUR & Islandi
(ISK+EUR).
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Mat a starfreekslugjaldmiali

® Nidurbrot a rekstrarlioum milli gjaldmidla.
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Rekstrarreikningur

1.1. til 30.6. 2008 EUR GBP DKK JPY usD CAD NOK  CHF SEK ISK Alls
Innleystar tekjur

Rekstrartekjur (1SK) 1.000 200 50 100 500 10 200 50 50 150  2.310
Rekstrartekjur (%) 433%  8,7%  22%  43% 21,6%  04%  87%  22%  2,2%  6,5%| 100,00%
Oinnleystar tekjur

Birgdir 30.6 2008 (ISK) 150 40 20 60 30 4 50 10 10 100 474
Birgdir 30.6 2008 (%) 31,6%  8,4%  42% 12,7%  63%  08% 105%  2,1%  2,1%  21,1%| 100,00%
Samtals tekjuflaedi 413% 86%| 25% 57% 19,0% 05% 9,0% 2,2%| 2,2%| 9,0%| 10000%
sundurlidun m.v. 30. 6 2008 EUR GBP DKK JPY usD CAD NOK  CHF SEK ISK Alls
Vidskiptakrafur (ISK) 150 40 20 60 30 4 50 10 10 100 474
Vidskiptakrofur (%) 31,6%  8,4%| 42%| 12,7%| 6,3% 0,8%| 105%| 2,1%| 2,1%| 21,1%| 100,00%|
Langtimaskuldir 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 100
Langtimaskuldir (%) 10,0% 10,0%| 10,0%| 10,0%| 10,0%| 10,0%| 10,0%| 10,0%| 10,0%| 10,0%| 100,00%|
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Mat a starfreekslugjaldmiali

e Nidurbrot a rekstrarlioum milli gjaldmidla.
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Rekstrarkostnadur EUR GBP DKK JPY uUsD CAD NOK CHF SEK ISK Alls

Hraefni 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 100
Sjémannalaun ogtengd gjold 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 100
Onnur laun og tengd gjéld 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 100
Olia 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 100
Annar rekstrarkostnadur 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 100
Samtals rekstrarkostnadur (ISK) 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 500
Samtals rekstrarkostnadur (%) | 10,0% 10,0%| 10,0%| 10,0%| 10,0%| 100%| 100% 10,04 10,04 10,0%| 100,00%]
Fjarmagnskostnadur EUR GBP DKK JPY usD CAD NOK CHF SEK ISK Alls

Vaxtatekjur (ISK) 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 50
Vaxtatekjur (%) 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%| 100,00%
Vaxtakostnadur (ISK) 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 100
Vaxtakostnadur (%) 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%| 100,00%
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Hvernig a ad skilgreina tiltekna lioi

- A ad meta aflaheimildir i ISK?

« Verologo i ISK

e Greitt fyrir i ISK

= Notud til ad bua til tekjur ad mestu i erlendum gjaldmiaoli
- A ad meta skip i 1SK?

= Verd i EUR, USD, NOK

e Greitt fyrir i erlendum gjaldmidli

= Notud til ad buda til tekjur ad mestu i erlendum gjaldmidli

- A ad meta frystihus, braedslur, vinnslur o.fl. i ISK?

= Verd i ISK og greitt fyrir i ISK

= Notud til ad bua til tekjur ad mestu i erlendum gjaldmiadli
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Hvernig a ad skilgreina tiltekna lioi

- A ad meta kostnad vegna oliu i 1SK?

e Heimsmarkadsverd i USD
< Hvernig er samningur vid oliufélag?

- Er greitt fyrir i ISK eda USD?

< Eru adrar innfluttar vorur (varahlutir, umbudir o.fl.) metnar i ISK?

= Flytur fyrirteekid beint inn, eda keypt i gegnum islenskan heildsala?
= Hvernig eru samningar um slik kaup?

= | hvada gjaldmidli fer greidslan fram?
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Hvernig a ad skilgreina tiltekna lioi

= Hvernig er med launakostnad?
- Sjomannalaun vs. 6nnur laun.
< Sjomannalaun reiknud Ut m.v. s6luveromeeti i erlendum gjaldmidli, en greitt i ISK.

< Annar launakostnadur ad mestu vegna vinnslu afurda sem sidar eru seldar i
erlendum gjaldmidli. En pau eru greidd og akvoroud i ISK.

= Hvernig er med fjarmoégnun?
- Er strategiskt verid ad jafna fjarmognun a moti tekjuflaedi?
- Er bara verio ad leita ad lagum voxtum?

= Er haegt ad horfa & einhverja gjaldmidla saman?
» EUR/DKK/SEK
= CHF/EUR

 Annad?

18 Kynningarfundur 7. jandar 2009 Deloitte



Mat & starfraekslugjaldmioli

* Vio mat a starfraekslugjaldmioli skal horfa heildsteett til hlutfallslegs veegis

gjaldmidla medal tekna, gjalda, eigna og skulda.

e Slik samantekt geeti litid Ut eins og taflan hér ad nedan (fjarmagnslidir eru
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usbD
GBP
CAD
DKK
NOK
SEK
CHF
JPY
EUR
ISK

ekki teknir med i tekjum og gjoldum):

Tekjur % Gjold % Eignir % Skuldir %
380.000.000 13% -120.000.000 6% 0 0% 0 0%
290.000.000 10%  -110.000.000 5% 0 0% 0 0%

0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

200.000.000 7% 0 0% 0 0% 0 0%
0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

0 0% 0 0% 0 0% 50.000.000 7%
145.000.000 5% 0 0% 0 0% 50.000.000 7%
1.595.000.000 55% -1.350.000.000 67% 0 0% 500.000.000 71%
290.000.000 10% -440.000.000 22% 1.000.000.000 100% 100.000.000 14%
2.900.000.000 100% -2.020.000.000 100% 1.000.000.000 100% 700.000.000 100%
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Mat & starfraekslugjaldmioli

* Hér ad nedan ma sja deemi par sem USD er afgerandi i tekjum félags. Hins
vegar eru ISK afgerandi i gj6ldum, eignum og skuldum.

® b0 svo ad USD sé afgerandi i tekjum félagsins er USD ekki par med sagt
starfraekslugjaldmidill félagsins. Skoda parf heildarmyndina.

Tekjur % Gjold % Eignir % Skuldir %

uUsD 2.500.000.000 86% -120.000.000 6% 0] 0% 0 0%
GBP 0] 0% -110.000.000 5% 0] 0% 0] 0%
CAD 0] 0% 0] 0% 0] 0% 0] 0%
DKK 0] 0% 0] 0% 0] 0% 0] 0%
NOK 0] 0% 0 0% 0] 0% 0] 0%
SEK 0] 0% 0] 0% 0] 0% 0] 0%
CHF 0] 0% 0 0% 0] 0% 50.000.000 7%
JPY 0] 0% 0] 0% 0] 0% 50.000.000 7%
EUR 0] 0% -350.000.000 17% 0 0% 100.000.000 14%

ISK 400.000.000 14% -1.440.000.000 71% 1.000.000.000 100% 500.000.000 71%

2.900.000.000 100% -2.020.000.000 100% 1.000.000.000 100% 700.000.000 100%
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Mat & starfraekslugjaldmioli

e Svona geeti daemiod litido ut, USD yfir 50% i tekjum og sterkastur i
gjoldum/skuldum.

Tekjur % Gjold % Eignir % Skuldir %

usD 1.740.000.000 60% -820.000.000 41% 100.000.000 3% 1.200.000.000 40%
GBP 145.000.000 5% -33.750.000 2% 150.000.000 5% 300.000.000 10%
CAD 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
DKK 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
NOK 580.000.000 20% -465.000.000 23% 0 0% 300.000.000 10%
SEK 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
CHF 0 0% 0 0% 0 0% 450.000.000 15%
JPY 145.000.000 5% -112.500.000 6% 50.000.000 2% 600.000.000 20%
EUR 145.000.000 5%  -262.750.000 13% 200.000.000 7% 0 0%

ISK 145.000.000 5% -326.000.000 16% 2.500.000.000 83% 150.000.000 5%

2.900.000.000 100% -2.020.000.000 100% 3.000.000.000 100% 3.000.000.000 100%
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Mat & starfraekslugjaldmioli

» Ef EUR verdur tekin upp & Islandi pa hefur pad pau ahrif ad I1SK fjarhaedir i
skiptingunni leggjast vido EUR linuna. Hér ad nedan er buid ad leggja saman
ISK og EUR fjarheaedir i deeminu hér a undan:
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usD
GBP

DKK
NOK
SEK
CHF
JPY
EUR

Kynningarfundur 7. jantar 2009

Tekjur % Gjold % Eignir % Skuldir %

1.740.000.000 60% -820.000.000 41% 100.000.000 3% 1.200.000.000 40%
145.000.000 5% -33.750.000 2% 150.000.000 5% 300.000.000 10%

0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

580.000.000 20%  -465.000.000 23% 0 0% 300.000.000 10%

0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

0 0% 0 0% 0 0% 450.000.000 15%

145.000.000 5% -112.500.000 6% 50.000.000 2% 600.000.000 20%
290.000.000 10%  -588.750.000 29% 2.700.000.000 90% 150.000.000 5%
2.900.000.000 100% -2.020.000.000 100% 3.000.000.000 100% 3.000.000.000 100%
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Mat & starfraekslugjaldmioli

e “When the above indicators are mixed and the functional currency is not
obvious, management uses its judgement to determine the functional

23

currency that most faithfully represents the economic effects of the
underlying transactions, events and conditions.” [IAS 21.12]

uUsD
GBP
CAD
DKK
NOK
SEK
CHF
JPY
EUR
ISK
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Tekjur % Gjold % Eignir % Skuldir %
580.000.000 20% -366.000.000 18%  100.000.000 3%  600.000.000 20%
783.000.000 27%  -343.500.000 17%  150.000.000 5%  300.000.000 10%

0 0%: 0 0% 0o 0% 0 0%

0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

29.000.000 1%’ -441.000.000 22% 0 0% 0 0%

0 0% 0 0% 0 0% 0o 0%

0 0% 0 0% 0 0%  600.000.000 20%

348.000.000 12%  -112.500.000 6% 50.000.000 2%  750.000.000 25%
1.015.000.000 35%  -390.500.000 19%  200.000.000 7%  600.000.000 20%
145.000.000 5%  -366.500.000 18% 2.500.000.000 83%  150.000.000 5%
2.900.000.000 100% -2.020.000.000 100% 3.000.000.000 100% 3.000.000.000 100%

Deloitte
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Ahrif og akvordun

* Eins og deemin hér a undan syna er ekki alltaf augljost ao sja hver
starfraekslugjaldmiadill félags er.

e Einfaldir samanburdir & tekjum, gjéldum, eignum og skuldum eru po ekki nog
og mikilveegt er ad vinna vel grunn ad umsokn og rékstuoningi, en horfa parf

heildsteett til tekna, gjalda, eigna og skulda félagsins og pad umhverfi par
sem pad skapar og notar handbeert fe.

e Til pess ao gloggva sig frekar a ahrifum pess ao taka upp erlendan gjaldmiail
ba er haegt ad gera groft uppgjor fyrir arid 2008 i liklegasta
starfraekslugjaldmidlinum, t.d. EUR. Um nalgun er ad raeda par sem byggt er
a akveonum forsendum til pess ad gefa stjornendum gréfa mynd af pvi
hvernig uppgjorio hefai litido ut ef EUR hefdi verid tekinn upp 1. januar 2008.
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Ahrif og akvordun

e Daemi hvernig pad getur breytt rekstrarafkomu 2008 ad gera upp i EUR en

26

ekki I1SK:

Kynningarfundur 7. jantar 2009

Rekstrarreikningur 2008 ISK EUR (pytt) EUR (starfsr.)
Rekstrartekjur 2.900.000.000 25.217.391 25.400.000
0
Kostnadarverd seldra afurda -1.500.000.000 -13.043.478 -13.300.000
Laun og tengd gjold -650.000.000 -5.652.174 -5.700.000
Skrifstofu- og stjdornunarkostnadur -40.000.000 -347.826 -3.000.000
Afskriftir -150.000.000 -1.304.348 -1.800.000
Rekstrarhagnadur 560.000.000 4.869.565 1.600.000
Fjarmunatekjur 20.000.000 173.913 140.000
Fjdrmagnsgjold -140.000.000 -1.217.391 -1.300.000
Gengisbreytingar -1.700.000.000 -14.782.609 -143.000
Hagnadur fyrir skatta -1.260.000.000 -10.956.522 297.000
Tekjuskattur 81.000.000 704.348 -220.500
Hagnadur / (tap) -1.179.000.000 -10.252.174 76.500




Ahrif og akvordun

Tveir timapunktar vido upptoku koma til greina:

e Saekja um heimild fra 1. januar 2009

Samanburdartdlur Fyrstu reikningsskil i erlendri mynt

n n
1 L

i [ 1

I | 1

1 P i

I [ i

1.jan.08 31.des.08 31.des.09
Yfirfaersla, stofn EHR

e Saekja um heimild fra 1. januar 2008

Samanburdartdlur Fyrstu reikningsskil i erlendri mynt

1.jan.07 31.des.07 31.des.08
Yfirfeersla, stofn EHR
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Ahrif og akvordun

e [ 10. gr. ARSL kemur fram:

= Félog, sem fengid hafa heimild til ad semja arsreikning i erlendum gjaldmidli, sbr. 8.
gr., skulu umreikna fjarhaedir i efnahagsreikningi fyrra ars a lokagendgi pess ars. bo
er heimilt ad umreikna efnahagslioi, adra en peningalegar eignir og skuldir, svo
sem varanlega rekstrarfjarmuni og eignarhluti, & upphaflegu kaupgenqi. Jafnframt er
heimilt ad umreikna innborgad hlutafé eda stofnfé a pvi gengi sem gilti pegar
innborganir foru fram. Vid umreikninginn skal l6gbundinn varasjodur nema sama
hlutfalli af hlutafé i erlendum gjaldmidli og hann nam i islenskum krénum. Hinar
umreiknudu fjarhaedir mynda upphafsstaerdir i bokhaldi i erlendum gjaldmidli og skal
gera grein fyrir umreikningsadferoum i skyringum vid arsreikning.
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Ahrif og akvordun

e Moguleikar vio upptoku erlendrar myntar:

1. januar 2008 m.v. lokagengi
1. januar 2008 m.v. upphaflegt gengi (varanlegir, ofl.)
1. januar 2009 m.v. lokagengi

oo wp

. 1. januar 2009 m.v. upphaflegt gengi (varanlegir, ofl.)
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Timasetning upptdku

e Moguleikar vio upptoku erlendrar myntar:

30

A. 1.

januar 2008 m.v. lokagengi
Sterkt eigio fé, moguleikar til ardgreidsiu 2009 & grundvelli arsreiknings 2008
Skattskyldur hagnadur arid 2008 i stad skattalegs taps

Eignir hatt skrddar == virdisryrnun & kvota og varanlega rekstrarfjarmuni?

. januar 2008 m.v. upphaflegt gengi (varanlegir, o.fl.)

Sambeerilegt vid A hér ad ofan, breytingin felst i mismunandi gengi arsbyrjun 2008 vs.

kaupdagur fastafjarmuna

. januar 2009 m.v. lokagengi

Veikt eigid fé, veikt oradstafad eigio fé == takmarkadir ardgreioslumaoguleikar
Yfirfeeranlegt skattalegt tap

. januar 2009 m.v. upphaflegt gengi (varanlegir, o.fl.)

Veikt eigid fé i arsreikningi 2008. Eigid fé styrkist vid yfirfeerslu p.s. varanlegir
rekstrarfjarmunir koma inn & upphaflegu kaupgengi (60-100) v.s. 120.

Ardgreidslumaoguleikar ut a arsreikning 2009
Miklar likur a virdisryrnun kvota og varanlegra rekstrarfjarmuna

Yfirfeeranlegt skattalegt tap
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Skattframkvaeemd

e [ 91. gr. TSKL er fjallad um framtalsgerd peirra félaga sem hafa tekid upp
erlendan gjaldmidil i uppgjori og bokhaldi:

= Skyrslu lI6gadila sem heimild hafa til ad semja arsreikning i erlendum gjaldmidli, sbr. 11. gr. A
laga um arsreikninga, skal fylgja undirritadur arsreikningur i samraemi vid akvaedi laga um
arsreikninga, asamt sérstakri greinargerd, sbr. 1. mgr. 90. gr., um skattstofna i pvi formi sem
rikisskattstjori akvedur og skulu fjarheedir vera i islenskum kronum.

Fjarhaedir i greinargerd skv. 1. mgr. skulu umreiknadar i islenskar kronur & eftirfarandi hatt:

a. Tekjur og gjold & arinu, par med taldar fyrningar, skulu umreiknud i islenskar kronur a
medalgengi reikningsarsins.

b. Eignir, skuldir og eigid fé skal umreiknad i islenskar kronur & gengi i lok viokomandi
reikningsars.

c. Gengismunur sem kann ad myndast vid umreikning arsreiknings ur erlendum gjaldmidli i
islenskar kronur skv. a- og b-lioum skal ekki hafa ahrif a tekjur i rekstrarreikningi.
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Skattframkvaeemd

e [ 91. gr. TSKL er fjallad um framtalsgerd peirra félaga sem hafa tekid upp
erlendan gjaldmidil i uppgjori og bokhaldi:

= Vid umreikning i starfreekslugjaldmiail skal umreikna fyrningargrunn eigna og
fengnar fyrningar, stofnverd ofyrnanlegra eigna og eigna sem ekki hafa verid teknar
i notkun a lokagengi pess reikningsars og skal skattalegt stofnverd akvardast i
samraemi vid pann umreikning. Vio solu a eignarhlutum i féelogum sem seljandi hefur
eignast fyrir arslok 1996 skal stofnverd akvardast i samraemi vid akveedi 2. malsl. 4.
mgr. 18. gr. eda 3. mgr. 19. gr. eftir pvi sem vid & i islenskum kronum en s6luverdid
skal umreikna i islenskar kronur & daggengi vio s6lu. Vio s6lu eignarhluta i féelogum
sem seljandi hefur eignast eftir 1996 skal stofnverd peirra akvardad i islenskum
kronum midad vid daggengi vido kaup en soluverd skal umreiknad midad vid
daggengi vid soOlu. Fasteignir skal telja til eignar skv. 1. tolul. 73. gr. og eignarhlutir i
felogum skulu feeradir til eignar skv. 5. tolul. 73. gr
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Skattframkvaeemd

e [ 91. gr. TSKL er fjallad um framtalsgerd peirra félaga sem hafa tekid upp
erlendan gjaldmidil i uppgjori og bokhaldi:

- begar frestadur hluti s6luhagnadar er skattlagdour skal fjarhaed hans feerd til tekna
Obreytt i krénum talid fra pvi ari sem hann myndadist. Rekstrartap fra fyrri arum
skv. 8. t6lul. 31. gr. skal feert til fradrattar rekstrarhagnadi arsins ¢breytt i kronum
talid fra pvi sem fram kemur i greinargeroum skv. 1. mgr. a peim rekstrararum er
tapid myndadist. Um skattskil I6gadila, sem byggd eru a bokhaldi og arsreikningi i
erlendum gjaldmidli, gilda ad 6dru leyti sobmu reglur og gilda um skattskil l6gadila i
islenskum krénum.

Heimilt er I6gadila, sem faerir bokhald sitt i islenskum kronum auk bokhalds i
starfreekslugjaldmidli, ad byggja greinargerd sina skv. 1. mgr. & békhaldi i islenskum
kronum, en pa skal vidohalda peirri adferd i ad minnsta kosti fimm ar.
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Samantekt a skattframkveemd

= Oll skattskil midast eftir sem adur vid I1SK
- Skattframtal gert i ISK.
- Afkoma pydd yfir & medalgengi, gengismunur hefur ekki ahrif & skatta.

- Skattaleg fyrningaskyrsla i ISK, vidbaetur koma inn a lokagengi pess ars sem paer
falla til.

< Yfirfaeranlegt tap heldur sér i ISK fjarhaed.
e Frestunarheimildir halda sér i ISK fjarhaed.
» VSK skilad m.v. ISK fjarhaed a reikningum.

< Launaskattar m.v. laun i ISK.
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Skattframkvaeemd

- pad hefur mikil skattaleg ahrif hvada timapunktur er valinn vid upptoku

- | leid A og B pa er upptakan fra 1. jan 2008 og pvi er rekstrarafkoma pess ars
umreiknud i ISK m.v. medalgengi arsins skv. skattalogum.

Skattaleg afkoma 2008:
Leid A ogB Leid C og D
EUR ISK ISK

Hagnadur (tap) arsins 1.949.500 233.940.000 -1.176.000.000

Tekjuf. frestun 25.000.000 25.000.000
Yfirfeeranlegt tap -100.000.000 -100.000.000

Skattstofn 158.940.000 -1.251.000.000
Tekjuskattur til greidslu 23.841.000 0]

(15%*1.251 m.ISK = c.a. 188 m.ISK)

Medalgengi arsins 120
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Stada eigin fjar 1. januar 2009

e Ef EUR tekin upp 1. jan 2008 pa skilar pad jakveeori afkomu arido 2008 og

b.a.l. sterku eigin fe.

Eigid fé 1/1 2008
Adldgun v. heimild 10. gr. ARSL
Adlagad eigid fé 1/1 2008

Afkoma arsins

Eigid fé 31/12 2008
Adlégun v. heimild 10. gr. ARSL
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Leid A Leid0 B
ISK EUR ISK EUR

700.000.000 7.777.778| 700.000.000 7.777.778
N/A 1.241.830

7.777.778 9.019.608

1.949.500 1.911.500

9.727.278 10.931.108

9.727.278 10.931.108




Stada eigin fjar 1. januar 2009

e Ef EUR tekin upp 1. jan 2009 pa skiptir miklu mali hvort undanpagan i 10. gr.
ARSL er nytt. bessarri nidurstodu parf po ad taka med fyrirvara um mat a

virdisryrun.

Eigid fé 1/1 2008
A3ldgun v. heimild 10. gr. ARSL
Adlagad eigid fé 1/1 2008

Afkoma arsins

Eigid fé 31/12 2008
Adlégun v. heimild 10. gr. ARSL
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Leid C Leid D
ISK EUR ISK EUR
700.000.000 N/A 700.000.000 N/A
-1.176.000.000 -1.176.000.000
-476.000.000 -2.800.000 -476.000.000 -2.800.000
11.223.800
-2.800.000 8.423.800

Deloitte



Stada eigin fjar 1. januar 2009

= Vid mat & virdisryrnun parf ad brjota aflaheimildir nidur & einstakar tegundir.

= | deeminu hér ad nedan er deemi um mat a virdisryrnun pegar farid er eftir leid D
(b.e. tekido upp m.v. 1. jan 2009 og varanlegir rekstrarfjarmunir faerdir m.v. kaupg.)

< Markadsverd leegra heldur en bokfeert == virdisryrnun.

< Markadsvero vs. “Value in Use”.

Virdisryrnunarprof

Daemi 1:
Aflaheimildir
Adrir varanlegir
Daemi 2:
Aflaheimildir

Adrir varanlegir
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Bokfaert verd Markadsverd Mismunur
Obreytt Skv. leid D Samtals
1.500.000.000 2.931.034.483 3.300.000.000 368.965.517
500.000.000 977.011.494 1.000.000.000 22.988.506
1.500.000.000 2.931.034.483 2.750.000.000f -181.034.483
500.000.000 977.011.494 650.000.000, -327.011.494

-508.045.977 ISK

-2.988.506 EUR

Deloitte



Stada eigin fjar 1. januar 2009

e Tokum aftur leid C og D (upptaka m.v. 1. jan 2009), nU meod virdisryrnun

inNni.
Leid C Leid D

ISK EUR ISK EUR
Eigid fé 1/1 2008 700.000.000 N/A 700.000.000 N/A
Ad16gun v. heimild 10. gr. ARSL
Adlagad eigid fé 1/1 2008
Afkoma arsins -1.176.000.000 -1.176.000.000
Eigid fé 31/12 2008 -476.000.000 -2.800.000 -476.000.000  -2.800.000
Adldgun v. heimild 10. gr. ARSL 11.223.800

-2.800.000 8.423.800

Virdisryrnun 0 -2.988.506
Endanlegt eigid fé -2.800.000 5.435.294
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Stada eigin fjar 1. januar 2009

= Leidir A og B skila sterkustu eigin fé, en leid C virdist ekki vera aeskileg.

40

Eigio fé 1. jan 2009
(adlagad)
Leio A 9.727.278
Leid B 10.931.108
Leio C -2.800.000
Leid D 5.435.294

Skattaleg afkoma 2008:

Hagnadur (tap) arsins

Leid AogB (1.1 08)
EUR ISK

1.949.500 233.940.000

Leid Cog D (1.1 09)
ISK

-1.176.000.000

Medalgengi arsins

120

Tekjuf. frestun 25.000.000 25.000.000
Yfirfaeranlegt tap -100.000.000 -100.000.000
Skattstofn 158.940.000 -1.251.000.000
Tekjuskattur til greidslu 23.841.000 0]

(15%*1.251 m.ISK = c.a. 188 m.ISK)
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Kostnadur

e Yfirfeerslu mun alltaf fylgja akvedinn kostnadur (deemi, ekki teemandi talning)

= Bdkhaldsvinna
= Vinna vid greiningu, umsokn og rokstudning
= Yfirfeersla talna ar ISK i erlendan gjaldmidil i vinnuskjolum
= Yfirhalning a arsreikning og arsreikningsgerad
= Utreikningur & samanburdartdlum ofl.
- Bokhaldskerfi
= Nytt kerfi/nytt fyrirteeki i kerfinu
e Uppfeerslur & kerfi og adlogun skyrslugerdar
= Afstemming vegna Yfirfeersina par & milli

= Ath VSK, launatengd gjold o.fl.

« Annad

= Breyting a ferli i bokhaldsdeild
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Samantekt kostir og gallar

e Mogulegir kostir vid yfirfeerslu ar ISK yfir i erlendan gjaldmiail:

= Betri reikningsskil pvi afkoma, efnahagur og breyting a fjarhagslegri stodu fra einum
timapunkti til annars er maeld & grundvelli uppgjorsgjaldmidils sem adalstarfsemi
fyrirtaekis er had. Tilgangurinn er pvi ad nota pann gjaldmidil vid samningu
reikningsskila sem gefur gleggsta mynd af rekstrinum a akvednu timalbili.

« Jakveed breyting eigin fjar m.v. 31. des 2008.
= Auknir ardgreidslumoguleikar fylgja sterkara eigin fe.
= Getur leitt til pess ad tap 2008 m.v. ISK uppgjor breytist i hagnad.

- Getur aukid moguleika fyrirteekis a pvi ad fa lan erlendis fra, enda synt fram a
jakveett/sterkara eigio fe.

= Fyrirteeki hefur moguleika & ad draga ur gengissveiflum i reikningsskilum sinum.

= Moguleikar & skattalegu hagreaedi.

42 Kynningarfundur 7. jandar 2009 Deloitte



Samantekt kostir og gallar

e Mogulegir gallar vid yfirfaerslu ar ISK yfir i erlendan gjaldmiail:
= Vinna vio yfirfeerslu mun kalla & ymsan aukakostnad.

= Yfirfeersla i erlendan gjaldmidil tekur einhvern tima og mun veaentanlega hafa pau
ahrif ad arsuppgjor 2008 klarist seinna en vanalega.

< Hugsanlegt skattalegt 6hagreedi.

« Getur leitt til pess ad mat a akvedonum fastafjarmunum i lok ars 2008 sé vandasamt
og leidi til nidurfaerslu & bokfaerdu viroi.

e Ef midad er vid hefédbundid atvinnuhisnaedi sem er:
- Fasteign keypt 1. feb 2008 a4 100.000 USD = 6,5 m.ISK.
= Bokfeert virdi 31. des 2008 = 100.000 USD = 14,5 m.ISK (m.v. gengi 4. des 2008).

= Stendur fasteignin i arslok undir 14,5 m.ISK pegar fasteignamarkadur hefur gefio mikid eftir?
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Umsokn og
naestu skref




Mat & starfraekslugjaldmioli

® Eins og fram kemur hér ad framan pa er upptaka erlends gjaldmidils hao
heimild sem Arsreikningaskra veitir.

e Stjornendur purfa ad faera rok fyrir pvi hver sé starfraekslugjaldmiaill
félagsins og p.a.l. hvert er adalefnahagsumhverfid. I umsokn til
Arsreikningaskrar parf ad koma fram rokstudd nidurstada stjérnenda, p.e.
rokstudningur i tolum og texta parf ad fylgja a skyrt framsettan mata.

e Adur en tekin er akvordun um ad saekja um heimildina pa purfa stjornendur
ad gera sér grein fyrir afleidingum pess. Ef félag tekur upp annan
starfraekslugjaldmidil pa fylgir pvi breyting, t.d. vardandi bokhaldskerfi og
hvernig stjornendur meta afkomu og efnahag. I raun ma segja ad stjornendur
hugsi og taki akvardanir i viokomandi mynt.

e Akvordunin er ekki hentistefnuakvordun, heldur er um ad reeda ad onnur

mynt en ISK er betur til pess fallin ad gefa glogga mynd af rekstri og efnahag
fyrirtaekisins.
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Umsokn og naestu skref

e Deloitte sendi inn lista med ahugasdmum féldgum til Arsreikningaskrar. Med
bvi var tryggt ad skilyroi um ad umsokn berist fyrir 30. des veeri uppfylit.

e Mikilveegt ad akvoroun sé upplyst og tekin a grundvelli eins gédra gagnha og
mogulegt er.

e Mikilveegt ad taka akvoroun sem fyrst til ad draga oparfa ohagreaedi.

- pad mun taka Arsreikningaskra drjigan tima ad fara yfir allar umsoknir sem berast

= bad tekur einnig tima ad undirbua bokhaldskerfi
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Umsokn og naestu skref

e | kjolfar heimildar til feerslu békhalds og samningar arsreiknings i erlendum
gjaldmioli er aeskilegt ad ihuga skraningu hlutafjar i erlenda gjaldmiolinum
sem er heimilt skv. 4. og 5. malsgr. 1. grein laga um hlutafélog:

- Hlutaféelog, sem hafa fengido sampykki fyrir skraningu a skipulegum verdbréfamarkadi, mega
akveda hlutafé sitt i erlendum gjaldmidli. Sama gildir um 8nnur hlutafélég, enda hafi pau fengid
heimild arsreikningaskrar til feerslu békhalds og samningar arsreikninga i erlendum gjaldmidli.
Felog skv. 1. og 2. malsl. skulu halda nyja gjaldmidlinum ébreyttum i a.m.k. fimm ar nema
radherra veiti undanpagu fra peim timamorkum.

e Auk islensku kronunnar ma akveda hlutafé i eftirtoldum erlendum gjaldmidlum: evru, bresku
pundi, donskum, norskum og seenskum kréonum, Bandarikjadal, japonskum jenum og
svissneskum fronkum. I akvordun hluthafafundar skal greina fra nafnverdi i islenskum kréonum
og erlendum gjaldmidli. Ef um er ad reeda skrad félag a skipulegum verdbréfamarkadi sem hefur
ekki vio utgafu hlutabréfa aflad heimildar til ad faera bokhald og semja arsreikninga i erlendum
gjaldmidli skal vid umreikning i annan gjaldmidil mida vid lokagengi samkvaemt opinberu
vidmidunargengi Sedlabanka Islands i lok neesta reikningsars & undan pvi ari pegar akvordunin
er tekin eda pad gengi sem gilti pegar innborganir hlutafjar foru fram. Hafi félag fengido heimild
til ad feera bokhald og semja arsreikninga i erlendum gjaldmidli skal nafnverd hlutafjar vio utgéafu
hlutabréfa vera i samraemi vid akveedi laga um arsreikninga vardandi umreikninginn.
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Spurningar
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