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kapcsan alkalmazhat6 val6s érték opcioval kapcsolatban

A Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testilet (IASB)
nyilvanos tervezetet bocsat ki a valos értéken torténé
értékeléshez kapcsolodo kozzétételekrol



Az IASB eldterjesztései a
pénzigyi kotelezettsegek
kapcsan alkalmazhato valos
erték opcioval kapcsolatban

Az IASB méjusban tette k6zzé a valos érték opcio szerint elszamolt
koételezettségek kapcsan felmeriilt nyereség, illetve veszteség
bemutatasaval kapcsolatos elGterjesztéseket tartalmazé, ED/2010/4. szamu
nyilvanos tervezetét "Valos érték opcid a pénzigyi kotelezettségek
elszamolasaban" cimmel (a tovabbiakban: "nyilvanos tervezet"). Az
el6terjesztésekkel az IASB a pénzlgyi instrumentumok elszamolaséara
vonatkozo eléirasokat igyekszik pontositani és egyszerisiteni. A tervezet
véglegesitése esetén azok a gazdalkodék, amelyek az eredménnyel
szemben valos értéken (FVTPL), a valos érték opcié szerint elszadmolt
pénzigyi kotelezettségekkel rendelkeznek, a tovabbiakban nem az
eredményben mutatjak majd be a sajat hitelkockazatuk csdkkenésébdl,
illetve ndvekedésébdl eredd nyereséget, illetve veszteséget. A gazdalkoddk
sajat hitelkockazatanak megvaltozasabdl eredd nyereség, illetve veszteség
ehelyett az egyéb atfogo jovedelemben keriil majd bemutatasra. Az IASB
ezzel igyekszik megoldast talalni arra a szamos jogalkoto altal
megfogalmazott probléméra, mely szerint a gazdalkodok sajat
hitelkockazataban bekdvetkezé valtozasok hatasdnak az eredményben
torténd elszamolasa nemcsak hasznos informaciéval nem szolgél, de
illogikus is, hiszen a gazdalkodok akkor szdmolnak el nehezebben
realizalhat6é nyereségeket, amikor romlik a teljesitményiik.

A nyilvanos tervezet véglegesitésével lezarulna az IASB azon projektjének
els6 szakasza, melynek eredményeképp a pénzugyi instrumentumokra
vonatkozd IAS 39 "Pénzugyi instrumentumok: megjelenités és értékelés”
standard helyébe egy uj standard 1ép majd (a tébbi, még véglegesitendd
szakasz az értékvesztéssel, a fedezeti ligyletek elszamolasaval, valamint a
kivezetéssel kapcsolatos). A tervezet alapjan elfogadott iranyelvek
beépiilnének az IFRS 9 standardba, beleértve azokat a kapcsolodéd
kozzétételeket is, amelyeket jelenleg az IFRS 7 standard ir el6. A nyilvanos
tervezettel kapcsolatos észrevételeket 2010. julius 16-ig varjak.



A nyilvanos tervezet csak korlatozott kdrii médositasokat tartalmaz, és az
alabbi két témakorre 6sszpontosit:

o A gazdalkodok sajat hitelkockazataban bekdvetkezé valtozasok
hatasainak bemutatésa, és

o abekerilési értéken torténd elszamolas, mint kivétel megszintetése a
tézsdén nem jegyzett t6keinstrumentumok leszallitasaval teljesitett
derivativ kotelezettségek esetében.

A gazdalkodok sajat hitelkockazataban bekovetkezé valtozasok
hatasainak bemutatasa

A nyilvanos tervezet kétféle pénzigyi kotelezettséget kulonboztet meg: a
kereskedési céll, valamint az eredménnyel szemben valods értéken, a valos
érték opcid szerint elszamolt pénzigyi kotelezettségeket. A kereskedési célu
pénziigyi kotelezettségek értékelése tovabbra is valés értéken torténne, a
valtozasok pedig kivétel nélkil az eredményben kertilnének elszamolasra.

A nyilvanos tervezetben szerepl§ valtoztatasok az eredménnyel szemben
valbs értéken, a valos érték opcio szerint elszamolt pénzigyi
kotelezettségek hitelkockazataban bekdvetkez6 valtozasok hatasainak
bemutatésat érintik. Az atlathatésag novelése érdekében a nyilvanos
tervezet a valtozasok elszamolaséra egy kétlépéses megkdzelités
alkalmazasat javasolja. Az els6 |épésben a gazdalkodd a valtozast teljes
egészében valbs értéken, az eredményben mutatné be. A méasodik 1épésben
a gazdalkodo sajat hitelkockazatanak valtozasaval 6sszefuggd részt
korrekcids tételként kellene szerepeltetni az eredményben, és az egyéb
atfog6 eredményben kellene bemutatni.

Egy gazdalkodo egy pénziigyi kotelezettséget az eredménnyel szemben valds
értéken szamolt el. A kdtelezettség nyilvantartasi értéke a 20X1-es év elején 100
CU, az év végén pedig 110 CU volt. A valds értékben bekdvetkezé valtozasbol (10
CU) a gazdalkodo sajat hitelkockazatanak javulasanak 2 CU tudhat6 be, 8 CU
pedig mas kockazati tényez6k valtozasaval (pl. a kamatlabak cs6kkenésével) fligg
Ossze. A nyilvanos tervezet értelmében a gazdalkodonak a kétlépéses
megkodzelités szerint az alabbi kdnyvelési tételeket kellene elszamolnia:

Tartozik: Atértékelési veszteség (az eredményben) 10

Kovetel: Az eredménnyel szemben valos értéken elszamolt 10
pénziigyi kotelezettség
Tartozik: Egyéb atfogd eredmény 2

Kovetel: A valds értéknek a gazdalkodo sajat 2
hitelkockazatanak médosulasabdl eredd valtozasa (az
eredményben)



Az IASB elismeri, hogy a nyilvanos tervezet szamviteli
inkonzisztenciat eredményezhet az egymassal
Osszetartozd eszkozok és kotelezettségek esetében, hiszen
az eszk6zok valés értékében bekovetkez6 valtozas egésze,
a kotelezettségek valos értékében végbemené valtozasnak
azonban csak egy része modositana az eredmeényt. Az

IASB szerint viszont ezek a kériilmények csak korlatozott
kdrben allnanak fenn; ha mégis fennallnak, akkor
elsébbséget élvez, hogy a valés értéknek a gazdalkodo
sajat hitelkockazatanak médosulasabél eredé
megvaltozasat a gazdalkodo6 kévetkezetesen kezelje,
fuggetlenil attol, hogy inkonzisztencia Iépne-e fel az
eszkdzoldallal szemben.

A nyilvanos tervezet alapjan a kotelezettségek valds értékében
bekdvetkez6, a gazdalkodo hitelkockazatanak médosulasabdl ered6
véltozdsok mértékének meghatdrozdsa soran ezentul is az IFRS 7 standard
altal alkalmazott médszer lenne alkalmazand6. Az IFRS 7 szerinti
alapértelmezett megkdozelités alapjan a valés értékben bekdvetkezd
mindazon valtozasokat, amelyek nem a piaci kockazatok (altaldban az
referencia kamatlab) valtozasanak tudhatok be, a pénziigyi kotelezettség
hitelkockazat moédosulasanak kell tulajdonitani. Ettél eltéré médszert
tovabbra is csak abban az esetben lehetne alkalmazni, ha a mddszer a
fentinél pontosabban szamszerdsiti a pénzlgyi kotelezettség
hitelkockazatanak véaltozasat.

A tervezet értelmében az egyéb atfogd eredményben elszamolt tételek
visszaforgatasara nem lesz lehet6ség, a sajat téke mas elemeibe torténd
atsorolas azonban megengedett lesz. Ennek kiiléndsen akkor van
jelentésége, ha a gazdalkodd egy pénzugyi kbtelezettséget a lejaratot
megelézden, a szerz8dés szerinti 6sszegtdl eltéré dsszegben vezet ki a
konyveibdl. llyen esetekben a fennmarado 6sszeg az egyéb atfogo
eredménybdl atsorolhaté a sajat téke mas elemeibe (pl. az adézott
eredménybe). Természetesen, ha a gazdalkodé lejaratkor, a szerz6dési
feltételeknek megfelelen torlesztette a kdtelezettségét, akkor nincs
visszaforgathatd 6sszeg, mivel a kotelezettség hitelkockazatanak
modosulasabol szarmazé hatasok eredéje nulla.

Az IAS 1 standard 82. bekezdését érinté mddositas értelmében az atfogo
eredménykimutatasban kilon tételként kellene bemutatni az aldbbiakat:

e az eredménnyel szemben valds értéken elszamolt pénzigyi
kotelezettségekbdl szarmazo nettd nyereség, illetve veszteség,

e az Osszeg azon része, amely a kotelezettségek hitelkockazatanak
maédosulasanak tudhaté be.



A gazdalkoddnak emellett k6zzé kellene tennie az eredménnyel szemben
valos értéken elszamolt pénzigyi kotelezettségek kivezetésekor elszamolt,
az egyéb atfogd eredményben bemutatott 6sszegeket is.

Az olyan pénziigyi kotelezettségek esetében, amelyeket
kotelez6en az eredménnyel szemben valés értéken kell
elszamolni (példaul az olyan derivativak, mint a hataridés
devizailgyletek vagy a kamat-swap tgyletek), a valés

értékben bekovetkez6 mozgasok elszamolasa tovabbra is
az eredményben torténne, az egyéb atfogé eredménybe
torténd atsorolasok nélkiil.

A bekeriilési értéken torténo elszamolas, mint kivétel
megszintetése a derivativ kotelezettségek esetében

Az IFRS 9 standard megszintette azt az IAS 39-ben foglalt kivételt, amely
bekertilési értéken torténd elszamolast irt el§ azokra a t6zsdén nem jegyzett
tékeinstrumentumokra és a kapcsol6dé derivativ tigyletekre vonatkozdan,
amelyek esetében a valds érték nem hatarozhaté meg egyértelmien. A
kivétel ezt kdvetben is érvényben maradt olyan, t6zsdén nem jegyzett
tékeinstrumentumok atadasaval teljesitett derivativ kotelezettségek
esetében, amelyek valés értéke nem hatarozhaté meg egyértelmien (pl. egy
kiirt opcié, amelynek érvényesitéskor a gazdalkodo t6zsdén nem jegyzett
részvényeket adna at az opcioé tulajdonosa részére). A nyilvanos tervezet a
derivativ kotelezettségek esetében is megsziintetné a kivételt annak
érdekében, hogy az eldirasok 6sszhangban legyenek a hasonld, derivativ
eszk6zoknek mindsilé instrumentumok IFRS 9 szerinti szabalyozasaval.

Mi nem valtozna?

A nyilvanos tervezet az IASB-nek a pénziigyi kotelezettségek besorolasara
és értékelésére vonatkozo elképzeléseit tartalmazza. Ez alapjan az IAS 39
standard szerinti, a pénzlgyi kdtelezettségekre vonatkozé alapvetd
szamviteli modell nem moédosulna.

Véltozatlanul két értékelési kategoria lenne érvényben: az eredménnyel
szemben val6s értéken (FVTPL), valamint az amortizalt bekerilési értéken
torténd értékelés. A kereskedési célu pénzugyi kotelezettségek elszamolasa
tovabbra is az eredménnyel szemben valds értéken tdrténne, mig minden
egyéb pénzigyi kotelezettség esetén az amortizalt beker(lési érték lenne az
értékelés alapja, kivéve, ha a gazdalkodé a valds érték opciét alkalmazza
(az IAS 39 standard jelenleg is érvényes kritériumai alapjan).



A nyilvanos tervezet nem jeldli meg a hatalyba |épés napjat, azonban az
IASB nem titkolt szandéka az, hogy a pénzigyi instrumentumokra vonatkozo
Uj standard bevezetésének mindegyik szakasza egy idében Iépjen hatalyba.
Eppen ezért a hatalyba lépés idépontja minden bizonnyal 2013. januar 1-je
lesz (ez egyben az IFRS 9 standard érvénybe |épésének napja is). A
tervezet alapjan az IASB lehetévé tenné a korabbi alkalmazast a nyilvanos
tervezet alapjan elfogadott végleges el6irasok esetében. Az IASB
elképzelése szerint abban az esetben, ha egy gazdalkodé a tervezetben
szerepl6 eléirasokat a hatalyba lépést megel6zéen szeretné alkalmazni,
akkor mindazokat az IFRS 9 szerinti el6irasokat is alkalmaznia kell,
amelyeket eleddig nem alkalmazott. A korabbi szakaszok alkalmazasanak
kotelezévé tételével az IASB célja, hogy biztositsa a gazdalkoddk
0sszehasonlithatosagat.

A nyilvanos tervezet az el6irasok teljes korii visszamendleges alkalmazasat
irja el6 az IAS 8 standarddal 6sszhangban.



Nyilvanos tervezet a valos
erteken torténo ertekeléshez
kapcsolodo kozzeétetelekrol

* Az eléterjesztés hangsulyozni kivanja a valés értéken
torténd értékelésbe bevont nem-megfigyelhet6 inputok
nagyfoku szubjektivitasat a valés érték hierarchia 3.
szintjén.

¢ Az elemzésben az egynél tébb nem-megfigyelheté
inputban torténé valtozas valés értéken torténo értékelésre
gyakorolt hatasanak becslésekor a gazdalkodo figyelembe
veszi a nem-megfigyelheté inputok korrelaciéjanak hatasat.

¢ A véleményezési idoszak 2010. szeptember 7-én ér véget,
és 2011 els6 negyedévében varhatéan megjelenik a
végleges Valds értéken torténé értékelések standard.

Az el6terjesztés

2010. junius 29-én a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testilet (IASB) "Az
értékelési bizonytalansag elemzésének kdzzététele a valds értéken torténd
értékelés esetében” cimmel kézzétette az ED/2010/7. szamu nyilvanos
tervezetet. A korlatozott korii nyilvanos tervezet egy nagyobb terjedelm
koz0s projekt részét képezi, amely a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok (IFRS) altal el6irt vagy megengedett valds értéken torténé
értékelésrél tartalmaz dtmutatast.

Tavaly az IASB kiadta a Valds értéken torténd értékelés cimi nyilvanos
tervezetét (ED/2009/5), amely egy olyan haromszint(i valds érték hierarchiat
terjesztett el8, amely megdfigyelheté és nem-megfigyelhetd kategdriakra
osztotta a valds értéken torténd értékeléshez inputként felhasznalt adatokat.
A hierarchia szerint a 3. szint( input "nem-megfigyelhet6 input”, amelyet
olyan eszk6zOk és kotelezettségek valds értéken torténd értékelésekor
alkalmaznak, amelyekre vonatkozdéan nem all rendelkezésre piaci adat. Az
ED/2009/5 értelmében, ha egy vagy tébb inputnak egy realis valészinlségi
alternativ feltételezésre torténé modositasa jelentésen megvaltoztatna a
valGs értéket, akkor a gazdalkodénak ezt a tényt kézoélnie kell, és kozzé kell
tennie a valtozasok hatasat és szamitasat. Nem volt azonban egyértelm(,



hogy a gazdalkodénak figyelembe kell-e vennie az inputok kozotti kdlcsénds
fluggOségi vagy korrelacios viszonyt, illetve hogy a gazdalkodonak elemzést
kell-e kbzzétennie a megfigyelhetdé vagy nem-megfigyelhetd inputok -
esetleg mindkettd - valtozasairdl.

Az ED/2010/7 minimalisan a kovetkezOket irja el6 a gazdalkodok
szaméra:

1) értékelési bizonytalansagra vonatkozé6 elemzés kbzzététele a
pénziigyi helyzet kimutatasdban a valds érték hierarchia 3. szintjére
sorolt valés értékelések esetében;

2) haaz, hogy a valds értéken torténd értékelés soran alkalmazott egy
vagy tobb nem-medfigyelhetd inputot olyan értékre valtoztatjuk, amely
az adott kérdlmények kozott ésszerlien alkalmazhato lett volna
(eltekintve a szélsGséges forgatokonyvektdl), jelentdsen magasabb
vagy alacsonyabb valds értéken torténd értékelést eredményez, akkor
az eltérd 6sszeg hatasanak és a hatas kiszamitasanak kdzzététele;

3) azilyen eltéré 6sszegek valds értéken torténd értékelésre gyakorolt
hatasanak becslésekor a nem-megdfigyelhetd inputok kézotti korrelacio
hatdsanak figyelembe vétele;

4) csak a nem-megfigyelhetd inputok esetén a korrelacié hatasanak
figyelembe vétele; valamint

5) a 3. szintl valds értéken torténd értékelések esetén alkalmazott
értékelési technika(k) és inputok bemutatasa.

Az, hogy a 2) pont szerint mi szamit "jelentésnek", az eredmény és a
mérlegféosszeg viszonylataban kerll meghatarozasra, ha pedig a valos
értékben bekdvetkezb valtozasok az egyéb atfogdé eredmeényben keriilnek
megjelenitésre, akkor az 6sszes sajat téke viszonylataban.

Az IASB nyilvanos tervezetében megfogalmazott eléterjesztés azonos az
FASB kodifikalt szamviteli standardjaiban szerepl6é 820-as témaszam,
"Valds értéken torténd értékelés és kdzzététel" ciml témat érintd tervezett
modositasokrél sz616 nyilvanos tervezetben bemutatott értékelési
bizonytalansagra vonatkozo elemzéssel.

A véleményeket 2010. szeptember 7-ig varjak. Az IASB legutébbi (2010.
junius 25-i) munkaterve alapjan a Valos értéken torténd értékelés végleges
IFRS standardjanak kiadasa 2011 els6 negyedévében varhatd, beleértve a
jelen ED/2010/7-bdl ad6do végleges iranymutatasokat is.
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