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Hattér
A pénzlgyi valsag hatasara az IASB és az FASB kdz0s projektet inditottak
annak érdekében, hogy egy teljesen 0j pénzigyi instrumentumokra

vonatkozo standarddal valtsak ki az IAS 39-et, amelynek alkalmazasa a
varakozasok szerint legkorabban 2012-t6l lesz kotelezd.

A jelen Hirlevelinkben ismertetett javasolt mddositasok:

e Besorolas és értékelés
e Kivezetés
o Hitelezési kockazat a kotelezettségek értékelésében

e Avalos értéken torténd értékeléssel kapcsolatos tovabbi Utmutatas

A Nemzetkozi Szamviteli Standard Testulet (IASB) 2009. jdlius 14-én adta ki
ED/2009/7. szamu Nyilvanos Tervezetét (a tovabbiakban: "Nyilvanos
Tervezet") Pénziigyi instrumentumok: besorolas és értékelés cimmel. A
Nyilvdnos Tervezet részét képezi az IASB azon projektjének, amelynek célja
az IAS 39 Pénziigyi Instrumentumok: elszamolas és értékelés cimi
standard kivaltasa egy U] standarddal. A Nyilvanos Tervezet (] besorolasi és
értékelési modellre tesz javaslatot a pénziugyi eszkdzok és pénzigyi
koételezettségek vonatkozasaban.

Az IASB a tervek szerint id6ben véglegesiteni fogja az Uj besorolasi és
értékelési modellt ahhoz, hogy a gazdalkodok 6nként atvehessék az (j
modellt a 2009. év végi pénzlgyi kimutatasaikban. Az (] standard
fennmaradé részeinek a véglegesitése 2010-ben varhaté.

A Tervezetben szerepl6 javaslatok 6sszefoglalasa

Minden, a jelenleg az IAS 39 hatalya ala tartozo elszamolt pénziigyi eszkozt
és pénzugyi kotelezettséget vagy amortizalt bekertlési értéken vagy valés
értéken kell értékelni.'. Amortizalt bekeriilési értéken kell értékelni az olyan
pénzlgyi instrumentumot, amely csak alapvet6 hitel-tulajdonsagokkal
rendelkezik, és amelynek a kezelése szerz6déses hozam alapon torténik,
kivéve, ha az eredménnyel szemben, valos értéken elszdmoland6 ("FVTPL")
kategoriaba tartozik. A valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumokat
vagy FVTPL-ként, vagy - a nem kereskedési célu tékeinstrumentumokban
fennallé befektetések esetén - visszavonhatatlanul az egyéb atfogé
jovedelemmel szemben (korabbi terminolégiaban sajat tékében), valds
értéken elszamolando ("FVTOCI") kategériaba kell besorolni. Valos értéken
kell értékelni minden, az IAS 39 hatalya ala tartozé tékeinstrumentumban és
tékeinstrumentumhoz kapcsol6dé derivativakban fennallo befektetést, azaz
egy t6zsdén nem jegyzett tékebefektetés nem értékelhetd az értékvesztéssel
csokkentett bekertlési értéken, ha a valos érték nem allapithaté meg
pontosan az IAS 39 jelenleg hatalyos el6irdsa szerint.

LA javaslatok nem modositjak az IAS 32 azon eldirasat, hogy kiilon kell valasztani az 6sszetett instrumentumok
pénziigyi kotelezettség és sajat toke dsszetevoit. Egyes pénziigyi garanciaszerzddések, hitelkotelezettségek és sikertelen
kivezetésbol eredd kotelezettségek értékelését szintén nem érintik a javaslatok.



A Nyilvanos Tervezet az elsd elszamolast kdvetéen nem teszi lehetévé az
atsorolast az amortizalt bekerilési érték, FVTPL vagy FVTOCI

kategoriabdl/ba.

A f6 témak

Uj kritériumok az amortizalt
bekerilési érték
megallapitasahoz.

Uj értékelési kategoria — valés
érték elszamolasa az atfogo
jovedelemmel szemben

Ertékvesztés csak az amortizalt
bekerilési értéken értékelt
eszkozok esetén

Megsziinik az értékesithetd
eszkoz kategdria.

Megsziinik a lejaratig tartott eszk6z
kategoria és a lejarat el6tti
értékesités kovetkezményeire
vonatkoz6 szabalyozas.

Megsziinik a kategoriak kozti
atsorolas lehetdsége.

Megszlinik a pénzugyi
instrumentumokba beagyazott
derivativak elkilonitése.

Megsziinik a t6zsdén nem jegyzett
tékebefektetések értékvesztéssel
csokkentett valods értéken torténd
értékelésének lehetésége.

Hitelviszonyt megtestesité instrumentumok

A hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokat vagy amortizalt bekerulési
értéken vagy az FVTPL mddszer szerint kell értékelni. Megsz(innek a
jelenleg az IAS 39-ben eldirt "értékesithetd" és "lejaratig tartandd" besorolasi
kategdriak (a lejarat el6tti értékesités kovetkezményeivel kapcsolatos

szabélyokkal egyditt).

Egy hitelviszonyt megtestesité instrumentum csak abban az esetben
ertékelhetd amortizalt bekerdlési értéken, ha mindkét alabbi kritérium teljesil:

o csak alapvet6 hitel-tulajdonsagokkal bir, és

o kezelése szerz6déses hozam alapon torténik.

A fenti két kritériumot teljesit6 hitelviszonyt megtestesité instrumentum még
mindig besorolhatd FVTPL-ként az els6 elszamolaskor, ha a valos értéken
torténé besorolas megsziintet vagy jelentésen csdkkent egy olyan szamvitel
inkonzisztenciat, amely akkor allna fonn, ha az instrumentumot amortizalt
bekerilési értéken értékelnék (ez megfelel a jelenleg hatalyos IAS 39
szerinti, szamviteli inkonzisztencia esetére vonatkozo valds érték opcionak).

Arra az esetre, ha egy amortizalt bekerulési értéken értékelt hitelviszonyt
megtestesitd instrumentum kivezetésre keril, az IAS 1 "A pénziigyi
kimutatasok bemutatasa" standard ugy moédosul, hogy el6irja az
értékesitésen realizalt nyereség/veszteség kiulén kimutataséat az atfogé
eredménykimutatasban, mig az IFRS 7 "Pénzigyi instrumentumok:
kozzététel" standard ugy modosul, hogy elirja az ilyen nyereség/veszteség

egybehangolasat.

FVTPL mddszerrel kell értékelni azt a hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumot, amely nem teljesiti az amortizalt bekerulési értéken torténd

értékelés kritériumait.



Alapveto hitel-tulajdonsagok

A Nyilvanos Tervezet bevezeti az alapvetd hitel-tulajdonsagok fogalmat,
amely az IASB altal nemrégiben kiadott Kis és kdzepes vallalkozasok
szamara készitett IFRS-ben alkalmazott hasonlé megkdzelitésen alapul. A
Nyilvanos Tervezet alkalmazasi Gtmutatast is tartalmaz arra nézve, hogy mi
min&sil alapvetd hitel-tulajdonsagnak. Osszefoglalva, egy hitelviszonyt
megtestesitd instrumentum akkor rendelkezik alapveté hitel-
tulajdonsagokkal, ha a tulajdonos altal realizalt megtértlés fix 6sszeg(, vagy
fix a futamidd alatt, vagy valtozé a futamidé alatt egy meghatarozott
nyilvanos vagy hozzaférheté kamatlab valtozasai miatt, vagy fix és valtozo
hozam kombinacidja (pl. LIBOR plusz fix spread). Az olyan feltételek,
amelyek a valtozasokat korlatozzak (pl. maximalis és minimalis
kamatszintek), vagy amelyek lehetévé teszik a kibocsatd vagy a tulajdonos
szamara a lejarat el6tti visszavaltast akkor minésulnek alapvetd hitel-
tulajdonsagnak, ha az ilyen visszavaltasi opcié nem jovébeli események
fiiggvénye,” és a lejarat el6tt kifizetett dsszeg lényegében még fennalld
kamat- vagy t6ketartozast testesit meg.

Amennyiben egy instrumentum szerzédés szerinti cash-flow-ja az adott
pénzlgyi instrumentum hitelmindségében bekdvetkezb valtozasok miatt
modosul, ez a feltétel alapvet6 hitel-tulajdonsagnak minésul. Ha egy
hitelviszonyt megtestesité instrumentumbdl eredd, a kibocsatéval szemben
fennall6 kovetelés az egyéb kovetelésekhez képest alacsonyabb rangq,
koriltekintéen kell eljarni annak meghatarozasa soran, hogy az
instrumentum rendelkezik-e alapvetd hitel-tulajdonsagokkal.

Amennyiben a kibocsaté altali kifizetés elmaradasa szerz6désszegésnek
mindsl, és a tulajdonosnak még a kibocsatd csddje esetén is szerzé6désben
rogzitett joga van a kifizetetlen tékére és kamatokra, akkor az instrumentum
alapvet6 hitel-tulajdonsagokkal rendelkezhet.

Ugyanakkor, ha a tulajdonos olyan részesedéssel rendelkezik egy
gazdalkoddéban, amely tébb, szerzédeés szerint alarendelt részesedés (azaz
tranche) egyike, akkor az a tranche, amely barmilyen helyzetben hitelezési
védelmet biztosit a tébbi tranche szamara, nem tekinthet6 alapveté hitel-
tulajdonsagokkal rendelkezé instrumentumnak. A gyakorlatban ez azt jelenti,
hogy egy tébb tranche-ot kibocsaté gazdalkodo esetén csak a legmagasabb
rangu tranche-ot lehet amortizalt bekerilési értéken értékelni.

Az alapvet6 hitel-tulajdonsagokra vonatkozé kritériumok miatt azon
hitelviszonyt megtestesit instrumentumok esetén, amelyeket az IAS 39
szerint részben az FVTPL mdédszerrel kellett értékelni kuloénallé bedgyazott
derivativaként (mig az alapszerz6dést amortizalt bekerilési értéken kellett
kimutatni) mostantél az instrumentum egészét vagy amortizalt bekerilési
értéken vagy az FVTPL médszer szerint kell értékelni. Ez a megkdzelités azt
eredményezi, hogy az IAS 39 hatalya alé tartozé pénziigyi instrumentumok
esetén megszlinik a beagyazott derivativak és a hitel alapszerz6dések
fogalma.

2Az olyan feltételek, amelyek célja a hitelez6 védelme az ados hitelképességének a romlasa esetén (pl. beddlés,
lemindsités vagy a hitelfeltételek megszegése), illetve az adozas, a vonatkozo jogszabalyok vagy hasonlé tényezok
esetleges jovobeli valtozasaival kapcsolatos, a hitelezé védelmét szolgald feltételek nem mindsiilnek jovobeli
eseményektdl fliggd tényezének.



Szerzédéses hozam alapjan torténd kezelés

A Nyilvanos Tervezet Uj fogalmat vezet be, melynek neve "szerz6déses
hozam alapjan torténé elszamolas". A fogalom a gazdalkodé Gzleti
modelljébdl ered, igy valészinlibb, hogy Uzleti egység, nem pedig egyedi
pénziigyi instrumentum szinten kertl majd meghatarozéasra. A fogalom azon
alapul, hogy a gazdalkodo fels6 vezetése az instrumentum altal generalt
(vagy utana fizetend®) cash-flow-ra 6sszpontosit az eszkéz értékesitésén
elérhetd (vagy a kotelezettség visszavasarlasahoz felhasznalt) cash-flow
helyett.

A Nyilvanos Tervezet elismeri, hogy egy gazdalkodé rendelkezhet kiilénb6z6
Uzleti egységekkel, amelyek iranyitasa is eltéré lehet. Példaul, egy
gazdalkodod rendelkezhet egyidejlileg egy szerz6déses hozam alapon kezelt
lakossagi banki tzletaggal, és egy eltérd alapon iranyitott befektetési banki
Uizletaggal. Ebben az esetben a lakossagi banki Gizletagban forgalmazott,
alapvet6 hitel-tulajdonsagokkal biré pénziigyi instrumentumokat amortizalt
bekertilési értéken kell értékelni még akkor is, ha a befektetési banki
Uzletagban forgalmazott hasonlé pénzigyi instrumentumokat nem.

Minden olyan instrumentumot, amely megfelelne a jelenlegi "kereskedési
céll" definicidnak tovabbra is az FVTPL maodszerrel kell értékelni, mivel ezek
kezelése nem szerz8déses hozam alapon torténik. A Nyilvanos Tervezet
megjegyzi tovabba, hogy egy mar felmerult hitelezési veszteségeket
tartalmazo0, diszkontaron megszerzett pénziigyi eszkdz nem tekinthet6
szerz8déses hozam alapon kezelt eszkbznek.

Tokebefektetések

A gazdalkodo tulajdonaban Iév6é minden t6kebefektetést valds értéken kell
értékelni. A Nyilvanos Tervezet megszinteti az IAS 39 alapjan jelenleg
fennalld kivételt, amely szerint a t6zsdén nem jegyzett tékebefektetéseket az
értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken kell értékelni, ha a valds érték
nem allapithaté meg megbizhatoan.

A tékebefektetéseket az FVTPL modszer szerint kell értékelni, kivéve, ha a
gazdalkodo visszavonhatatlan érvénnyel az FVTOCI modszert valasztja a
tékebefektetés elsé elszamolasakor. Az FVTOCI modszer nem valaszthato,
ha a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentum "kereskedési célu"
besorolassal bir.

Amennyiben a tulajdonviszonyt megtestesit6 instrumentum besorolasa
FVTOCI, akkor minden nyereséget vagy veszteséget - ideértve a valods érték
nyereségeket/veszteségeket, az osztalékokat és a tranzakcids koltségeket is
- kdzvetlenll a sajat t6kével szemben kell elszamolni, és nincs lehetéség az
eredménybe torténd atsorolasra. Az FVTOCI mdédszer megszinteti az IAS 39
jelenlegi el6irasat, miszerint az értékesitéskor meg kell hatarozni az
értékvesztést, és at kell sorolni a halmozott valés érték
nyereséget/veszteséget, mivel a valos érték minden valtozasa tartésan az
egyéb atfogé jovedelemben keriil kimutatasra.



A teljes instrumentum
valamennyi feltétele
alapvetd hitel-

Szerzédéses hozam alapon
torténik a hitelviszonyt
megtestesitd instrumentum
kezelése?

Elt-e a gazdalkod6 a val6s
érték opcioval egy
szamviteli értékelési

inkonzisztencia csokkentése

tulajdonsagnak mindsiil?*
érdekében?

Nem Igen
Nem

A teljes instrumentum nem Nem

kereskedési céli
tokebefektetésnek mindsiil?

Val6s érték az eredménnyel
szemben

A tulajdonviszonyt

megtestesitd instrumentum Nem
tekintetében a "valos érték

az egyéb atfogo

jovedelemmel szemben"

mddszert valasztotta a

gazdalkodd?

lgen

* Ebben az értelemben a teljes instrumentum fogalma kiterjed a kibocséatott 6sszetett instrumentum nem-derivativ kételezettség sszetevjére is, amennyiben a téke Gsszetevd a sajat
tokében keriil kimutatasra az IAS 32-nek megfelel6en.

Az IFRS 7 moédositasa el6irja az FVTOCI kategériaba sorolt, tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumokban fennallé befektetések részletes
kozzétételét, ideértve annak bemutatasat is, hogy a gazdalkodé miért az
FVTOCI besorolast valasztotta.

Derivativak

Minden derivativéat val6s értéken kell értékelni, hasonléan a tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumokat érintd, fent bemutatott valtozasokhoz, és a
Nyilvanos Tervezet megszinteti a bekerllési értéken torténd értékelés
kdvetelményét az olyan derivativak esetén, amelyek egy t6zsdén nem
jegyzett tulajdonviszonyt megtestesit6 instrumentumhoz kétédnek, ha a valés
erték nem allapithaté meg hitelt érdemiSen.

A Nyilvdnos Tervezet megszinteti a jelenleg hatélyos elkilonitési
kovetelményt a beagyazott derivativak esetén, ha a hibrid szerz6dés az IAS
39 hatalya ala tartozo pénziigyi instrumentumnak minésul. Ehelyett a teljes
hibrid pénzigyi instrumentumot a besorolasi kritériumok alapjan kell
megitélni annak meghatarozasa soran, hogy teljes egészében valds értéken
vagy amortizalt bekerulési értéken kell-e értékelni. A nem szorosan
kapcsol6dd beagyazott derivativdkra vonatkozo elkilonitési kbvetelmények
tovabbra is érvényben maradnak az IAS 39 hatalyan kivil es6 szerzédésekre
(pl. biztositasi szerz6dések, lizingszerz6dések és adasvételi szerz6dések).

A valtozasok hatasai

Bizonyos esetekben a Nyilvanos Tervezet tobb valds értéken értékelt
instrumentumot eredményez, mas esetekben kevesebbet. A hatas attdl fliigg,
hogy milyen pénziigyi instrumentumokkal rendelkezik az adott gazdalkodd,
azokat korabban hogyan sorolta be, és milyen valasztasi dontéseket hoz a
maodositott besorolasi modell alapjan.



Az egyik legjelentésebb valtozas, hogy az alapvetd hitel-tulajdonsagokkal
rendelkez6 allam- és vallalati kétvényeket ezen tal amortizalt bekerilési
értéken is ki lehet mutatni, mig az IAS 39 szerint az ilyen instrumentumokat
valés értéken kell értékelni, amennyiben aktiv piacon jegyzik 6ket. Az egyéb
instrumentumok - példaul eszkdzokkel fedezett értékpapirok (pl. egyes
készpénz fedezetii hitelkbtelezettségek) vagy szolgaltatasi koncessziokkal
kapcsolatos kovetelések - esetén, amelyeket korabban teljes egészében
amortizalt bekerilési értéken vagy értékesithetéként kellett értékelni,
mostantdl valészinlibb az FVTPL mdodszer szerinti értékelés. Az FVTPL
maodszer szerint értékelt, elkllonitett beagyazott derivativakat tartalmazo
hibrid instrumentumok (pl. szintetikus fedezetl hitelkotelezettségek) esetén
valészinlibb, hogy az instrumentumot teljes egészében az FVTPL mddszer
szerint kell értékelni.

A jelenleg lejaratig tartandéként besorolt eszk6zoket valdszinlileg tovabbra is
amortizalt bekerilési értéken kell kimutatni, mivel ezek gyakran kizarélag
alapvet§ hitel-tulajdonsagokkal rendelkeznek, és kezelésik szerz6déses
hozam alapon torténik. Ugyanakkor megsziinnek a jelenleg a lejaratig tartott
eszkdzokre vonatkozd, a lejarat el6tti értékesités kdvetkezményeivel
kapcsolatos szabalyok és fedezeti szamvitel korlatozasok. A banki
hitelfelvételeket, kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat, vevé
koveteléseket és szallitoi tartozasokat valdsziniileg tovabbra is amortizalt
bekertilési értéken kell kimutatni, ugyanakkor ezek besorolasa véltozhat az
adott instrumentumok feltételei fliggvényében, illetve attél fliggéen, hogy
azokat a gazdalkodo szerzédéses hozam alapon kezeli-e vagy sem.

Az értékesithet6 kategdria, valamint a tulajdonviszonyt megtestesité
instrumentumokban fennallo 6sszes befektetés valds értéken térténd
értékelésére vonatkozo kdvetelmény megsziinése kikliszobdli az IAS 39-ben
jelenleg meglévd tébbféle értékvesztési modszert. A Nyilvanos Tervezet csak
az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzigyi eszk6zok esetén irna eld
az értékvesztés megdllapitasat. Az amortizalt bekerulési értéken kimutatott
eszkdzok értékvesztési szabalyai valtozatlanok maradnak, ugyanakkor
ezekkel kiilon foglalkozik majd az értékvesztések targyaban varhatéan 2009
negyedik negyedévében megjelend Nyilvanos Tervezet.

A jelen Nyilvanos Tervezet hatalyba |épésekor az amortizalt bekertlési
értéken torténd értékelés kritériumait teljesitsé instrumentumot be is lehet
sorolni ilyenként. Ez lehetévé teszi, hogy a korabban az IAS 39 szerinti valos
érték opcid alapjan az FVTPL kategériaba besorolt instrumentumok
atsorolasra keruljenek az amortizalt bekerilési értéken értékelt kategoriaba
az (j standard atvételekor.

Hatalyba Iépés napja és atmeneti id6szak

A hatdlyba lépés napja még nem kertlt meghatarozasra. Ugyanakkor az

IASB célja, hogy az Uj besorolasi és értékelési standard legkés6bb 2009.
negyedik negyedévében megjelenjen, hogy ily médon a pénziigyi éviket
2009. decemberében zaré gazdalkoddknak lehet6ségik legyen a korabbi
atvételre. A standard legkorabban 2012. januérjatdl lesz kotelezé.

Amennyiben egy gazdalkodo az (j besorolasi és értékelési standard korabbi
alkalmazasa mellett dont, az IFRS 7 médositasai alapjan kételes lesz



kbzzétenni a pénziigyi instrumentumai besorolasanak és nyilvantartasi
értékének a régi és az (j standard szerinti 6sszehasonlitasat.

A Nyilvanos Tervezet visszamendleges alkalmazast ir el. Ugyanakkor csak
az els6 alkalmazas napjan kell meghatarozni, hogy az instrumentumok
kezelése szerz6déses hozam alapon torténik-e vagy sem. Tovabba, az
FVTPL vagy az FVTOCI kategdriaba térténd besorolas, illetve a korabban az
FVTPL kategoriaba besorolt pénzigyi instrumentumok ismételt besorolasa
az els6 alkalmazaskor érvényes tények és korilmények alapjan torténik.

Azokban az esetekben, ahol a visszamendleges alkalmazas nem kivihet6, a
teljes korl visszamendleges alkalmazas helyett mas, gyakorlatias eszk6z
alkalmazasara van szikség.

Alternativ megkdzelités

A Nyilvanos Tervezet alternativ megkozelitést is tartalmaz, amely szerint
csak az alapvet6 hitel-tulajdonsagokkal bird, szerz6déses hozam alapon
kezelt, és a hitelek és kdvetelések jelenleg hatalyos definicidjanak megfeleld
hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok értékelheték amortizalt bekerulési
értéken. Valos értéken kell értékelni azon instrumentumokat, amelyek nem
felelnek meg a hitelek és kdvetelések definicidjanak, azzal, hogy az érték
valtozasait amortizalt bekerulési érték alapon kell meghatarozni, és az
eredménnyel szemben kell kimutatni, tovabba az ezen 6sszeg és a
targyidészaki valos érték mozgasok kozti kulénbozetet az egyéb atfogo
jovedelemben kell elszdmolni.

A Nyilvanos Tervezet egy tovabbi mdédszert is tartalmaz, amely szerint
minden pénzugyi instrumentumot valds értéken kell értékelni, és a valds
érték valtozasait az eredménnyel szemben kell elszamolni, az alapveté hitel-
tulajdonsagokkal bird és szerzé6déses hozam alapon kezelt pénzlgyi
instrumentumok kivételével. Az ilyen instrumentumokat valds értéken kell
értékelni, az érték valtozasait amortizalt bekerulési érték alapon kell
meghatarozni, és az eredménnyel szemben kell kimutatni, tovabba az ezen
Osszeg és a targyidészaki valds érték mozgasok kozti kildonbdzetet az egyéb
atfogo jovedelemben kell elszdmolni. Ez a valtozat hasonlit az Egyesiilt
Allamok Szamviteli Standard Testiilete ("FASB") altal jelenleg kidolgozéas
alatt 4ll6 megkozelitéshez, bar az FASB besoroléasi kritériumai némiképp
eltér6ek. A varakozasok szerint az FASB szintén a pénzugyi instrumentumok
besorolasaval és értékelésével foglalkoz6 parhuzamos, bar nem teljesen
azonos Nyilvanos Tervezetet fog kdzzétenni a kézeljovében.

Az IASB véleményeket var az alternativ megkdzelitésekkel, valamint a
Nyilvanos Tervezetben javasolt besorolasi modellel kapcsolatban.



Proposed derecognition model - finandal assets
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A Nemzetk6zi Szamviteli Standard Testilet (IASB) 2009. marcius 31-én
nyilvanos konzultaciét kezdeményezett a pénziigyi instrumentumok
atdolgozott kivezetési modelljérél az ED/2009/3 "Kivezetés: Az IAS 39 és az
IFRS 7 standardok tervezett moédositasa" cim{ Nyilvanos Tervezet
kiadasaval. A Nyilvanos Tervezet azzal a céllal készilt, hogy a helyébe
Iépjen a pénziigyi eszkdzok és pénziigyi kotelezettségek kivezetésével
kapcsolatos, az IAS 39 "Pénziigyi Instrumentumok: elszamolas és
értékelés" standardban szerepld utmutatasnak, illetve az IFRS 7 "Pénzigyi
instrumentumok: kézzététel" standardban el&irt kapcsolodd kdzzétételi
koételezettségeknek. A Nyilvanos Tervezet egy alternativ kivezetési modellt
mutat be, melyet az IASB tagok egy kisebb csoportja tAmogat.

A kivezetési projekt 2008 végén az érintetteknek a projektmunkak
megsirgetésére iranyuld kérésére felgyorsult.

A Nyilvanos Tervezet kildénb6zé megkdzelitéssel javasolja a pénzlgyi
eszkozok, illetve a pénzigyi kotelezettségek kivezetését.

Pénziigyi eszk6zok

A pénziigyi eszk6zokkel kapcsolatos javaslat az kontroll (ellenérzés)
meglétére koncentral. Ez eltér a jelenlegi IAS 39 standard alkalmazasi
Utmutatéjaban megfogalmazott eljarastol, amely elsésorban a "kockazatokra
és hasznokra" 6sszpontosit (az ellenérzés csak mint masodlagos teszt
jelenik meg). A Nyilvanos Tervezet a javasolt megkozelitést folyamatabraval
illusztralja, melyet a kdvetkez6 oldalon ismertetlink.

1. 1épés: A beszamolét készité gazdalkodé azonositasa

Az elsé l1épés a beszamolot készité gazdalkodd egység azonositasa,
melynek szempontjabdl a kivezetést meg kell hatarozni. A konszolidalt
pénzigyi kimutatasok elkészitésekor a beszamolét készité gazdalkodé a
csoport, ezért a kivezetést a konszolidalt szervezet szempontjabél kell
meghatérozni, amely magéban foglal minden olyan leanyvallalatot, amelyet
az IAS 27 "Konszolidalt és egyedi pénzlgyi kimutatdsok" és a SIC 12
"Konszolidalas — specialis célu gazdalkodo egységek" standardok szerint be
kell vonni a konszolidaciéba. Ha az eszk6zok atruhdzéséarol sz6lé
megéllapodasba a konszolidalt csoport tébb tagja is be van vonva, az 6sszes
gazdalkodd altal alairt minden szerz6déses megallapodast figyelembe kell
venni a kivezetés vizsgéalatakor (pl. amikor az anyavallalat garanciat vallal az
egyik leanyvallalata altal harmadik fél részére atadott pénzigyi eszkdzokre).
Egyedi pénziigyi kimutatasok készitésekor a beszamolét készité
gazdalkodé a kulénéllé gazdalkodo egység, ezért a kivezetési modellt a
kulonéllé gazdalkodd egység szintjén kell alkalmazni még akkor is, ha az
eszkdzok atvevéje ugyanannak a konszolidalt csoportnak a része.

2. lépés: Az "Eszk6z" azonositasa

A kovetkez6kben a szervezeten belll azonositasra kerul az "Eszk6z",
amelyre a kivezetési elveket alkalmazni kell. Az "Eszkdz" kifejezés valamely
pénzigyi eszkdz olyan részére (illetve pénziigyi eszk6zok csoportjanak olyan
részére) utal, amelynek a kivezetése elkilonulten torténik, vagy pedig
valamely pénziigyi eszkoz (illetve pénzigyi eszk6zok csoportjanak)
egészére.



A javaslatok értelmében a kivezetési alapelvek altalaban a pénziigyi eszkoz
egészére vonatkoznak. A pénziigyi eszkdz egy részét csak akkor vizsgaljuk
kulén, ha

e az adott rész kiilén azonositott cash-flow-t tartalmaz; vagy

e a pénzligyi eszkdzbdl szarmazé cash-flow aranyos része kerl
atruhazasra.

Amennyiben a pénzigyi eszkdz nem aranyos része keril atruhazasra, azt

nem lehet kivezetés céljabol értékelni, helyette a pénziigyi eszktz egésze

kerll értékelésre. llyen nem részaranyos atruhazas lehet példaul egy hitelbdl

ered6 cash-flow els6 70 szazalékanak az atruhazasa.

Nem vezethet6 ki egyedileg az olyan pénziigyi eszk6z egy részének
atruhazasa, amely a teljes életciklusa soran eszkdz és kotelezettség is lehet
(pl. kamatswap vagy forward szerzédés). llyen esetekben az atadott eszkozt
mind az eszk6z-, mind pedig a kotelezettség-kivezetési tesztnek ala kell
vetni. Eszkdzok egy csoportja esetén egyedileg kell kivezetni azt az eszkézt,
amely a teljes életciklusa soran eszkoz és kotelezettség is lehet (pl. ha a
hitelportfolié kamatswapot is tartalmaz, a swap derivativat egyedileg kell
kivezetni).

3. 1épés - A kivezetési kritériumok alkalmazésa

A kivezetési kritériumok alkalmazasakor (Id. lent) a Nyilvanos Tervezet tagan
értelmezi az "atruhazas" fogalmat, amely igy magéban foglalja az
értékesités, engedményezés, fedezetként torténd felhasznalas, hasznok
atengedése, osztalékfizetés vagy mas tulajdonosvaltas minden formajat.
Magaban foglalja tovabba a pénziigyi eszkdzbdl szarmazé cash flow-ra
vonatkozo jogok atruhazasat is, mivel a Bizottsag szerint ez hasonlit a
tényleges cash flow atruhazasahoz.

A Nyilvanos Tervezet javaslata szerint a gazdalkoddk kizardlag a kévetkezd
feltételek fennalldsa esetén vezethetnek ki egy Eszkozt:

e ha az Eszkdzbdl szarmazd cash flow-kra vonatkozd szerz6désben
meghatérozott jogok lejarnak; vagy

e ha a gazdalkodé az Eszkdzt atruhazza anélkil, hogy abban folytatédé
részesedése maradna; vagy

¢ ha a gazdalkod6 az Eszkdzt atruhazza, és folytatdodo részesedése
fenntartasa mellett az atvevének tényleges lehetésége van az Eszkoz
sajat javara torténd tovabbi atruhazasara.

Az ataddénak nincs folytatédo részesedése az Eszkdzben, ha az atruhazast

kovetben az Eszkdzben foglalt szerz8déses jogokra és kotelezettségekre

nem tartja fenn jogat, valamint az Eszktzzel kapcsolatban semmilyen (j

szerz6déses jogot vagy kotelezettséget nem szerez.

A javaslat értelmében az alabbiak nem tekintheték folytatddo részesedésnek:

e arosszhiszemii atruhazassal kapcsolatos szokasos jognyilatkozatok és
szavatossagok, valamint az ésszer(, j6hiszem{ és tisztességes
magatartas elvei, amelyek alapjan jogi eljaras keretében semmissé
nyilvanithaté az atruhazast;

e szolgaltatasi jogok fenntartdsa vagyonkezel6i vagy megbizasi
jogviszony keretében; és
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o az Eszkodz visszaszerzése forward, opcidés vagy mas szerzédések

atjan, ha a lehivasi ar az Eszkdz lehivas napjan érvényes valés értéke.
Az atvevd akkor felel meg az atruhazasra valo tényleges képesség
kritériumainak, ha az Eszkdzt azonnal és egyoldaltan at tudja ruhazni egy
nem kapcsolt harmadik félre anélkil, hogy az atruhazast tovabbi
korlatozasokkal terhelné. A Nyilvanos Tervezethez csatolt Alkalmazasi
Utmutatéd szamos olyan tényez6t sorol fel, amelyet figyelembe kell venni az
atruhazasra val6 tényleges képesség vizsgalatakor. A javaslatok egyik
gyakorlati kbvetkezménye az lenne, hogy szamos adasvételi szerzédés
kivezethetd lenne, amennyiben azonnal megszerezhet6 pénziigyi
instrumentumok képeznék az atruhazas targyat.

4. |épés - A kivezetés szamviteli elszdmolasa

Amikor egy atruhazas kivezethetdvé valik, a gazdalkodé kivezeti az Eszkozt,
illetve elszamol és valés értéken értékel minden (j eszkdzt vagy
kotelezettséget. A javaslatok nem irnak el6 pontos szamviteli eljarast az
Ujonnan szerzett eszkdzokre és kotelezettségekre (és tordlnék az IAS 39 Un.
"folytatédo részesedeésl" eszkdzokre és kotelezettségekre vonatkozo
kbvetelményeit).

Egy pénzigyi eszkdz egészének az atruhazasa esetén minden felmerilé
nyereséget vagy veszteséget (1) az atruhdzott eszkdz nyilvantartasi értéke
és (2) a kapott ellenérték 6sszege (ideértve az j eszk6zok/kotelezettségek
hatésait is) illetve barmely, az egyéb atfogé jovedelemben (OCI) elszdmolt
halmozott nyereség vagy veszteség killénbozeteként kell kiszamitani. A
pénziigyi eszk6z egy részének atruhazasa esetén a nyilvantartasi érték és az
OCl-ben elszamolt érték dsszegét fel kell osztani az atruhazott részek kdzott,
és relativ valés értéken kell megjeleniteni. A Nyilvanos Tervezet azokkal az
esetekkel is foglalkozik, amikor a kapott ellenérték (részben) egy részesedés
abban a gazdalkodbban, amely részére az Eszk6z atruhdzasra kerilt.

Ha az atruhdzas esetében nem alkalmazhat6 kivezetés, a gazdalkodé
kételes a pénzigyi eszkdz egészét tovabbra is megjeleniteni, illetve az
esetlegesen kapott ellenérték fejében pénziigyi kdtelezettséget kimutatni. Az
IAS 32 Pénzlgyi instrumentumok: bemutatas is médositasra kerll annak
tisztazasa érdekében, hogy sem az eszkdz és az azzal kapcsolatos
kotelezettség, sem pedig az abbdl szarmazé bevétel és kiadas egyméssal
szemben nem nettdsithatd. Tovabba a javaslat megtiltana a kapcsolédé
kotelezettség valds értéken torténd értékelését, amennyiben az atruhazott
(de nem kivezetett) eszkdz amortizalt bekerilési értéken keril értékelésre. A
Nyilvanos Tervezethez kapcsolodé javasolt Alkalmazasi Utmutatod atfogd
példakkal illusztralja a kuldnféle esetekben kdvetendd eljarast.

A pénziugyi eszk6zok alternativ megkdzelitése

A pénzigyi eszkdzok kivezetésének alternativ modellje, amelyet a Testulet 6t
tagja tamogat, szintén az ellenérzésen alapul. Az el6z8 részben targyalt
modelltél valo legfébb eltérés, hogy az alternativ modell szerint a gazdalkodé
akkor vezetheti ki az atruhazott eszkozt, ha az atadé mar nem tudja (a)
megszerezni az eszk6zbdl szarmazé 6sszes jovObeli gazdasagi hasznot és
(b) masoknak ezen hasznokhoz t6rténé hozzaférési jogat korlatozni. Ezért
amennyiben az atado cash flow-ra vonatkozoé jogai az atruhazast kovetéen
eltérnek az atruhazas elétti jogaitédl, az eszkdz kivezetendd (az Uj eszkdz
pedig, ha van ilyen, megjelenitésre keril). Az alternativ modell nem tesz
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kilonbséget az atadott cash flow teljesen részaranyos részesedése és a
nem részaranyos részesedés kozott. Az alternativ modell alkalmazasa
esetén - a Testilet tagjainak tdbbsége altal jelenleg tamogatott modellel
ellentétben - nagyobb valdszinliséggel kdvetkezik be a pénzlgyi eszkdzok
kivezetése, illetve Uj eszk6zok és kotelezettségek elszamolasa.

Pénzigyi kotelezettségek

A Nyilvanos Tervezet javaslatot tesz tovabba a pénzigyi kotelezettségek
kivezetésére vonatkoz6 utmutaté mddositasara is, hogy az jobban
Osszhangban legyen az IASB altal kiadott "Keretelvek a pénziigyi
kimutatasok elkészitéséhez és bemutatasahoz " ciml dokumentummal. A
Nyilvanos Tervezet szerint a pénzigyi kdtelezettséget akkor kell kivezetni, ha
mar nem mindsiil a gazdalkodo6 kotelezettségének, azaz ha a széban
forgo kotelezettség megsziinik, és a gazdalkodé mar nem kételes vele
kapcsolatban forrasok atadasara. A Nyilvanos Tervezet részletes Gtmutatast
tartalmaz az adéssagok atiitemezésével és a tartalmi
kotelezettségvallalasokkal kapcsolatban.

A pénzigyi kotelezettségek kivezetésének javasolt modellje nagy
vonalakban megegyezik az IAS 39 standard jelenlegi kdvetelményeivel.

Kozzététel

A Nyilvanos Tervezet jelentésen ndvelné a pénzlgyi eszkdzok atruhazasaval
kapcsolatos kozzétételi kotelezettséget, fliggetlentl attél, hogy kivezetheték-
e vagy sem. A javasolt kdzzétételek az IFRS 7 standard Végrehajtasi
utasitasanak a Nyilvanos Tervezethez mellékelt tervezett médositasai kozott
olvashatok. A kozzétételeket a pénziigyi kimutatasokhoz flizott kiegészitd
melléklet egy pontjaban kell megtenni.

Hatalyba Iépés napja és atmeneti idészak

Jéllehet a Nyilvanos Tervezetben nincs javasolt hatalybalépési idépont,
részletesen bemutatja az 0j szabalyokra valé attérés médjat. Az (]
szabalyokra val6 attérés alapelve az el6remendéleges alkalmazas, tehat csak
a hatalyba Iépés napjat kbvetd atruhazasokra lenne érvényes. Ezért:

o a korabbi szabalyok szerint kivezetett pénziigyi eszk6zok és pénzugyi
koételezettségek tovabbra is kivezetettek maradnak; és
o a korabbi szabalyok szerint nem kivezetett pénziigyi eszkézoket és
pénzugyi kotelezettségeket tovabbra sem kell kivezetni;
Engedélyezett lenne azonban az (j szabalyok hatalybalépés elétti
alkalmazasa is, amennyiben a gazdalkodo az érintett tranzakciok elsé
elszamolasaig beszerzi a modositott kivezetési szabalyok alkalmazasahoz
szilkséges informéacidkat. Amennyiben a gazdalkod6 ugy dont, hogy a
hatalybalépés el6tt alkalmazza a szabalyokat, akkor a korai alkalmazéas
idépontjat kdveté minden atruhazasra alkalmaznia kell, és ennek tényét
k6zzé kell tennie.

Teendok

Az aktualis varakozasok szerint a fenti témardl sz6lo végleges IFRS 2010
els6 felében fog megjelenni.
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A Nemzetk6zi Szamviteli Standard Testilet (IASB) 2009. junius 18-an adta ki
a DP/2009/2 szamu Vitaanyagat Hitelezési kockazat a kotelezettségek
értékelésében cimmel. A Vitaanyag és a hozza flizott szakért6i tanulmany (a
tovabbiakban egyiitt "Vitaanyag") célja, hogy véleményezésre bocsassa a
hitelezési kockazat kotelezettségek értékelésben betdltott szerepét. A
vizsgalat targyat képez6 legfontosabb téma, hogy a kotelezettségek jelenleg
hatalyos szabalyok szerinti értékelése soran (ideértve a valds érték
megallapitasat is) figyelembe kell venni annak a valdszinliségét is, hogy a
gazdalkoddé nem fog az elvartaknak megfeleléen teljesiteni. Ha ez
bekdvetkezik, mik az alternativak?

Hattér

Az utébbi években egyre nagyobb figyelem fordult a hitelezési kockazat
szerepére a kotelezettségek értékelésében, mivel a globalis pénzpiacokon
altalanosan romlott a hitelek minésége. A kérdés kilénésen akkor nyer
jelent6séget, ha az elsé elszamolast kovetéen a gazdalkodé valds értéken
tartja nyilvan a pénzlgyi kotelezettségeket, mivel a sajat hitelminéségében
bekovetkez6 romlas miatt (amely a kotelezettségei alacsonyabb valos értékét
eredményezi) a gazdalkodd nyereséget mutathat ki az eredménnyel
szemben.

A Vitaanyag a hitelezési kockazatnak az dsszes kotelezettség - és nem csak
a pénzigyi kotelezettségek - jelenleg hatalyos szabalyok szerinti
értékelésében betodltott szerepére dsszpontosit, ugyanakkor nem hatarozza
meg, hogy figyelembe kell-e venni a hitelminéség valtozasait (amelynek
kozkeleti megnevezése "nem teljesitési kockazat") vagy sem. A Vitaanyag
felsorakoztatja azokat az érveket, amelyek a hitelezési kockazat
kotelezettségek értékelése soran torténd figyelembe vétele mellett és ellen
szolnak, és példakkal szemlélteti a killonb6z6 megkozelitéseket.

Jelenleg hatalyos kdvetelmények

A Vitaanyag elismeri, hogy az IASB eddigi szakirodalmaban nem
kovetkezetes a hitelezési kockazat kezelése a kotelezettségek értékelése
szempontjabdl. Példaul, ha egy gazdalkodé az elsé elszamolast kévetéen
valos értéken értékel egy kotelezettséget az IAS 39 Pénzigyi
instrumentumok: elszamolas és értékelés standardnak megfeleléen, az
értékelés tartalmazza a hitelezési kockazat hatasait, igy - mivel annak
valészinlisége, hogy a gazdalkodd nem teljesiti a kdtelezettségeit valtozo - a
kotelezettség valos értéke is valtozni fog. Ezzel szemben az IAS 19
Munkavallaléi juttatasok standard szerint j6 minéségi kotvényhozamot kell
alkalmazni a nyugdij kotelezettségek diszkontaldsa soran annak ellenére,
hogy az ilyen hozam nem feltétlenil tiikrézi a munkaadd hitelezési
kockazatat. Megint mas esetekben az eredeti effektiv kamatlab
kockazatmentes értékét kell alkalmazni.

A Vitaanyag foglalkozik azzal a kérdéssel, hogy a fenti kdvetkezetlenségek
indokoltak-g, illetve - dltalanosabban - azzal, hogy a kotelezettség teljesitése
elmaradasanak valészinlségét figyelembe kell-e venni az értékelés
részeként.
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Ervek mellette és ellene

A Vitaanyag roviden ismerteti a harom-harom legfontosabb érvet, amelyek a
hitelezési kockazat figyelembe vétele mellett/ellen sz6lnak a kotelezettségek
értékelése soran. Az alabbiakban 6sszefoglaljuk a Vitaanyagban szereplé
fébb érveket és ellenérveket.

A hitelezési kockazat figyelembe vétele mellett sz616 érvek

Kovetkezetesség az els6 elszamolaskor

Egy kolcson elsd elszamolasakor a nem-fizetés kockazatanak valdszinlisége
beépitésre kerll a kdlcsdnszerzédésben kikétott kamatlabba. A kdlcsont
valos értéken kell értékelni, amely megegyezik a gazdalkodéhoz befolyo
nettd 6sszeggel. Mivel a hitelezési kockazat szerepel az els6 értékelésben, a
kovetkezetesség szempontjabdl lehet ugy érvelni, hogy a késébbi
értékelések soran is indokolt figyelembe venni. Amennyiben az elszamolas
ugy keriilne 6sszehangolasra, hogy a hitelezési kockazatot a kotelezettség
semelyik értékelése soran nem vennék figyelembe, ugy az elsé
elszamolaskor a kotelezettséget a nett6 befolyé 6sszegnél magasabb
értéken kellene kimutatni, és egy a készpénzben befolyt 6sszeg és a
kotelezettség elsd értékelése kozti klldnbozet dsszegével azonos nettd
tartozik tétel mertlne fol; de hol kellene elszamolni ezt a tartozik tételt?

Vagyonatruhézas

Az elfogadott kdzgazdasagi elmélet elismeri, hogy dinamikus kapcsolat van a
gazdalkoddval szemben eltérd kdveteléseket megtestesité instrumentumok
tulajdonosai k6zoétt. A tulajdonosok gazdalkodéval szembeni kdveteléseit
(mivel ezek alarendelt kovetelések) befolyasoljak a magasabb rend
koveteléssel rendelkezd személyek (pl. a gazdalkodo hitelezéi) tulajdonaban
lévé kdvetelések. Ennek a viszonyrendszernek az egyik lehetséges
értelmezése, hogy a tulajdonosoknak jogaban all a kotelezettségek
névértékén (azaz a kotelezettségek visszafizetéseként) felkinalni a
gazdalkodd nettd eszkdzeit a hitelez6knek. Ha csdkken a gazdalkodd nettd
eszkdzeinek értéke, a tulajdonosok kezében 1évé (a hitelez6k altal jegyzett)
opci6 értéke novekszik. Az érvelés szerint ezen opcio értékvaltozasat kell
megjeleniteni a kotelezettség értékelése soran.

Szamviteli inkonzisztencia

Tovabbi érv, hogy ha elmulasztjak figyelembe venni a hitelezési kockazatot a
kotelezettségek értékelése soran, ez inkonzisztenciat eredményez az olyan
eszkozokkel, amelyek értékelése soran figyelembe vették a nem fizetés
valoszinliségét. Amennyiben nem torténik kifizetés az eszk6zdkkel
kapcsolatban, megné a veszélye annak, hogy a gazdalkodé nem tudja
teljesiteni a fizetési kotelezettségeit. A hitelezési kockazat figyelembe vétele
az értékelések soran a pénzigyi helyzet kimutatds mindkét oldalan garanciat
jelent a kévetkezetességre és a szamviteli inkonzisztencia elkertlésére.

A hitelezési kockazat figyelembe vétele ellen sz616 érvek

Esszeriitlen eredmények

Az elmlt években leggyakrabban hangoztatott érv a hitelezési kockazatnak
a kotelezettségek értékelése soran torténd figyelembe vétele ellen, hogy az
ilyen eljards a j6zan ésszel ellentétes eredményhez vezethet. Az érvelés
szerint félrevezet a romlo hitelminéségbdl eredd nyereség eredményben
torténd elszamolasa, mivel ilyenkor a gazdalkodo kbzzétett pénzugyi
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teljesitménye Ugy javul a kotelezettségei atértékelésekor, hogy kézben
csokken a vallalkozas folytatasanak valdszinlisége. Esszer(itien nyereség
elszamolasa olyan idészakban, amikor a gazdalkodé egyébként rosszabbul
teljesit.

Szamviteli inkonzisztencia

A hitelezési kockazat figyelembe vétele ellen érvel6k szerint nem meggy8z6
a fent emlitett érvelés, amely a szamviteli inkonzisztenciara hivatkozva
tamogatna a hitelezési kockazat figyelembe vételét a kotelezettségek
értékelése soran. Mivel a legtdbb eszkdzt a hitelezési kockazat figyelembe
vétele nélkil (pl. valés értéken) értékelik a gazdalkodok, és a jovébeli
kotelezettségek teljesitésének képessége nagyrészt olyan eszkdzokbél és
tranzakciokbdl ered, amelyeket nem feltétlendl jelenitenek meg a pénziigyi
kimutatasokban (pl. belsé goodwill és jovébeli értékesités),a hitelezési
kockazat figyelembe vétele a kotelezettségek értékelése soran nem
ellentételezi az eszk6zok értékelését. A hitelezési kockazat figyelembe vétele
a kotelezettségek értékelése soran szamviteli inkonzisztenciat eredményez,
vagy feler@siti, ahelyett, hogy kisz(irné azt.

Nyereség realizalasa

Tovabbi érv a hitelezési kockazat figyelembe vétele ellen a kotelezettségek
értékelése soran, hogy a gazdalkodd nem tudja realizalni a romlo
hitelképességébdl eredb nyereséget. Amennyiben a hitelezési kockazat
jelentésen csokken, a gazdalkodo Uj kblcsont vehet fol, hogy azzal olcsén
visszavasarolja a fennallé kotelezettségeit? Ha egy kodlcsont olcsén
visszavasarol, nem lesz az (j hitelfelvétel kéltsége magasabb a romlé
hitelmindség miatt? Masként fogalmazva: a kdlcson visszavasarlasan egy
adott idészakban elért nyereséget nem oltja ki a kdvetkezd idészakokban
fizetendd magasabb kamatraforditas? Tovabba, ha a hitelezési kockazat
alacsonyabb mint akkor volt, amikor a kélcsont eredetileg folvették, miért
venne fol a gazdalkod6 tovabbi kélcsont, hogy felarral visszavasarolja a
meglévo kolcsdnét ahhoz képest, amellyel a szerz6dés szerint tartozik? Az
érvelés arra mutat ra, hogy a nyereség realizalasa csak elméleti, nem valés.

Szemléltetd példak

A Vitaanyag mellékletében példak is szerepelnek arra, amikor a hitelezési
kockéazatot figyelembe veszik illetve nem veszik figyelembe a valds értéken
torténd értékelés soran, és hogy milyen kényvelési tételeket eredményez a
két kiilonb6z6 megkdzelités alkalmazasa:

e az "alapeseti" megkozelitésben a hitelezési kockazatot figyelembe veszik
egy kolcson (pl. egy IAS 39 szerinti kereskedési célu kotelezettség) valds
értéken torténd értékelése soran;

¢ a masodik megkdzelités (a "kolcsonfelvételi szankcié" megkozelités) a
jelenleg érvényes kockazatmentes kamattal diszkontélja a kolcsont, és
terhelést szdmol el az eredménnyel szemben a futamid6 kezdetén,
ugyanakkor a tovabbi értékelések soran figyelmen kiviil hagyja a
hitelezési kockézatot;

¢ aharmadik megkdzelités (a "tulajdonosi eladasi opcié” megkdzelités)
azonos a masodikkal, azzal a kulénbséggel, hogy a futamid6 kezdetén a
sajat tékével szemben szamolja el a terhelést, és azt az eredménnyel
szemben amortizalja a kolcson futamideje alatt; és

o anegyedik megkodzelités (a "befagyasztott spread” megkozelités) azonos
az alapesettel, azzal a kilénbséggel, hogy a futamidd kezdetén a
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kblcsOnhdz tartozé hitelezési kockazat (kamatldbban tikr6z8d8) értékét
befagyasztja, és nem mddositja még akkor sem, ha a hitelezési kockazat
megvaltozik.

Az IASB a fenti négy megkdzelitést az érintettek altal bekildott
véleményekbdl és az ezzel kapcsolatban megjelent tanulmanyokbdl szlrte
le, és elismerte, hogy tovabbi megkdzelitések is lehetségesek. Az IASB
tovabbi véleményeket is var a fenti megkdzelitésekkel kapcsolatban.
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Hattér

A Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testiilet (IASB) 2009. méjus 28-an adta ki
az ED/2009/5. szamu Nyilvanos Tervezetet Valds értéken torténo értékelés
cimmel. A Testilllet szandéka, hogy egyetlen standard véltson fel minden, az
IFRS-ek szamviteli szakirodalmaban szerepl6, a valés értéken torténd
értékeléssel kapcsolatos jelenlegi irAnymutatast, hasonldéan az Egyesiilt
Allamokban alkalmazott FAS 157 Valés értéken térténé értékelések
standardhoz. A Nyilvanos Tervezet ismerteti a valos érték fogalmét és
meghatarozasanak madjat; nem tartalmaz azonban semmilyen Uj vagy
atdolgozott eldirast arra vonatkozéan, hogy mely tételek értékelésének,
illetve kdzzétételének kell valds értéken torténnie.

A valés értéken torténd éertékelést szabalyozé végleges standardot varhatdéan
a 2010-es év els6 félévében hozzak nyilvanossagra.

A Tervezetben szerepl6 javaslatok 6sszefoglalasa

A Nyilvanos Tervezetben foglalt definicié szerint a valos érték "az az ar,
amelyet az értékelés napjan megfizetnének egy eszkoz értékesitésekor,
illetve egy koételezettség atvételekor egy szabalyos [nem kényszer hatdsa
alatt létrejové], piaci szerepl6k k6zoétt lebonyolitott tranzakcié soran”. A
tervezett standard minden, az IFRS standardokban szerepl6, valds értéken
torténd értékelésre és kdzzétételre vonatkozna, egy kivétellel (ez az IAS 39
standard 49. bekezdése, amely a latra szo6l6 pénziigyi kotelezettségek valos
értékével kapcsolatos el6irasokat tartalmazza). igy tehat a pénziigyi és a
nem pénzigyi instrumentumok egyarant a hatalya ala tartoznanak.

A Nyilvanos Tervezet alapjan a gazdalkodénak az alabbiakat kell
meghataroznia ahhoz, hogy a valds értéket kell6 pontossaggal megallapitsa:

o az értékelés targyat képezb konkrét eszkdz vagy kotelezettség
(6sszhangban annak elszamolasi egységével);

o eszkdz esetében az értékelés alapjaul szolgélé, a felhasznalasra
vonatkozo feltételezések (az eszkdz leghatékonyabb és legjobb
felhasznalasa szerint);

e az eszkoz vagy kotelezettség legelénydsebb piaca; és

e az értékelés soran alkalmazhat6 értékelési technika/technikak, figyelembe
véve a piaci szerepl6k altal az eszk6z vagy kotelezettség ellenértékének
megallapitasa soran alapul vett feltételezéseket tikr6z6 inputok
kialakitasahoz sziikséges adatok rendelkezésre allaséat, valamint az
inputok valos érték hierarchiaban elfoglalt helyét.

A piaci szerepldk a legeldnyosebb piacon

A valds értéken torténd értékelés kdzponti eleme az az ar, amelyet akkor
kellene megfizetni, ha a gazdalkodo6 az eszkdzt (kdtelezettséget) egy piaci
szereplének értékesitené (ruhazna at) a legelénydsebb olyan piacon, amely
a gazdalkodd szamara hozzaférhet6. A legelénydsebb piacnak az a piac
szamit, ahol az eszk6z értékesitésekor a gazdalkodd egység szempontjabol
a lehetd legmagasabb (illetve ahol a kbtelezettség atruhazasakor a lehetd
legalacsonyabb) 6sszeg cserél gazdat, tekintetbe véve a tranzakciés és a
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szallitasi koltségeket is. A tranzakcids koéltségek azonban nem részei a valés
értéken torténd értékelés folyamatanak, mivel nem jellemzéi az eszkdznek
vagy kotelezettségnek. Ha a foldrajzi elhelyezkedés az eszkdz jellemzdje
(bizonyos arucikkek esetében példaul ez a helyzet), akkor a legelényésebb
piac arszintjét korrigalni kell az eszkdznek a széban forgd piacra torténé
szdllitasa, illetve az onnan valo elszallitdsa soran jellemzéen felmerilé
koltségekkel. Feltételezziik, hogy a gazdalkod6 szokasos lizletmenetének a
helye a legelénybsebb piac.

Mérlegelést igényel annak az arnak a meghatarozasa, amelyet egy piaci
szerepl6 a gazdalkodd egység legelénybsebb piacan egy eszkdzeért fizetni
hajland6 (vagy amelyet egy kotelezettség atvallalasaért elfogadni hajlando).
Ennek soran azzal a feltételezéssel kell élni, hogy a "piaci szerepl&" (i) nem
kapcsolt vallalkozas, (ii) tAjékozott, tovabba (iii) képes és hajlando
lebonyolitani az eszkdzzel vagy kotelezettséggel kapcsolatos tranzakciét. A
Tervezet értelmében a gazdalkod6 egységnek nem kellene minden egyes
piaci szereplé esetében megvizsgalnia, hogy az adott szerepld mennyit lenne
hajlando fizetni az eszkdzért (illetve mennyit lenne hajlandé elfogadni a
kotelezettség atvallalasaért).

El6fordulhat, hogy az értékelés napjan (példaul amikor a gazdalkodoé a
beszamolasi id6szak végén egy eszkdz vagy kotelezettség késdbbi
értékelése szempontjdbdl meghatarozza a valés értéket) nem bonyolédott
tényleges tranzakcié az eszk6z vagy kotelezettség vonatkozasaban. A
tényleges tranzakciék hianya nem valtoztat a valés érték megallapitasanak
céljan. A valés értéken torténd értékeléshez egy, az adott napon lebonyolitott
hipotetikus tranzakcidra van sziikség - olyan feltételezéseket alapul véve,
amelyekkel a piaci szerepl6k az eszkdz vagy kotelezettség aranak
megallapitdsa soran élnének. A valos érték viszonylag kdnnyen
meghatarozhat6 abban az esetben, ha az adott piacon a tranzakciok
kozvetlendl megfigyelheték. Ha nem ez a helyzet, akkor egy értékelési
maodszert kell alkalmazni.

Eszkozspecifikus értékelések

Annak vizsgalata soran, hogy egy piaci szereplé milyen arat hajlandé fizetni
egy eszkodzeért, a gazdalkodo szervezetnek figyelembe kellene vennie hogy a
piaci szereplé milyen mérték(i gazdasagi elényt tud szerezni vagy az eszkéz
hasznalataval, vagy egy olyan masik piaci szerepl6 részére térténd
értékesitésével, amely az eszkdzt a lehetd leghatékonyabb és legjobb
maodon hasznalja majd fel. A "leghatékonyabb és legjobb" felhasznalasi méd
az adott eszkdz oly médon térténd felhasznélasara utal, amely maximalizalja
az eszkoz (illetve az eszkdzok és kotelezettségek azon csoportja, amelyen
belll az eszkdzt felhasznélnak) értékét, azokat a felhasznélasi médokat
figyelembe véve, amelyek az értékelés napjan (i) fizikailag kivitelezhetéek, (ii)
jogilag megengedettek, valamint (iii) pénziigyileg ésszeriiek.

A leghatékonyabb és legjobb felhasznalasi mddot a piaci szerepldk
szemszogeébdl kell megallapitani abban az esetben is, ha a gazdalkodd
mésfajta felhasznélasi moédot valasztana. A gazdalkoddnak nem kell
mindenre kiterjed6 kutatast végeznie a lehetséges alternativ felhasznalasi
teruletek tekintetében, ha semmilyen jel nem utal arra, hogy az adott eszk6z
jelenlegi felhasznéaldsa nem a leghatékonyabb és legjobb felhasznalasi mad.
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Kotelezettségspecifikus értékelések

A valds értéken torténd értékelés modszere feltételezi, hogy a kételezettség
az értékelés napjan a piaci szerepl6re ruhazédik at (vagyis a kotelezettség
fennmarad, és az azt atvevé piaci szereplének kell majd teljesitenie), és nem
torténik pénziigyi teljesités a masik fél felé. Abban az esetben, ha egy
kotelezettség atruhazasa kapcsan nincs megfigyelheté piaci ar, a
gazdalkoddnak ugyanazt a modszert kell alkalmaznia a kotelezettség valés
értéken torténd értékelésekor, mint amelyet a masik fél alkalmazna a
kapcsolédo eszkoz valos értékének megallapitasara (hiszen a masik fél az
eszkozt az atruhazassal kapcsolatban értékeli valos értéken, nem pedig a
kotelezettség adds altali pénziigyi teljesitése kapcsan). A gazdalkodénak a
masik fél eszkdzének vélelmezett ellenértékét korrigalnia kellene olyan
tételekkel, amelyek az eszkdzhdz kapcsolédnak ugyan, de a
kotelezettséghez nem, illetve forditva.

Egy kotelezettség valos értéken torténd értékelésekor figyelembe kell venni a
nemteljesités kockazatat is (annak kockazatat, hogy a gazdalkodé nem
teljesit egy kotelezettséget). A nemteljesités kockézata kiterjed a gazdalkodo
sajat hitelezési kockazatara is.

Ertékelési modszerek

A Nyilvanos Tervezet harom megkozelitést ismertet a valos értéknek
valamely értékelési moédszer segitségével torténé megallapitasara:

e piaci alapti megkozelités - azonos vagy 6sszehasonlithaté eszkozokre,
illetve kotelezettségekre (vagy cégekre) vonatkozo piaci tranzakcidkbol
szerzett arinform&ciok és egyéb relevans adatok;

o jOvedelemalapu megkozelités - a jovébeni 6sszegeket (pl. pénzaramokat,
illetve bevételeket és kiadasokat) egyetlen diszkontalt jelenértékre valtja
at; vagy

o koltségalapt megkozelités - azt az 6sszeget tiikrézi, amely az aktudlis
koralmények kozott egy adott eszkdznek a funkciéo megbrzése melletti
pétldsdhoz szikséges (mas néven az "aktudlis potlasi koltség").

Egy értékelési modszer akkor megfeleld, ha (i) folyamatosan alkalmazzak, (ii)

a lehetd legtobb megfigyelhetd relevans inputot (és a lehet6 legkevesebb

nem megdfigyelhetd inputot) hasznalja fel, tovabba (iii) rendszeres

id6k6zonként korrigaljadk a tényleges tranzakciok tukrében.

Kozzététel

A Nyilvanos Tervezetben foglalt szdmos, pénziigyi instrumentumokhoz
kapcsolodo kozzétételt az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kdzzététel
cim( standard (2009. marciusi, atdolgozott valtozat) mar eleve eldir: A
tervezett kdzzétételek j6 része azonban Ujnak mindsil a Nyilvanos Tervezet
hatokorébe tartoz6 nem pénziigyi tételek esetében.

A valds értéken torténd értékeléshez kapcsolodod kozzétételek az értékelés
inputjai alapjan kialakitott haromszintl hierarchian alapulnak. Az 1. szint{
inputok kézvetlendl és teljes mértékben megfigyelhetéek, a 2. szintliek
kozvetett médon a megfigyelhetd inputokon alapulnak, a 3. szintl inputok
pedig nem megfigyelhetdk. Az egyes eszkozok illetve kotelezettségek teljes
egészikben az alabbi harom szint valamelyikébe sorolhatok, az értékelés
szempontjabdl jelentéséggel bird legalacsonyabb szint(i input alapjan.
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A Nyilvanos Tervezet a valos érték alapjan értékelt eszkdzok, illetve
kotelezettségek egyes kategoriai esetében az alabbi minimalis
kozzétételeket irja elé:

e avalds értéken torténd értékelés a beszamolasi idészak végén;

e avalds értéken torténd értékelésre vonatkozo hierarchiaban elfoglalt hely;

e abeszamolasi idészak végén elszamolt eszk6zokhoz, illetve
kotelezettségekhez kapcsolodoé, az 1. és 2. szintek kozotti atvezetések;

e avalds értéken torténd értékelés soran felhasznalt médszerek és inputok,
beleértve az értékelési modszerek esetleges valtozasait is;

e a 3. szintli eszkdzok és kotelezettségek nyitd és zaro valds értékének
egyeztetése, ami kiterjed az id6szak soran felmerilt 6sszes nyereségre
és veszteségre, beszerzésekre, értékesitésekre, pénzigyi
elszdmolasokra, valamint a 3. szintre atvezetett, illetve onnan kivezetett
Osszegekre. Mindezen fellil tovabbi kdzzétételi el6iras vonatkozna a
beszamolasi id6szak végén birtokolt 3. szintli eszk6zok és
kotelezettségek kapcsan az eredménnyel szemben elszamolt nyereségre
illetve veszteségre; és

e a 3. szintl valds értéken torténd értékelés szerinti értékek érzékenysége
egy redlis alternativ feltételezés inputjainak megvaltozaséra.

Ha egy eszkdzt vagy forrdst a gazdélkodo a késébbiekben valos értéken

nem értékel, hanem csak kdzzétesz, akkor a valds érték kozzétételének az

egyes eszkozok és kotelezettségek kategoériaihoz tartozé hierarchikus szint
szerint kell térténnie.

A Nyilvanos Tervezet tartalmazza tovabba a kotelezettségek késébbiekben,
valds értéken torténd értékelésekor alkalmazandd, az IFRS 7 standardban
foglalt, a nemteljesitési kockazat valds értékével kapcsolatos konkrét
kozzétételeket is. Végul pedig arra az esetre, ha egy eszkdzt a gazdalkodo
mas eszkdzokkel egyiitt hasznal fel, és az eszkdz leghatékonyabb és legjobb
felhasznalasi madja eltér a jelenlegi felhasznalasatol, a Nyilvanos Tervezet
el6irja az eszkdzok valos értéekének eszkdzcsoportonkénti kdzzétételét a
jelenlegi felhasznalas szerint (vagyis annak az 6sszegnek a kozzétételét,
amely a valos érték lenne, ha a jelenlegi felhasznélas lenne a
leghatékonyabb és legjobb felhasznalasi méd), azt az 6sszeget, amennyivel
az eszkdzok valos értéke eltér a jelenlegi felhasznalas szerinti értékuktdl
(vagyis az eszkdzcsoport lehetséges értéknévekményét), tovabba annak
indoklasat, hogy az eszkdzok felhasznaldsa miért nem a leghatékonyabb és
legjobb felhasznalasi médjuk szerint torténik.

Hatalyba Iépés napja és atmeneti id6szak

Az Uj el6irasok hatalyba lépésének napja a végleges standard kihirdetésekor
kerul megallapitasra. A Nyilvanos Tervezet eléremendleges alkalmazast
javasol, mégpedig annak az éves id6szaknak a kezdetétél, amelynek soran a
végleges standardot el6szor alkalmazza a gazdalkodo, kiegészitve azzal,
hogy az alkalmazas elsd id6szakaban nem kell kbzzétenni 6sszehasonlitd
informaciot.
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A jelen dokumentum és a benne foglalt valamennyi informéacié a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsado Kft.-tél (Deloitte Kft.) szarmazik és célja, hogy bizonyos témakor(6k)ben altalanos
informaciokkal szolgaljon, de nem targyalja az adott témakor(oke)t annak teljességében. A jelen
dokumentumban megadott informaciok nem min&silnek szamviteli, adougyi, jogi, befektetési,
tanacsadasi illetve egyéb szakmai szolgéaltatasnak. A jelen dokumentumban szerepld informacio
nem képezheti az tgyfeleink izleti dontéseinek kizarélagos alapjat. Az tigyfeleinket kérjik, hogy
pénziigyeiket vagy uzletviteliiket befolyasolé barmely déntésiik meghozatala vagy ilyen lépés
megtétele el6tt kérjék ki képzett szakmai tanacsadoink véleményét. A jelen dokumentum és a
benne foglalt informéaciok a jelen helyzetet tiikrézik, de nem szolgalnak a Deloitte Kft. altal tett
jognyilatkozatként és tarsasagunk nem vallal felelésséget sem a jelen dokumentummal sem a
benne foglalt informaciokkal, illetéleg semminem teljesitési vagy minéségi megfeleléssel
kapcsolatban. A Deloitte Kft. elharitja felel6sségét a szolgaltatasai piacképességére, vagy adott
célra valé alkalmassaga, jogtisztasaga, versenyképessége, biztonsaga és pontossaga
vonatkozasaban. Ugyfeliink a jelen dokumentumot és a benne foglalt informaciokat a sajat
felel6sségére hasznalja, és teljes mértékben felelésséget vallal a jelen dokumentum és a benne
foglalt informaciok hasznalatabol ered6 kdvetkezményekért, esetleges veszteségekért. A jelen
dokumentum vagy a benne foglalt informéaciék felhasznalaséaval kapcsolatos barmilyen
kozvetlen, kozvetett, kovetkezményes, jarulékos, biintetd, illetve barmilyen egyéb karért — akar
szerzédéses, jogszabaly szerinti vagy szerzédésen kivili karokozas (pl. gondatlansag)
kovetkezménye — a Deloitte Kft. nem vonhato felelésségre. Ha a fenti rendelkezések barmelyike
barmilyen okbdl nem érvényesithetd, a tdbbi rendelkezés tovabbra is hatalyban marad és

alkalmazandé.

A Deloitte név a Deloitte Touche Tohmatsu svajci "Verein" és tagvéllalatainak halozatara utal,
melyek mindegyike 6nallo, egymastol elkuloniild jogi személy. A Deloitte Touche Tohmatsu és
tagvallalatai jogi strukturajanak részletes bemutatasat a kdvetkezd link alatt talalja:
www.deloitte.com/about. A Deloitte Magyarorszag jogi struktirajanak részletes bemutatasat a

kovetkezd link alatt talalja: www.deloitte.com/hu/magunkrol.
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