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A 6 témak

A pénziigyi eszk6zOk besorolasara és értékelésére vonatkozo uj elirasok.

Uj kritériumok az amortizalt bekeriilési érték megallapitasahoz.

Uj értékelési kategoria — az atfogd eredménnyel szemben torténd értékelés.

Ertékvesztés csak az amortizalt bekertilési értéken elszamolt eszkdzok
esetében vehetd figyelembe.

Megszinik az "értékesithetdé eszk6zok" kategdria.

Megszinik a "lejaratig tartott eszk6zok" kategoria és a lejarat elbtti
értékesités kdvetkezményeire vonatkozé szabalyozas.

Megszlnnek a pénzlgyi eszk6zokbe beagyazott derivativak.

Megsziinik a nem jegyzett t6kebefektetések értékvesztéssel csokkentett
bekerulési értéken torténé értékelésének lehetésége.

El6zmények

2009. november 12-én a Nemzetk6zi Szamviteli Standard Testulet (IASB)
kiadta az IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standardot. A Standard (j
el6irasokat vezet be a pénzligyi eszk6zdk besorolasara és értékelésére
vonatkozdan; a hatalyba lépés napja 2013. januér 1., de a korabbi
alkalmazas is megengedett.

Az IFRS 9 “Pénzigyi instrumentumok” standard nyilvanos tervezetének
hatalya a pénzigyi eszkdzokre és a pénzigyi kitelezettségekre egyarant
kiterjedt, am a pénzlgyi kotelezettségekre vonatkoz6 elbterjesztésekkel
kapcsolatos kifogasok miatt a Standard hatalyat a pénziigyi eszkdzokre
kellett korlatozni.

A pénzlgyi kotelezettségek besorolasara és értékelésére, a pénzigyi
instrumentumok kivezetésére, valamint az értékvesztés és a fedezeti
Ugyletek elszamolasara vonatkozo6 Uj el6irasokkal varhatéan 2010-ben fog
bévilni az IFRS 9 standard, az (itemtervben foglaltaknak megfeleléen.
Mindezek eredményeként az IFRS 9 végeredményben teljes egészében fel
fogja valtani az IAS 39 “Pénzigyi instrumentumok: elszamolas és értékelés”
standardot.

Azok a véllalkozasok, amelyek az IFRS 9 korai alkalmazasa mellett
dontottek, tovabbra is az IAS 39 standardot alkalmazzak a standard hatalya
ala tartoz6, de az IFRS 9-ben nem targyalt pénziigyi instrumentumokra
vonatkozo egyéb szamviteli el§irasok tekintetében (pl. pénziigyi
kotelezettségek besorolasa és értékelése, pénziigyi eszk6zok és pénzigyi
kotelezettségek elszamolésa és kivezetése, pénzigyi eszkdzok
értékvesztése, fedezeti ligyletek elszamolasa stb.).

A tervezet pontjainak dsszefoglalasa
Minden, a jelenleg az IAS 39 hatalya ala tartozé elszamolt pénziigyi eszkozt
amortizalt bekerilési értéken vagy valos értéken kell értékelni.

Minden olyan hitelviszonyt megtestesitd instrumentum (pl.
kolcsdnkovetelést), (1) amelyet egy vallalkozas egy olyan tzleti modell



keretében tart, amelynek célja szerz6déses cash-flow-k realizélasa, és (2)
amely olyan szerz6déses cash-flow-kat general, amelyek kizarélag
toketdrlesztéshez és a fennmaradd tékedsszeg utani kamatfizetéshez
kapcsolodnak, altalanossagban amortizalt bekerilési értéken kell értékelni.
Minden egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt az eredménnyel
szemben valds értéken kell értékelni (az FVTPL mddszer szerint).

Az amortizalt bekerdilési értéken torténd elszamolas alternativajaként
lehetdség van a valds érték opcié alkalmazasara is (feltéve, hogy teljesiiinek
bizonyos eldirt feltételek).

Az IFRS 9 hatalya ala tartoz6 dsszes tékebefektetést a pénziigyi helyzet
kimutatasaban (mérlegben) valds értéken kell értékelni, a nyereségét és a
veszteséget pedig alapértelmezés szerint az eredményben kell elszamolni.
Egy vallalkozas csak abban az esetben dénthet Ugy, visszavonhatatlanul az
elsé elszamolaskor, hogy egy t6kebefektetést az atfogd eredménnyel
szemben (FVTOCI) értékel - és csak az osztalékbevételt szdmolja el az
eredményben, ha nem kereskedési célu értékpapirrdl van szo.

Bar a valos értéken torténd értékelés minden tékebefektetés esetében
el6iras, az IFRS 9 arra vonatkozodan is tartalmaz iranymutatast, hogy a
bekertilési érték mely esetekben bizonyulhat a valds érték legjobb
becslésének, és mikor nem tlkrdzi hlien a valds értéket.

Az IFRS 9 hatélya ala tartozé 6sszes derivativéat valos értéken kell értékelni.
Ebbe azok is beletartoznak, amelyek pénziigyi rendezése nem jegyzett
tékeinstrumentumok atadasaval térténik, noha bizonyos esetekben a
bekerulési érték a valds érték hatékony becslése lehet.
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el6terjesztéseket tartalmazé médositott nyilvanos tervezet.

A hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokat vagy amortizalt bekertlési
értéken, vagy az FVTPL maodszer szerint kell értékelni. Az IFRS 9-ben
megszlinnek a jelenleg az IAS 39 standard altal alkalmazott "értékesithets"
és "lejaratig tartott" besorolasi kategoériak (a lejarat el6tti értékesités
koévetkezményeivel kapcsolatos szabalyokkal egyiitt). A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat altalanossagban amortizalt bekertlési értéken
kell értékelni, ha mind az Gzleti modell vizsgalatara, mind pedig a

szerz6édéses cash-flow-k jellemz&inek vizsgalatara vonatkozo feltétel teljesal.

Az Uzleti modell vizsgélata

A vallalkozas uzleti modelljének célja, hogy a pénzigyi eszkdzt a
szerz8déses cash-flow-k realizalasa céljabdl tartsa (nem pedig az, hogy az
instrumentumot annak szerzédéses lejaratat megel6z8en az instrumentum
valos értékében bekdvetkezd valtozasok realizélasa végett értékesitse).

A szerzédéses cash-flow-k jellemzdinek vizsgalata

A pénzlgyi eszk6z szerz6dési feltételei meghatarozott id6pontokban olyan
pénzaramokat generalnak, amelyek kizarélag téketorlesztéshez, valamint a
fennmaradé tékedsszeg utani kamatfizetéshez kétédnek.

A fenti két kritériumot teljesité hitelviszonyt megtestesitd értékpapir az elsé
elszdmolaskor tovabbra is értékelhet6 az FVTPL mddszer szerint, ha a valds
értéken torténd értékelés megsziintet vagy jelentésen mérsékel egy olyan



szamviteli inkonzisztenciat, amely akkor allna fenn, ha az instrumentumot
amortizalt bekerilési értéken értékelnék (ez megfelel a jelenleg hatalyos IAS
39 szerinti, szamviteli inkonzisztencia esetére vonatkozé valés érték
opcidnak).

Arra az esetre, ha egy amortizalt bekertlési értéken értékelt hitelviszonyt
megtestesitd instrumentum a lejaratot megeléz8en kivezetésre keril, az IAS
1 “A pénziigyi kimutatasok bemutatasa” standard ugy moédosul, hogy el6irja
az értékesitésen realizalt nyereség/veszteség kilon kimutatasat az atfogo
eredmény-kimutatasban, mig az IFRS 7 “Pénziigyi instrumentumok:
kbzzététel” standard modositasa elbirja az igy képz6dott nyereség/veszteség
vizsgalatat, valamint az értékesités okainak feltarasat.

Az FVTPL mddszer szerint kell értékelni azt a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt, amelyre nem teljeslinek az amortizalt bekertlési értéken torténd
értékelés feltételei.
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Az IFRS 9 altal bevezetett, az tizleti modellre vonatkozé vizsgalat szerint a
vallalkozasnak meg kell allapitania, hogy az egyes hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokkal kapcsolatos Uzleti célja az-e, hogy az értékpapir szerz6déses
cash-flow-it realizalja, vagy az, hogy az értékpapiroknak a szerz8déses
lejaratot megel6z6 eladasaval a valds érték valtozasat realizalja. Ennek
meghatdrozasa nem az egyes pénziigyi instrumentumok szintjén, hanem
annal magasabb szinten (példaul a portfolié vagy az Uzleti egység szintjén)
torténik. A vizsgalat nem az alapjan toérténik, hogy mi a vezet6ség szandéka
az egyes instrumentumokkal.

A Standard elismeri, hogy egy gazdalkodé rendelkezhet kiilonb6z6 Gzleti
egységekkel, amelyeknek az iranyitasa is eltérd lehet. Elképzelhetd példaul,
hogy egy vallalkozas rendelkezik egyrészt egy lakossagi banki lizletaggal
(ahol a cél a kdlcsonkovetelések szerz6déses cash-flow-inak realizalasa),
masrészt pedig egy befektetési banki Gizletaggal (ahol a cél a
kolcsOnkovetelések lejarat el6tti értékesitésén keresztiil a valos érték
valtozasainak realizalasa). Ebben az esetben - feltételezve, hogy a pénziigyi
instrumentumok olyan pénzaramokat generalnak, amelyek t6ketdrlesztéshez,
illetve kamatfizetéshez kapcsolédnak (lasd a cash-flow-k jellemz&inek
vizsgalatat) -, a lakossagi banki tizletagban akkor is alkalmazhaté lenne az
instrumentumokra az amortizalt bekeruilési értéken torténé értékelés, ha a
befektetési banki tizletdg hasonld pénziigyi instrumentumairdl ez nem
mondhat6 el. Azon instrumentumok értékelése, amelyek megfelelnek a
hatélyos IAS 39 standardban foglalt kereskedési célu definiciénak, az FVTPL
modszer szerint torténik, mivel a birtoklasuk célja nem az instrumentum
szerz6déses cash-flow-inak realizélasa.

Bar elképzelhetd, hogy egy vallalkozas Gzleti modelljének célja a pénzigyi
eszkdzoknek a szerzédéses cash-flow-k realizalasa érdekében térténd
tartasa, a vallalkozas nem koteles az 6sszes ilyen eszkdzt lejaratig
megtartani. Eppen ezért egy vallalkozas gy is tarthat pénziigyi eszk6zoket a
szerz6déses cash-flow-k realizalasa céljabdl, ha a pénzigyi eszktzok egy
része értékesitésre keril. Ha példaul egy vallalkozas ugy itéli meg, hogy
bizonyos befektetéseket a beldlik szarmazé szerz6déses cash-flow-k
realizalasa céljabdl tart, akkor ez abban az esetben is megélina a helyét, ha
tékeberuhazast (CAPEX) fedeznének belble. Ha azonban a vallalkozas egy
adott &llomanybdl nem eseti jelleggel, hanem gyakrabban értékesit
befektetéseket, akkor meg kell vizsgalni, hogy milyen szintl értékesités van
O0sszhangban a szerzédéses cash-flow-k realizalasara vonatkozo céllal.

A nyilvanos tervezetben szerepl6 eredeti eléterjesztések nem tették volna
lehetévé, hogy a hitelezési veszteség miatt csdkkentett aron megszerzett
eszkdzok ("problémas addssagok”) értékelése amortizalt bekeriilési értéken
térténjen, mivel az ilyen eszk6ztk esetében nem teljesil az tzleti modell
vizsgalatahoz kapcsolddo feltétel. A Standard ettdl eltér6 megkozelitést
alkalmaz: lehetdvé teszi, hogy a problémas addssagok is teljesitsék az tzleti
modell vizsgalatara vonatkozg feltételt, amennyiben az eszk6z birtokosanak
Uzleti célja az adéssagbdl szarmazo szerzédéses cash-flow-k realizalasa.



Az IFRS 9 standardban foglalt, a pénziigyi eszk6z6khodz kapcsolédé
szerz8déses cash-flow-k jellemzéinek vizsgalatara vonatkozé el6iras az
IASB &ltal nemrégiben kiadott, IFRS a kis- és kdzépvallalkozdsok szamara
cim{ dokumentumban alkalmazott hasonlé megkozelitésen alapul. A
koncepcio szerint csak azok az instrumentumok felelnek meg az amortizalt
bekerilésen torténd értékelés feltételeinek, amelyek pénzaramai
téketorlesztéshez és a tbkedsszegre torténd kamatfizetéshez (a
tovabbiakban: "téketorlesztés és kamatfizetés") kapcsolédnak. A
Standardban foglalt definici6 alapjan a kamat a pénz idéértékének, valamint
a fennmarado tékedsszeggel kapcsolatos hitelkockazatnak az ellenértéke
egy meghatarozott idétartamra vonatkozéan. Eppen ezért az atvalthatd
kotvényekbe torténd befektetések nem felelnének meg a feltételnek a
benniik foglalt atvaltasi opcié miatt, ez ugyanis nem kapcsolédik
téketorlesztéshez, illetve kamatfizetéshez.

A szdéban forgé feltétel azokban az esetekben teszi lehetévé az amortizalt
bekertlési értéken torténd értékelést, amikor a kdlcsdnbél szarmazo
pénzaramok teljes egészikben rogzitettek (pl. fix kamatozasu hitel vagy
kamatszelvény nélkili kotvény), amikor a kamatozas valtozo (pl. GBP-alapu
hitel, ahol a kamat szerz6dés szerint a GBP LIBOR-hoz kétott), vagy amikor
a kamatot fix és valtozo elemek egyarant alkotjak (pl. ha a kamat a LIBOR-
nak egy fix kamatkilonbdzettel ndvelt érteke).

A Standard néhany tovabbi példat is megemlit a feltételt teljesitd
instrumentumokra; ezek az aldbbiak:

* meghatarozott lejarati id6ponttal rendelkez6 valtozé kamatozasu
instrumentumok, amelyek lehet6vé teszik az adés szamara, hogy
valasszon akdzott, hogy haromhonapos idészak alatt 3 havi LIBOR-t
vagy egyhonapos idészak alatt 1 havi LIBOR-t fizet;

» olyan fix futamideji valtozo piaci kamatozasu kotvények, amelyeknél a
valtozé kamatlabnak felsé hatara van; tovabba

+ olyan fix futamideji kétvények, amelyeknél a téketdrlesztés és a
kamatfizetés az instrumentum kibocsatasi pénznemének attétel nélkili
inflacios ratajahoz kotott.

Néhany példa a szdéban forgo feltételt nem teljesité instrumentumokra:
* akibocsato altal tékeinstrumentumra atvalthatd kétvények; valamint
* inverz valtoz6 kamatozasu (pl. 8%-LIBOR) kdlcsonok.

Az IFRS 9 egy alkalmazasi utmutatot és a feltétel alkalmazasat szemléltetd
tovabbi példakat is tartalmaz.

A hibrid szerz6déseket tekintve az IFRS 9 az IAS 39-t6l eltéréen értelmezi a
beagyazott derivativak fogalmat abban az esetben, ha az alapszerz6dés egy,
az IFRS 9 hatalya ala tartozé pénziigyi instrumentumnak minésul. Ebbél
kovetkezik, hogy azokat a beagyazott derivativadkat, amelyek elszamolasa az
IAS 39 értelmében elkilondlten, az FVTPL mddszer szerint tdrtént volna
(mert nem kapcsolddtak szorosan az alapszerzédéshez, mint pénzigyi



instrumentumhoz), a jov8ben nem kell elklldnitve kezelni. Ehelyett,
amennyiben van olyan része az eszkdz pénzaramainak, amely nem
téketorlesztéshez, illetve kamatfizetéshez kapcsolddik (ahogy azt a Standard
elirja), akkor a pénzigyi instrumentumhoz kapcsol6dé szerzédéses
pénzaramok értékelése 6sszevontan torténik, az eszkdzt pedig teljes
egészében az FVTPL maodszer szerint kell értékelni.

Mivel az IFRS 9 standard csak az IAS 39 hatalya ala tartozo pénzigyi
instrumentumokra vonatkozik, az alapszerzédéshez szorosan nem
kapcsol6do beagyazott derivativakra vonatkozo szerz6dések vizsgalataval
kapcsolatos elGiras tovabbra is érvényes minden olyan hibrid szerz8désre,
amelynek alapszerz6dése pénzlgyi kdtelezettség, valamint az olyan nem
pénzligyi alapszerzédésekre, amelyek kivil esnek az IAS 39 hatalyan.

Ha egy hitelviszonyt megtestesité instrumentum a kibocsaté
kock&zatvallaldsa nélkilli - azaz a hitelezd igénye az addsnak csak bizonyos
eszkozeire korlatozodik -, akkor meg kell vizsgalni, hogy a hitel csak olyan
szerz6déses pénzaramokat general-e, amelyek téketorlesztéshez, illetve
kamatfizetéshez kapcsolddnak. A Standard a vallalkozasok szamara eldirja,
hogy ennek eldontéséhez vizsgaljdk meg a mogottes eszkozoket vagy
pénzaramokat. Ha a széban forgé hitelbél egyéb pénzaramok is szarmaznak,
vagy ha a hitel feltételei oly modon korlatozzak a pénzaramokat, amely
Osszeegyeztethetetlen a téke-, illetve kamatfizetéssel kapcsolatos
kifizetésekkel, akkor a hitel értékelése nem térténhet amortizalt bekerilési
értéken.

Elképzelhetd példaul, hogy egy befektetési célu ingatlan fejlesztésével
foglalkoz6 vallalkozas olyan feltételek mellett bocsat ki fix kamatozasu
kotvényt, hogy a kdtvény kamata kizarélag a fejlesztés alatt allo ingatlan
ertékesitésébdl szarmazo bevételbdl fizetendd, és a kibocsatdval szemben
nem all fenn visszkereseti jog. Ez a kétvény nem felelne meg a szerzédéses
cash-flow-k vizsgalatahoz kapcsol6do feltételnek, mivel a mdgoéttes eszkéz,
amelyhez a kétvény szerz6dés szerint kotoétt, nem rendelkezik
téketorlesztésre, illetve kamatfizetésre utalé cash-flow jellemz&kkel.

Azokra az esetekre, ha egy adott eszkdzhdz kapcsol6do kifizetések a
kibocsatonal prioritast élveznek tébb mas, szerzédés szerint 6sszekapcsolt
instrumentummal szemben, a Standard konkrét feltételeket jeldl meg arra
vonatkozoan, hogy a széban forg6 instrumentumbdl szarmazé pénzaramokat
mikor lehet t8ketdrlesztésnek, illetve kamatfizetésnek tekinteni. llyenek
példaul a projekttarsasagok altal a hitelkotelezettségek fedezése céljabol
kibocsatott, értékpapirosztalyba (tranche) sorolt értékpapirok, ahol az
értékpapirosztalyokhoz kapcsolédo kifizetések prioritasa eltérd - ez azt
jelenti, hogy a véllalkozas bizonyos értékpapirosztalyokat a tobbihez képest
alarendeltként kezel.

Egy adott értékpapircsomagrol csak akkor mondhaté el, hogy
tOketorlesztéshez, illetve kamatfizetéshez kapcsolodik (tehat akkor



alkalmazhato ra az amortizalt bekerllési értéken torténd értékelés), ha az
alabbi feltételek mindegyike egyidejlileg teljesdil:

+ Egyrészt az értékpapircsomag pénzaramai kizarélag
téketodrlesztéshez, illetve a fennmaradé tékedsszeg utani
kamatfizetéshez kotddhetnek (tehat a kamatlab nem lehet példaul egy
tézsdeindexhez kotott).

* Masrészt az értékpapircsomagot kibocsato vallalkozas mogottes
instrumentumainak allomanyaban szerepelnie kell legalabb egy olyan
pénziigyi eszkdznek, amelynek szerz6déses cash-flow-i kizardlag
téketdrlesztéshez, illetve kamatfizetéshez kétédnek. A mogottes
instrumentumok allomanyaban lehetnek masfajta eszkdzok is - példaul
derivativak -, de ezek a vallalkozas instrumentumai kozil csak
azoknak a cash-flow ingadozasat csdkkenthetik, amelyek szerz8déses
cash-flow-i kizardlag téketorlesztéshez, illetve kamatfizetéshez
kapcsolddnak, vagy pedig korrigéljak az értékpapirosztalyok, valamint
a mogottes pénzigyi instrumentumok pénzaramaihoz kapcsolédoan a
kamatlab fix vagy valtozo jellegében és a devizakockazatban
mutatkozo eltéréseket, illetve az id6beli eltéréseket. Ha a vallalkozas
az allomanyt alkot6 instrumentumok cash-flow ingadozasanak
csokkentésére derivativakat alkalmaz, akkor ahhoz, hogy ez a feltétel
teljestljon, az dsszesitett cash-flow-bdl kell szarmaznia
téketdrlesztésnek és kamatfizetésnek.

* Harmadrészt a mogottes pénziigyi instrumentumok allomanyara
jellemzd, az értékpapircsomagban megjelend hitelkockazatnak
ugyanakkoranak vagy alacsonyabbnak kell lennie, mint a mogottes
pénziigyi instrumentumok allomanyahoz kapcsolédé hitelkockazatnak.

A vizsgélat végrehajtasahoz a véllalkozasnak be kell azonositania az
instrumentumok azon csoportjat, amelyekbdl a pénzaramok ténylegesen
szarmaznak, mintsem csupan atfolynak rajtuk.

Abban az esetben, ha a mogottes pénzigyi instrumentumok alloméanya
valtozhat, az 6sszes szdba joheté instrumentumot be kell vonni a
vizsgalatba. Ha példaul az instrumentumok allomanyaban az
értékpapircsomag elsé elszamolasakor nem szerepelnek kiirt
hitelderivativak, de a jév8ben szerepelhetnek, akkor a széban forgd
értékpapircsomag esetében nem alkalmazhaté az amortizalt bekerilési
értéken torténd értékelés.

Amennyiben a mégottes instrumentumok allomanyanak vizsgalata nem
megoldhaté, akkor a vizsgalat sikertelennek minésul, az értékpapircsomagot
pedig az FVTPL modszer szerint kell értékelni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesité instrumentumok esetében, amelyek
értékelése nem az FVTPL maddszer, vagy a valés érték opcid szerint torténik,
atsorolast kell végrehajtani az FVTPL modszer szerinti, valamint az
amortizalt bekerlési értéken értékelt tételek kozott abban az esetben, ha a
véllalkozas pénzigyi eszkdzokre vonatkozé Uzleti modelljének célja olyan
mértékben valtozik meg, hogy a koradbbi modell mar nem érvényes. Az
amortizalt bekerilési értékbdl a valos értékbe torténd atsorolas akkor valhat
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példaul szilkségessé, ha egy pénziigyi szolgaltatdé cég tgy dont, hogy
felszamolja lakossagi jelzalog Uzletagat, és amellett, hogy tovabbi
megbizasokat nem fogad el, aktivan keresi a vevét az eladé jelzaloghitel-
alloményra.

Abban az esetben, ha atsorolasra van sziikség, akkor az atsorolasra az izleti
modell megvaltozasanak idépontjat kovetd elsd beszamolasi idészak elsé
napjan kerul sor. A Standard szerint idealis esetben meglehetésen ritkan kell
végrehajtani atsorolasokat.

Egy pénzlgyi eszkdz elsd elszamoldsakor a véllalkozas abban az esetben
donthet ugy, hogy az eszkdzt visszavonhatatlanul az FVTPL mddszer szerint
értékeli, ha ez a fajta értékelés megsziintetné vagy jelentésen csdkkentené a
pénzigyi eszk6z amortizalt bekerllési értéken torténd értékelésébdl eredd
szamviteli inkonzisztenciat.

A véllalkozas rendelkezhet példaul egy fix kamatozasu kdlcsdnkdveteléssel,
amelyre egy olyan kamatlab-swap formajaban kot fedezeti tgyletet,
amelynek keretében a vallalkozas a fix kamatlabat valtozé kamatlabra
cseréli. Feltételezve, hogy az amortizalt bekerulési értéken torténd értékelés
feltételei teljesiinek, a kolcsdnkovetelés amortizalt bekeriilési értéken valéd
értékelése értékelési inkonzisztenciahoz vezetne az FVTPL mddszer szerint
értékelt kamatlab-swap Ugylettel. Ebben az esetben a kdlcsdnkdvetelésnek
az FVTPL modszer alapjan, a valds érték opcid szerint torténd értékelésével
mérsékelhetd lenne az értékelési inkonzisztencia, amely a kdlcson amortizalt
bekerulési értéken torténd értékelésébdl fakad.

Az IFRS 9 értelmében a vallalkozas tulajdonaban |évé dsszes
tékebefektetést valos értéken kell értékelni. Az Uj Standardban nem szerepel
az az IAS 39 alapjan jelenleg érvényben lév kivétel, amely szerint a nem
jegyzett t6kebefektetéseket az értékvesztéssel csdkkentett bekerilési
ertéken kell értékelni, ha a valos érték nem allapithatdé meg hitelt érdemli&en.
Az IFRS 9 ennek ellenére azzal kapcsolatban is tartalmaz irAnymutatést,
hogy a koltség mikor adhatja a valos érték legjobb becslését egy olyan, nem
jegyzett tékebefektetés esetében, amelynek értéke elegendd naprakész vagy
relevans inform&cié hianya miatt nehezen hatarozhaté meg. A széban forgé
Standard példakat hoz fel olyan esetekre is, amikor a bekerilési érték nem
tukrozi a valos értéket; ilyen példaul, ha a befektetési célpont teljesitménye
jelentésen eltér a tervmutatdktol és a mérfoldkdvektol.

A tékebefektetéseken elért nyereség és veszteség az eredményben kerdil
elszamolasra (vagyis az értékelésilk az FVTPL modszer szerint torténik),
kivéve, ha azokat a vallalkozas az elsd elszamolaskor visszavonhatatlanul az
egyéb atfogd jovedelemmel szemben szamolja el (tehat az értékelésiik az
atfog6 eredménnyel szemben torténik). Az atfogé eredménnyel szemben
torténd értékelés nem alkalmazhatd, ha a t6kebefektetés kereskedeési célu.

Ha a t6kebefektetés értékelése az atfogd eredménnyel szemben torténik,
akkor az 6sszes nyereség és veszteség (az osztalékbevétel kivételével) az
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egyeb atfogd jdovedelemben kertl elszamolasra, és a késdbbiekben sincs
lehetéség az eredménybe torténd atsorolasra (noha a sajat tékében
felnalmozott nyereség atsorolasa megengedett). Az osztalékbevétel
elszamolasa az IAS 18 “Bevételek” standard értelmében az eredményben
torténik.

Az atfogd eredménnyel szemben torténd értékelés azt jelenti, hogy
megsziinnek az IAS 39 standardban foglalt, jelenleg érvényben lévé
eléirasok - melyek szerint értékesitéskor meg kell hatarozni az értékvesztést,
és at kell sorolni a valés értéken elszamolt kumulativ nyereséget és
veszteséget -, tekintve, hogy az osztalékbevételt leszamitva a valés érték
minden valtozasa tartésan a sajat tékében kerul kimutatasra.

Magas b ” o Ay
Jegyzett t6keinstrumentumok (az Kordbban bekerilési értéken

FVTPL modszer szerint). elszamolt, nem jegyzett
tékeinstrumentumok (az FVTPL
mabdszer szerint).

Lejarat el6tti értékesités céljabol (a
valés érték valtozasanak
realizalasara) tartott allamkotvények |e  Bizonyos strukturalt (tranched)
és vallalati kbtvények. értékpapirosztalyok.

Vevokovetelések.
Derivativak.

Kereskedési célu instrumentumok.

Az eredménv volatilitisa

e A szerz6déses cash-flow-k Kordbban bekerulési értéken
realizalasa céljabdl tartott Jegyzett t6keinstrumentumok (az elszamolt, nem jegyzett
allamkotvények és vallalati atfog6 eredménnyel szemben). tékeinstrumentumok (az atfogd
kotvények. eredménnyel szemben).

Alacsony < A mérleg volatilitasa > Magas

A valtozasok kdvetkezményeként az IFRS 7 médositasa elbirja az atfogd
eredménnyel szemben értékelt, tékeinstrumentumokban fennéllé
befektetések részletes kozzétételét, ideértve annak bemutatasét is, hogy a
vallalkozas miért az atfogé eredménnyel szemben torténd értékelést
vélasztotta.

Derivativak

Az IFRS 9 értelmében a Standard hatélya al4 tartoz6 6sszes derivativat
valds értéken kell értékelni, hasonléan a t6kebefektetéseket érintd, fent
bemutatott valtozasokhoz, és az Uj Standard megszinteti a bekerilési
értéken torténd értékelés kdvetelményét az olyan derivativak esetében,
amelyek egy nem jegyzett t6kebefektetéshez kétédnek, ha a valés érték nem
allapithaté meg hitelt érdeml&en. Ennek ellenére az IFRS 9 felsorolja azt a
néhany esetet, amikor a bekerilési érték elfogadhaté a valés érték legjobb
becsléseként.
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Bizonyos esetekben az IFRS 9 tdbb valos értéken elszamolt pénzigyi
eszkdzt eredményez, mas esetekben kevesebbet. A hatas attél fligg, hogy
milyen tipusi pénziigyi eszkdzokkel rendelkezik az adott vallalkozas, azokat
korabban hogyan sorolta be, és milyen déntéseket hoz az Uj besorolasi
modell alapjan.

Az egyik legjelentésebb valtozas, hogy bizonyos hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat (pl. allamk&tvényeket és vallalati kétvényeket) ezentdl
amortizalt beker(lési értéken is ki lehet mutatni, mig sok esetben az IAS 39
szerint az ilyen instrumentumokat valos értéken kell értékelni, amennyiben
aktiv piacon jegyzik 6ket. Az egyéb instrumentumok - tdbbek k6zott az
eszkdzokkel fedezett értékpapirok (pl. egyes készpénzfedezetii
hitelkdtelezettségek) vagy szolgéltatasi koncesszidkkal kapcsolatos
kovetelések - esetében, amelyeket kordbban az IAS 39 értelmében teljes
egészében amortizalt bekertlési értéken vagy értékesithetd eszkdzként
lehetett értékelni, mostantdl valdszinlibb az FVTPL mddszer szerint torténd
értékelés.

Az FVTPL mdbdszer szerint értékelt, elkilonitett bedgyazott derivativakat
tartalmazo hibrid pénzigyi eszk6zoket (pl. szintetikus fedezeti
hitelkdtelezettségeket) amortizalt bekerulési érték helyett teljes egészében az
FVTPL mdédszer szerint kell értékelni.

A jelenleg lejaratig tartanddként besorolt eszk6zok értékelése minden
bizonnyal tovabbra is amortizalt bekertlési értéken fog térténni, mivel
birtoklasuk célja a szerz6déses cash-flow-k realizalasa, és gyakran kizarélag
tOketdrlesztéshez, illetve kamatfizetéshez kapcsolédnak. Ugyanakkor
megszlinnek a jelenleg a lejaratig tartott eszk6zokre vonatkozo, a lejarat
el6tti értékesités kovetkezményeivel kapcsolatos szabalyok, tovabba a
fedezeti szamvitelnek a kamatlabkockazat és az el6torlesztési kockazat
esetében térténd alkalmazasara vonatkozo korlatozasok.

Az "értékesithet6" kategdria megsziintetése, valamint az 6sszes
tékebefektetés valds értéken torténé értékelésére vonatkozo kdvetelmény
megsziinése kikiszoboli az IAS 39-ben jelenleg alkalmazott tébbféle
ertékvesztési mdédszert (lasd a kdvetkezd oldalon talalhaté 6sszefoglald
tablazatot). Az IFRS 9 csak az amortizalt bekerilési értéken értékelt
pénzigyi eszk6zOk esetén irja el az értékvesztés megallapitasat. A
valtozasok az amortizalt bekerulési értéken értékelt eszkdzok
értékvesztésére vonatkozo szabdlyozast mindezidaig nem érintették, viszont
az IASB altal a “Pénzigyi instrumentumok: amortizalt bekerilési érték és
értékvesztés” cimmel 2009 novemberében kiadott nyilvanos tervezet - amely
az értékvesztés elszdmolasa kapcsan a "varhato veszteségen" alapuld
megkozelités alkalmazasat helyezi kilatasba - mddosithatja ezeket a
szabalyokat.
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Hitelviszonyt
megtestesitd
instrumentumok

Tokebefektetések

Amortizalt

Ertékesithetd Igen bekeriilési értéken Igen
Hitelek és

kovetelések gen FVTPL Nem
Lejaratig tartando Igen

FVTPL Nem

Ertékesithetd Igen FVTOCI Nem
Ertékvesztéssel

csoOkkentett Igen FVTPL Nem

bekerilési értéken

FVTPL

Nem

Az IFRS 9 a 2013. januér 1-jén vagy azt kdvetéen kezddd6 éves idészakokra
alkalmazandé, de a korabbi alkalmazas is megengedett.

A Standardot visszamendleg is alkalmazni kell, az lzleti modell vizsgalatat
azonban az els6 alkalmazaskor kell végrehajtani (az az idépont, amikor a
vallalkozas el6szér alkalmazza az IFRS 9 standardot). Ezenfelul "az FVTPL
maodszer szerint" vagy "az atfogd eredménnyel szemben" torténd értékelés,
illetve a kordbban az FVTPL médszer szerint értékelt pénzigyi
instrumentumok besorolasanak megsziintetése az elsé alkalmazaskor
érvényes tények és koriilmények alapjan torténik.

Az érvényben lévl IAS 39 standard értelmében az FVTPL mddszer szerint,
szamviteli inkonzisztencia alapjan értékelt pénzigyi eszk6zok, illetve
pénziigyi kotelezettségek besorolasat csak akkor lehet valtozatlanul hagyni,
ha a szamviteli inkonzisztencia az elsé alkalmazas idépontjaban tovabbra is
fennall. Amennyiben a szamviteli inkonzisztencia az els6 alkalmazas
idépontjaban nem all fenn, ugy a korabban alkalmazott, valds érték opciéd
szerinti értékelést vissza kell vonni. A véallalkozd abban az esetben is donthet
ugy, hogy egy kordbban az FVTPL mddszer szerint értékelt pénzigyi eszkoz
vagy peénziigyi kotelezettség besorolasat megsziinteti, ha kordbban az adott
eszkdz vagy kovetelés szamviteli inkonzisztencia miatt kerilt ily médon
értékelésre.

Azokban az esetekben, ahol a visszamendleges alkalmazas nem
kivitelezhet6, a teljes koril visszamendleges alkalmazas helyett mas,
gyakorlatias eszkdz alkalmazéséra van sziikség.

Azok a vallalkozasok, amelyek az (j Standardot 2012. januar 1-je elétt
alkalmazzak elsé izben, a korabbi idészakok értékeinek Ujramegallapitasara
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vonatkozo el8iras alol mentességet élveznek. A valtozas eredményeként
hasonléképpen modosul az IFRS 1 “A Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok elsé alkalmazéasa” standard is, igy az IFRS-eket elészor
alkalmazok is ugyanilyen kedvezményben részesilnek.

2009 oktoberében az IASB kisérleti jelleggel elfogadta, hogy az IAS 39
standard felvaltasara iranyul6 projekt barmely szakaszat a hatalyba 1épés
napjat megel6z6en alkalmazé vallalkozasoknak a projekt korabbi szakaszait
is alkalmazniuk kell, a kés6bbi szakaszokat viszont nem kotelesek alkalmazni
a hatalyba Iépésik napjat megel6z8en. A fenti kisérleti jellegli koncepcid
alapjan azok a véllalkozasok, amelyek a széban forgd, pénziigyi eszkézokre
vonatkoz6 atdolgozott besorolasi és értékelési standard korai alkalmazasa
mellett dontenek, nem lennének kotelesek a hatalyba lIépést megeléz&en
alkalmazni az IFRS 9 standardnak a pénziigyi kotelezettségek besorolasara
és értékelésére, a pénziigyi instrumentumok kivezetésére, valamint az
értékvesztés és a fedezeti ligyletek elszamolasara vonatkozo késdbbi
modositasait.

A széban forgd Standard eredeti nyilvanos tervezetének hatalya a pénzugyi
eszkdzokre és a pénzigyi kotelezettségekre egyarant kiterjedt. A nyilvanos
tervezetre érkezett észrevételek alapjan - a valds értékben bekovetkezd, a
vallalkozas sajat hitelezési kockazatanak az eredményben torténd
elszamolasabdl ered6 valtozasok miatt - kifogasolhatd az az el6iras, mely
szerint az olyan pénziigyi kotelezettségek értékelése, amelyek cash-flow-i
nem kizarolag téketorlesztéshez és kamatfizetéshez kapcsolddnak, teljes
egészében az FVTPL modszer szerint kell, hogy torténjen.

Ehhez képest a jelenleg érvényben 1évd IAS 39 standard alapjan az efféle
instrumentumok értékelése sok esetben csak részben térténne az FVTPL
maodszer szerint, ha olyan beagyazott derivativarél van sz, amelynek
alapszerz6dése egy amortizalt bekertlési értéken kimutatott pénzigyi
kotelezettség. Eppen ezért a pénziigyi kotelezettségek egyelére nem
tartoznak az IFRS 9 hatalya ala, igy alkalom nyilik az ilyen jellegl
instrumentumok kezelésének alaposabb kidolgozasara. Ha egy vallalkozas
az IFRS 9 standard jelenlegi valtozatdnak korai alkalmazésa mellett dont,
akkor a pénzugyi kotelezettségek besorolasara és értékelésére az IAS 39
standard meglévd eldirasait kell alkalmaznia. A pénzilgyi kdtelezettségek
elszamolasara vonatkozo Uj el6irasok kdzzététele 2010-ben varhatd.
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A jelen dokumentum és a benne foglalt valamennyi informécié a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsado Kft.-tél (Deloitte Kft.) szarmazik és célja, hogy bizonyos témakor(6k)ben altalanos
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benne foglalt informéaciok a jelen helyzetet tiikrézik, de nem szolgalnak a Deloitte Kft. altal tett
jognyilatkozatként és tarsasagunk nem vallal felelésséget sem a jelen dokumentummal sem a
benne foglalt informaciokkal, illetéleg semminem teljesitési vagy minéségi megfeleléssel
kapcsolatban. A Deloitte Kft. elharitja felel6sségét a szolgaltatasai piacképességére, vagy adott
célra valé alkalmassaga, jogtisztasaga, versenyképessége, biztonsaga és pontossaga
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