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Az IFRIC Ertelmezést tett kdzzé a nettd befektetés
fedezeti iigyletekrol

2008. jalius 3-an a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Ertelmezé Bizottsag
(IFRIC) kiadta az IFRIC 16 "Kiilfoldi érdekeltségben 1évé netto befektetés
fedezése" cimii értelmezést. Az Ertelmezés utmutatast ad a nett6 befektetések
fedezésével kapcsolatban, ugymint

= mely devizakockazatok esetén alkalmazhatd fedezeti szamvitel és milyen
0sszeget lehet megjeldlni;

= 3 csoporton belll hol tarthat6 a fedezeti instrumentum; és

= milyen 6sszeget kell atsorolni az eredménykimutatasha a fedezett kilfoldi
érdekeltség értékesitésekor.

Az aldbbiakban foglaljuk 6ssze a fenti kérdésekkel kapcsolatban az IFRIC altal
elért konszenzust.

Az IFRIC 16 a 2008. oktéber 1-jén vagy azt kovetéen kezd6d6 éves
iddszakokra alkalmazando.

Hatter

Az IAS 21 " A devizaarfolyamok valtozasanak hatasai'* rogziti a kilfoldi
érdekeltségek, tevékenységek elszamolasanak kovetelményeit. Kilféldi
érdekeltség lehet a beszamolot készitd vallalkozas leanyvallalata, kapcsolt
vallalkozésa, vegyes vallalata vagy fioktelepe, amelynek a tevékenységei olyan
devizaban vagy olyan orszagban zajlanak, ami mas, mint a beszamolot készito
vallalkozas devizaja vagy orszaga. Az IAS 21 szerint a kilfoldi érdekeltségek
mérlegének és eredményének atszamitasa soran az atszamitasbol eredé minden
arfolyam-kiilonbozetet az egyéb teljes korli jovedelemben (OCI) kell
elszamolni, és a felhalmozott arfolyam-kiilonbozetet a sajat tékében,
elkiilonitve kell kimutatni a kiilfoldi érdekeltség értékesitéséig. A sajat tokének
erre az elkilonitett részére gyakran utalnak arfolyam-atvaltasi tartalékként
(FCTR).

A vallalkozés donthet Ggy, hogy fedezi az ilyen kiilfoldi érdekeltségbdl eredd
arfolyamkockazatot (kozkeletli nevén: "nettd befektetés hedge"), és fedezeti
elszamolast alkalmazhat, amennyiben a kiilfoldi érdekeltség bevonasra keriil a
vallalkozés pénzigyi kimutatdsaiba konszolidacid, részardnyos konszolidacio
vagy a tokemddszer alkalmazasaval. Ha a fedezeti viszony megfelel az IAS 39
"Pénziigyi Instrumentumok: elszamolas és értékelés™ cimii Sztenderdben a
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fedezeti szamvitel vonatkozasaban eldirt kovetelményeknek, akkor
minden, a fedezeti instrumentum effektiv fedezetnek mindsiil6 részén
felmeriilé arfolyam-nyereséget vagy veszteséget az eredménykimutatason
kivil, az egyéb teljes korti jovedelemben kell elszamolni.

Hataly

Az IFRIC 16 azon vallalkozasokra vonatkozik, amelyek fedezik a
kiilfoldi érdekeltségben 1évo nettd befektetéseikbdl eredd
arfolyamkockazatot, és amelyek fedezeti szamvitelt alkalmaznak. Az
Ertelmezés egyértelmiien kimondja, hogy nem vonatkozik a fedezeti
szamvitel tobbi tipusara (azaz a valos érték és a cash-flow fedezeti
szamvitelre), és hogy alkalmazasa nem is terjeszthetd ki pusztan a
hasonldsag alapjan a fedezeti szamvitel egyéb tipusaira.

A jelen hirlevél hatralévo része a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban
szerepld kiilfoldi érdekeltség fedezésérdl szol, mivel ez a leggyakrabban
el6forduld fedezeti jogviszony. Az IFRIC 16 egyarant vonatkozik a
kapcsolt vallalkozasokban és a k6zdsen ellendrzott vallalkozasokban 1€v6
befektetések fedezésére, amelyek elszamolésa a tokemoddszerrel vagy - az
utébbi esetben - részaranyos konszolidacioval torténik. Tovabb4, az
Ertelmezés a kiilfoldi érdekeltségnek mindsiilé fioktelepeket tartalmazod
pénziigyi kimutatasokra is alkalmazandé.

Konszenzus

Mely devizakockazatok esetén alkalmazhat6 fedezeti szamvitel és
milyen dsszeget lehet megjeldlni?

Ellentétes velemények alakultak ki a gyakorlatban azzal kapcsolatban,
hogy a fedezeti szamvitel szempontjabol mely kockazatok tekinthetok
fedezett kockédzatnak. Pontosabban, egyes vallalkozasok megitélése
szerint a fedezett kockazat kiterjedhet a kiilfoldi érdekeltség funkcionalis
valutdja és az anyavallalat konszolidalt pénziigyi kimutatasainak
prezentacids pénzneme kozott felmeriild arfolyam-kiilonbdzetre is.

Az IFRIC nem értett egyet ezzel az allasponttal, és megallapitotta, hogy a
fedezett kockazat fogalma csak az anyavallalat és a kulfoldi érdekeltség
funkcionalis valutdja kozott felmeriilé arfolyamkiilonbségre
vonatkoztathato.

Az IFRIC az alabbi megéllapitasokra jutott

= A fedezett kockazat azonositasa szempontjabol irrelevans, hogy az
anyavallalat nettd befektetése kozvetlen vagy kozvetett. Egy kilfoldi
érdekeltség és a kozvetlen, kozvetett vagy végso anyavallalata
funkcionalis valutdja kozott felmeriilé6 minden devizakockazat esetén
alkalmazhat¢ a fedezeti szamvitel.

= Egy nettd befektetés fedezeti tigyletben fedezett tételként megjeldlhetd
Osszeg a kulfoldi érdekeltségnek az anyavallalat konszolidalt pénzigyi
kimutatasaiban szerepld nettd eszkdzei nyilvantartasi értékére
korlatozodik.

= Egy kiilfoldi érdekeltségben 1évo nettd befektetésbol eredd barmely
devizakockazat csak egy alkalommal szamolhatd el a fedezeti
szamvitelnek megfelelden a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.
Ennek megfeleléen, amennyiben egy kiilfoldi érdekeltség ugyanazon
nett6 eszkdzeibdl eredd ugyanazon kockazatot a csoporton beliil egynél
tobb anyavallalat fedez (pl. mind a kdzvetett, mind pedig a kozvetlen



anyavéllalat), csak az egyik, mégpedig a magasabb szintii anyavallalat
konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban szerepl6 fedezeti viszony esetén
alkalmazhato a fedezeti szamvitel.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a magasabb szintii
anyavallalat donthet (gy, hogy visszairja az alacsonyabb szintli anyavallalat
fedezeti szamvitel szerinti elszamolasat ¢s 6 maga végzi el ugyanezt, vagy
megtarthatja az alacsonyabb szintli anyavallalat fedezeti szamvitel szerinti
elszamolasat, és eldontheti, hogy létrejott-e a magasabb szinten olyan
tovabbi devizakockazatra vonatkozd fedezeti tgylet, amely megfelel a
fedezeti szamvitel szerinti elszamolas kdvetelményeinek.

A csoporton beldl hol tarthaté a fedezeti instrumentum?

Egy nett6 befektetés fedezeti ligylet fedezeti instrumentuma lehet egy
szarmazékos vagy nem-szdrmazéekos pénziigyi instrumentum, amelyet a
csoport barmely tagja vagy tagjai tarthatnak (kivéve a fedezeti ugylet
targyat képez6 kiilfoldi érdekeltség). Ez abban az esetben érvényes, ha
teljestilnek az 1AS 39.88 megjeldlési, dokumentécids és hatékonysagi
kdvetelményei. Kilondsen fontos, hogy a csoport fedezeti stratégiaja
egyértelmilen dokumentalt legyen, mivel fennall a veszélye, hogy a csoport
kiilonb6z6 szintjein killonb6z6 megjeldlésekre keriil sor.

Az Ertelmezés azt is egyértelmiisiti, hogy a nettd befektetés fedezeti igylet
fedezeti hatékonysaganak a tesztelése érdekében a fedezeti instrumentum
valds értékében bekdvetkezd valtozast azon anyavallalat funkcionalis
valutaja segitségével kell kiszamitani, amelynek a funkciondlis valutajaval
szemben a fedezett kockézatot értékelik, a fedezeti szdmvitelre vonatkozd
dokumentacidval 6sszhangban. A fedezeti instrumentum valos értékében
bekdvetkezé minden valtozast figyelembe kell venni a hatékonysag
vizsgalata soran, fuggetlenil attol, hogy (fedezeti szamvitel hianyaban)
ezen véltozasokat az eredménykimutatasban, az egyéb teljes korti
jovedelemben vagy mindkettben kellene elszamolni.

A hatékonysag vizsgalatat nem befolyasolja az adott fedezeti instrumentum
tipusa (szarmazékos vagy nem-szarmazékos) illetve a konszolidacios
mabdszer ("kdzvetlen" vagy "kdzvetett" (amelyet "1épcsbzetes” modszernek
is neveznek), ezek definiciéjat Id. az IFRIC 16-ban).

Milyen dsszeget kell atsorolni az eredménykimutatésba a fedezett
kulféldi érdekeltség értékesitéskor?

Amikor egy vallalkozas értékesiti a killfoldi érdekeltségét, az I1AS 21.48
eldirja, hogy az FCTR-ben elhatarolt halmozott arfolyamnyereségeket és -
veszteségeket az elidegenitésbdl szarmazo nyereség vagy veszteség
elszdmolasakor at kell sorolni az eredménykimutatasba. Egy tobbagu
csoport esetén az egyik egyedi kiilfoldi érdekeltséggel kapcsolatban az
FCTR-ben kimutatott 6sszeget (és igy az adott érdekeltség elidegenitésekor
az eredménybe / veszteségbe atsoroland6 dsszeget) befolyasolhatja az,
hogy a csoport "kdzvetlen" vagy "lépcsézetes” konszolidacios
megkozelitést alkalmaz-e.

Ha a vallalkozas kiilfoldi érdekeltségben 1évo nettd befektetése fedezett
volt, és az IAS 39 fedezeti szamvitelre vonatkozé rendelkezéseit
alkalmaztak, az 1AS 39.102 eléirja, hogy a fedezeti instrumentummal
kapcsolatban felmeriilé, korabban az egyéb teljes korti jovedelemben
bemutatott, és a sajat téke terhére elszamolt arfolyam-kilonbozeteket a
kalféldi érdekeltség részleges vagy teljes elidegenitésekor at kell sorolni a
sajat t6kébdl az eredménykimutatasba.



Ha a Iépcsdzetes konszolidacios modszert alkalmazzak, eléfordulhat,
hogy eltérés lesz az IAS 21.48 szerint illetve az IAS 39.102 szerint az
eredménybe / veszteségbe atsorolt dsszegek kozott. llyen koriilmények
kozott az IFRIC 16 megengedi (de nem teszi kotelezove), hogy a
vallalkozés az egyéb konszolidalt jovedelemben elhatarolt 6sszeget a
fedezett tétellel korrigalja olyan 6sszegre, ami akkor merilt volna fol, ha a
véllalkozés a kdézvetlen konszolidacié modszerét alkalmazta volna. Ezt a
szamviteli politikat a vallalkozas koteles az dsszes nettd befektetésére
alkalmazni.

Hatalyba 1épés napja és atmeneti idoszak

Az IFRIC 16 a 2008. oktéber 1-jén vagy azt kovetden kezd6dd éves
iddszakokra alkalmazandd. A korabbi alkalmazas megengedett, ha a
véllalkozés ezt a tényt kozzéteszi.

Az Ertelmezést eléremendleg kell alkalmazni, igy a vallalkozasok nem
kotelesek az 1j Ertelmezés hatasait is tiikrozé modon ismételten bemutatni
a korabbi id6szakok eredményeit. Ehelyett azonban a vallalkozasok
kotelesek minden fedezeti tgyletliket értékelni az IFRIC 16 atvételének
napjara. Ha egy véllalkozas megallapitja, hogy egy fedezeti ligylet az
Ertelmezés alapjan mar nem felel meg a fedezeti szamvitel
kovetelményeinek, be kell sziintetnie az adott igylet fedezeti szamvitel
szerinti elszamolasat, és minden, az egyéb konszolidalt jévedelemben
korébban elszdmolt 6sszeget tovabbra is el kell hatarolnia egészen addig,
amig a fedezett tétel meg nem jelenik az eredménykimutatasban, azaz
amikor a kulfoldi érdekeltséget elidegeniti.

Alkalmazasi utmutaté

Az IFRIC 16 mellékletét képezi a (kotelezd) Alkalmazasi utmutatd, amely
példékon keresztiill mutatja be az elért konszenzust.

A jelen dokumentum és a benne foglalt valamennyi informacié a Deloitte Magyarorszag tarsasagaitol szarmazik és célja, hogy bizonyos témakdr(dk)ben
altalanos informaciokkal szolgaljon, de nem targyalja az adott témakdr(dke)t annak teljességében.

A jelen dokumentumban megadott informaciok nem mindsiilnek szamviteli, adotigyi, jogi, befektetési, tanacsadasi illetve egyéb szakmai szolgaltatasnak.
Ezek az informaciok nem képezhetik tigyfeleink tizleti dontéseinek kizardlagos alapjat. Ugyfeleinket arra kérjik, hogy pénziigyeiket vagy (izletviteliket
befolyasold barmely dontésiik meghozatala, vagy a dontés szerint torténd 1épés megtétele eldtt kérjék képzett szakmai tanacsaddink véleményét.

A jelen dokumentum és a benne foglalt informéciok tajékoztato jellegiiek és tarsasagaink aktualis helyzetét tikkrozik, de nem szolgalnak a Deloitte
Magyarorszag cégei éltal tett jognyilatkozatként és tarsasagaink nem vallalnak feleldsséget sem a jelen dokumentummal sem a benne foglalt informaciokkal,
illetdleg semminemi teljesitési vagy mindségi megfeleléssel kapcsolatban. A Deloitte Magyarorszag cégei nem felelnek a szolgaltatasaik piacképességére,
vagy adott célra val6 alkalmassaga, jogtisztasaga, versenyképessége, biztonsaga és pontossaga vonatkozéasaban.

Ugyfeliink a jelen dokumentumot és a benne foglalt informaciokat a sajat felelésségére hasznalja, és teljes mértékben felelésséget vallal a jelen dokumentum
¢és a benne foglalt informaciok hasznalatabol ered6 kovetkezményekért, esetleges veszteségekért. A Deloitte Magyarorszag cégei nem vonhatok feleldsségre
jelen dokumentum, vagy a benne foglalt informéciok felhasznalasaval kapcsolatosan felmeriild sem kdzvetlen, sem kozvetett karokért, egyéb veszteségekért.

Ha a fenti rendelkezések barmelyike barmilyen okbol nem érvényesithetd, a tobbi rendelkezés tovabbra is hatalyban marad és alkalmazandé.

A Deloitte név a Deloitte Touche Tohmatsu svajci "Verein" és tagvallalatainak halozatara utal, melyek mindegyike 6nallo, egymastol elkiiloniil jogi
személy. A Deloitte Touche Tohmatsu és tagvallalatai jogi strukturajanak részletes bemutatasat a kovetkezé link alatt talalja:
www.deloitte.com/hu/magunkrol.
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