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A lefedezhet kockazatok és tételek kdrének
tisztazasa

2007. szeptember 6-an a Nemzetkézi Szamviteli Stantiestlilet (IASB) "A fedezeti
Ugyletként elszamolhat6 kitettségek" cimmel adott ki egyezetet, amely a "Pénzigyi
instrumentumok: megjelenités és értékelés'tidi® 39 standardot médositana. A
javaslatok célja, hogy tisztazzak a Testllet eredeipdkléseit a pénziigyi eszkdzokre
kotott fedezeti Ugyletek elszamolasara vonatkozoéaririis tekintettel arra, hogy milyen
kockazatok, illetve a valds érték vagy a cash flow-kkaea részei fedezhét le.

Az |IASB legkégbb 2008. januar 11-ig varja a javaslatokkal kapcsolategjegyzéseket.

Milyen kockazatokra és tételekre vonatkozik?

Az IAS 39 mindig is lehdiséget biztositott a vallalkozasoknak arra, hogy egytadot
pénzlgyi eszkdz valos értékének vagy cash flow-janak eggkészére kosson fedezeti
Ugyletet, szemben a val@s ar vagy cash flow teljes égészdedezésével. Ez mind a val6s
érték, mind a cash flow fedezeti Gigyletekre érvénpervezet célja, hogy tisztazza
egyrészt azt, hogy milyen kockazatokra kottefedezeti tigyletek, masrészt pedig azt, hogy
a valds érték, illetve a cash flow mekkora része vahbata fedezeti tigyletekbe.

A tervezet szerint az alabbi kockazatokra kdtkdedezeti tgyletek: (i) kamatkockéazat (pl.
LIBOR), (ii) devizakockéazat, (iii) hitelezési koclkdtz (iv) ebtorlesztési kockazat, valamint
(v) valamely elismert pénziigyi instrumentum sselzsben meghatarozott cash flow-janak
kockéazata (pl. inflaciokdvétaddssaginstrumentumok inflaciokoydiamatfizetéséhez
kapcsol6dé cash flow valtozasok).

Amikor egy véllalkozas a fenti kockazatok valamelyik&etiezi, az aldbbiak szerint a
pénziigyi instrumentum egy vagy tobb részét is megjelbladezett tételként:

(a) a lejaratig hatralévidé egy részére vonatkoz6 cash flow-k ("résisgaki fedezeti
ugylet”);
(b) a cash flow egy bizonyos szazaléka ("arany");

(c) az adott instrumentum egyoldalli kockdzatdhoz kapdsatash flow-k (pl. egy
devizaarfolyamnak egy megadott szint ala eséiséteds cash flow-k);

(d) az adott instrumentum cash flow-itol fliggetlen raééésben meghatarozott cash flow-k
(pl. egy valtoz6 kamatozasu pénziigyi kitelezettségheesadddd kamatfizetés négy
részlete kozil az ey;

(e) egy kamatoz6 pénziigyi instrumentum cash flow-in@hagsze, amely megfelel egy
kockazatmentes kamatlabbal rendetkpénziigyi instrumentumnak; vagy

(f) egy kamatoz6 pénziigyi instrumentum cash flow-inaknazsze, amely megfelel egy
jegyzés szerinti fix vagy valtoz6 bankkdzi kamatlabbal BOR) rendelke# pénzigyi
instrumentumnak.
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Kovetkeztetések

Gyakori fedezési modszerek

A mddositasok nem érintik a jelenleg alkalmazott fedezzimviteli médszerek nagy
részét, mivel a fenti kockazatok és tételek alkalmazé&agetenleg is az altalanos gyakorlat
részét képezi. A tervezet ravilagit azonban arra, hgggskockazatok (pl. az inflacios
kockazatok) bizonyos kériilmények k6zott nem fededed tervezet értelmében a fix
kamatozasu adéssaginstrumentumok nem fedékzlaetinflacios kockazatokra
vonatkozéan, a valtozé kamatozasu adossaginstrumehtuiszont igen, de csak akkor, ha
ezek az elismert adéssaginstrumentumok inflacidkiket

Opcios fedezeti tigyletek

A tervezet egy korabbi, az opciés cash flow fedezetigigik hatékonysagéara vonatkoz6
IFRIC vitét is tisztdz. Ha egy véllalkozas egy nem opdiiiettségre (pl. valtozdé mérték
kamatfizetések valamely kibocsatott valtozé kamatozd$ssaginstrumentumra
vonatkozéan) kot opcios fedezeti Uigyletet (pl. kamdtplalkalmazasaval), akkor a
véllalkozas nem hivatkozhat arra, hogy az addssaginsttum az opciééval egyenértek
opcionalitassal bir, és ezaltal az opcié valés értékénmtgdsait cash flow fedezeti tigylet
keretében nem hatarolhatja el a saj&en belil. Annak érdekében, hogy a fedezeti ligylet
hatékonysaga magas legyen, az opci@itekét altalaban ki kell zarni a fedezett tételként
valé megjelolésbl, és valds értéken kell értékelni kdzvetlenil az eredreényagy a
veszteségen belil.

Elényok a vallalkozasok szamara

Az |IASB elismeri, hogy a tervezet szabalyokat iranydyz és nem egy elvet fogalmaz meg,
de azon a véleményen van, hogy az iranymutatas megkoangak tisztazasat, hogy mely
kockazatok és tételek fedezbikie, és ezaltal segit a vallalkozadsoknak, hogy oly médon
jelolienek meg tételeket fedezett tételként, amelytjavédezeti tigyleteik hatékonysagat.
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