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Az |ASB (] standardot tett
kKOzzé a konszolidaciorél

Fébb pontok

e Az IFRS 10 célja, hogy valamennyi gazdalkodé szamara egységes alapot
teremtsen a konszolidacio kapcsan, tekintet nélkil a befektetés targyat képezé
gazdalkodé jellegére. Ez az alap az ellendrzés.

o Az ellendrzés definicidja harom elembdl all: a befektetés targyat képez6
gazdalkod¢ iranyitasa, befektetésbél szarmazo valtozé hozamokbol
(megtérulésbdl) ered6 kitettségek és ahhoz kapcsolddo jogok, valamint a
befektetés targyat képezd gazdalkodo feletti ellenérzés hasznalatanak
képessége, a befektettt illetd megtérilés befolyasolasa céljabol.

e Az IFRS 10 részletes utasitast ad arrol, hogy szamos szituaciéban hogyan kell
alkalmazni az ellen6rzés alapelveit, beleértve a kdzvetitdi kapcsolatokat és
potencialis szavazati jogok birtoklasat.

o A befektetének felll kell vizsgalni a befektetés targyat képez6é gazdalkodo
kontrolljanak meglétét, ha a tények és a kortilmények megvaltoznak.

e Az IFRS 10 felvaltja az IAS 27 azon részét, amely annak azonositasarol szdl,
hogy mikor és hogyan kell egy befektetének elkésziteni a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokat és teljes egészében felvéltja a SIC-12-t.

¢ Az IFRS 10 hatalyba lépésének idépontja 2013. januar 1., azonban a korabbi
alkalmazas bizonyos kériilmények kdzo6tt megengedett.

Bevezetés

2011. méjus 12-én az IASB kibocsatotta az IFRS 10 Konszolidalt pénzigyi
kimutatasok c. standardot (“IFRS 10”), amely az IAS 27 Konszolidalt és egyedi
pénziigyi kimutatdsok c. standardot és a SIC-12 Konszolidaci6é — specialis célu
gazdalkodé szervezetek c. értelmezést helyettesiti. Parhuzamosan az IFRS 10
kibocséatasa mellett az IASB kibocsatotta:

IFRS 11 K6z6s megallapodasok standardot (lasd a kilon “Kézéppontban az
IFRS” hirlevellinket tovabbi tanacskozésokra);

¢ IFRS 12 Egyéb gazdalkodokban lévé érdekeltségek kézzététele (lasd a kilén
“Kdzéppontban az IFRS” hirlevellinket tovabbi tanacskozasokra);

¢ |AS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok (2011-ben &tdolgozva) standardot az IFRS
10 médositotta, de megmarad a jelenlegi Utmutatas az egyedi pénzigyi
kimutatasokra vonatkozéan

o |AS 28 Tarsult vallalkozasokban és k6z6s vezetési vallalkozasokban lévé
érdekeltségek (2011-ben atdolgozva) standard az IFRS 10 és IFRS 11
kozzétételén alapulé valtozasokkal 6sszhangban moédositasra kerdilt.

Az ‘6t0s csomag’-ban 1évé valamennyi standard hatalyba Iépése a 2013. januar
1-jétél vagy az utani idéponttdl kezd8dd beszamolasi id8szakok, a korabbi
alkalmazas azonban megengedett abban az esetben, ha az 6sszes tébbi, az
‘0tds csomag’-ban 1évd standard szintén korabbi alkalmazasra kertil.
Ugyanakkor, a gazdalkoddknak lehet6ségik van arra is, hogy a pénzigyi
kimutatasaikba belefoglaljak az IFRS 12 barmelyik kbzzétételi kbvetelményét,
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az IFRS 12 (és ezaltal a tobbi ‘6t6s csomag’-ban Iévé standard) korabbi
alkalmazasa nélkul.

A jelentés valtozasok attekintése

Az IFRS 10 az ellen6rzést a konszolidacié egységes alapjaként hasznalja, a
befektetés targyat képezd gazdalkodok jellegét figyelmen kivil hagyva
kiklisz6boli a SIC-12-be foglalt, a kockazatokra és elényokre épilé
megkozelitést.

Az IFRS 10 az ellenérzés alabbi harom elemét azonositja:

o a befektetés targyat képezd gazdalkodo iranyitasa,

o befektetésbdl szarmazo valtozé hozamokbaol (megtériilésbél) eredd
kitettségek és ahhoz kapcsol6doé jogok, és

o a befektetés targyat képezd gazdalkodo feletti ellenérzés hasznalatdnak
képessége, a befektetét illetdé megtériilés befolyasolasa céljabal.

Egy befektetének rendelkeznie kell mindharom elemmel, hogy arra a
kovetkeztetésre jusson, hogy ellenérzéssel bir a befektetés targyat képezd
gazdalkodé felett. Az ellen6rzés értékelésének alapjadba minden tény és
kérilmény beletartozik, és minden esetben el kell végezni az Gjraértékelést,
amennyiben arra utal6 jel van, hogy az ellendrzés harom eleme kézil akéar csak
egyben is valtozas kdvetkezett be.

Eszrevétel

Az IFRS 10 kifejlesztése soran az IASB a kdvetkez6 4 teriileten
azonositotta a jelenlegi eltéréseket, azzal kapcsolatban, hogy egy
befektetést konszolidalnak-e:

¢ ha a befektetd a befektetés targyat képezd gazdalkodot a tobbséget
jelenténél kevesebb szavazati jogon keresztiil ellenérzi;

¢ a specialis céll gazdalkodo szervezetek és a SIC-12 szerinti “gazdasagi
tartalom” fogalmanak alkalmazasa;

e meghizo vs. lgynodk kapcsolat koriili kérdések; és

e vétojogok figyelembe vétele

A Testulet tgy vélte, hogy az IAS 27 és a SIC-12 kozott érzékelhetd
kulénbség vezetett a kontroll koncepcidjanak kévetkezetlen

alkalmazasahoz. Ennek eredményeként déntés sziletett arrél, hogy
visszavonjak a SIC-12 kilén Gtmutatasat.

Az ellendrzés elemei: Iranyitas

“Ellen6rzés” all fenn, amikor a befektetét a meglévé jogai képessé teszik a
tevékenység irdnyitasara, oly modon, hogy az jelentésen befolyasolja a
befektetés targyat képezd gazdalkodo jovedelmét (“lényeges tevékenységek”).
Az ellen6rzés leggyakrabban a tékeinstrumentumok altal biztositott szavazati



jogokon keresztul meril fel, de eléallhatnak mas szerzédéses
megallapodasokon keresztil is. A Iényeges tevékenységek irdnyitasara
vonatkozo jogok gyakorlasa nem feltétlentl sziikséges a befektetés targyat
képez6 gazdalkodo feletti ellenérzés biztositasahoz. Ha két vagy tébb
befektetének van joga kiilénb6zé Iényeges tevékenységek iranyitasara, akkor a
befektetéknek kell elddnteni, hogy melyik az a Iényeges tevékenység, amely a
legnagyobb mértékben befolyasolja a befektetés targyat képezé gazdalkodd
joévedelmét.

A kovetkez6 tényezbket kell figyelembe venni annak meghatarozasakor, hogy
egy befektetébnek van-e ellenérzése a befektetés targyat képezd gazdalkodo
felett:

o a befektetés targyat képez6 gazdalkodd célja és konstrukcidja;

o a befektetés targyat képez6 gazdalkodo Iényeges tevékenységei és hogy hogyan
szuletnek dontések ezekrél a tevékenységekrol;

¢ a befektetdk jogai megadjak-e a lényeges tevékenységek irdnyitasara vonatkozo
jelenlegi képességet;

¢ a befektetd a befektetés targyat képezé gazdalkododba torténd bevonasabdl eredd
megtérilések valtozasanak elszenveddje vagy alakitoja;

o a befektetd képes-e haszndlni a befektetés targyat képezé gazdalkodo feletti
ellendrzést abbdl a célbdl, hogy befolyasolja a befektetéi megtérilés dsszegét; és

¢ mas felekkel val6 kapcsolatok.

Azon gazdasagi szervezetek lényeges tevékenységei, amelyek mikodését a
szavazati jogokon keresztil iranyitjak, altalaban mikodési és finanszirozasi
tevékenységek. Fontos tevékenységek kozé tartozik példaul a termékfejlesztés,
aruk és szolgaltatasok beszerzése és értékesitése, pénziigyi eszkdzok
kezelése, az eszkdzok beszerzése és értékesitése vagy forrasokhoz valé
hozzaférés. A lényeges tevékenységekre vonatkozd példak magukba foglaljak
a befektetés targyat képez6 gazdalkodé mikddésével és a tékéjével
kapcsolatos déntések meghozatalat és a befektetés targyat képez6 gazdalkodo
kulcsvezet6i pozicidban 1évd személyeinek és a szolgaltatok kinevezését és
javadalmazasat, valamint alkalmazasuk megsziintetését.



Eszrevétel

Az IFRS 10 a kovetkezd példat nyujtja arra az esetre, ha a két vagy toébb befektetd is rendelkezik
irdnyitasi joggal a gazdalkodo kiilonb6z6 1ényeges tevékenységei kapcsan: Egy befektetés targyat
képez6 gazdalkodd orvosi termékek kifejlesztésére és forgalomba hozatalara jott Iétre két befektetd
altal. Az egyik befektet6 felelés a fejlesztésére és az orvosi termékek hatésagi engedélyeknek
megszerzéséért — ez a felelésség magaba foglalja a kizarélagos jogkort, hogy minden dontést
meghozzanak a termékfejlesztéssel és a hatdsagi engedélyek megszerzésével kapcsolatban. Ha a
hatésag engedélyezte a terméket, akkor a masik befekteté legyartja és forgalomba hozza — ez a
befektetd kizardlagos jogkdrrel rendelkezik a gyartas és a termékforgalmazassal kapcsolatos
dontések teriiletén. Ha minden tevékenység — az orvosi termék kifejlesztése, a hatésagi engedély
beszerzése, a legyartas és piacra torténé bevezetés — lényeges tevékenység, akkor minden
befektetének meg kell tudni hataroznia, hogy képes-e ellendrizni azokat a tevékenységeket,
amelyeket a leginkabb befolyasoljak a befektetés targyat képezd gazdalkodd jovedelmezdségét.
Ennek megfeleléen minden befektetének meg kell tudni hatarozni, hogy képes-e ellenérizni azokat
a tevékenységeket, amelyeket a leginkabb befolyasoljak a befektetés targyat képezé gazdalkodo
jovedelmezdségét. Ennek megfeleléen minden befektetének fontolora kell venni, hogy vajon az
orvosi termékek fejlesztése és a hatdsagi engedélyek beszerzése vagy a termelés és a piacra
hozatal az a tevékenység, amelynek a legnagyobb hatassal van a befektetés targyat képez6
gazdalkodo jovedelmezdségére és vajon képes-e iranyitani ezt a tevékenységet. Annak
meghatarozasa soran, hogy melyik befektetének legyen ellenérzése, a befektetéknek figyelembe
kell venni (a) a befektetés targyat képezd gazdalkodo céljat és konstrukciojat; (b) a tényezbket,
amelyek meghatarozzak a befektetés targyat képezé gazdalkodé haszonkulcsat, a bevételét és
értékét, ugy mint az orvosi termék értékét szintén; (c) minden befektetének a (b) tényezbkkel
kapcsolatos dontéshozoé hatalméabdél szarmazo, a befektetés megtérilésére gyakorolt hatasét; és (d)
a befektetdk kitettségét a megtérilés valtozékonysaga kapcsan.

Ebben a konkrét példaban a befektetéknek szintén figyelembe kell venni (e) a hatésagi engedély
megszerzéséhez kapcsolddo bizonytalansagot és az annak megszerzéséhez szilkséges
eréfeszitéseket (figyelembe véve az orvosi termékek sikeres fejlesztésének és a hatdsagi engedély
beszerzésének befektetsi elétorténetét); és (f) melyik befektetd ellenérzi az orvosi terméket, ha a
fejlesztési szakasz sikeres.




Lehetnek olyan helyzetek, amikor a szavazati jogok kevésbé relevansak, mivel
ezen jogok csak adminisztrativ feladatokhoz kétédnek. Ebben az esetben a
befektetd szerz6déses és nem szerzédéses jogainak, valamint a kapcsolt felek
gondos elemzése sziikséges. Példaul a befektetd jogosult lehet a befektetés
targyat képez6 gazdalkodd kulcsvezetdi személyzetének tagjait kinevezni,
megveétozni jelentds ligyleteket vagy szerz8déses joggal vagy anélkil
megvalasztani a befektetdi iranyitd testiiletet. Tovabba a befektetés targyat
képez6 gazdalkodd kulcspozicidjaban l1évé vezeték vagy az iranyitd szerv a
befektetd kapcsolt felei lehetnek.

A befektet6 olyan kiilénleges kapcsolatban is allhat a befektetés targyat képezé
gazdalkoddéval, ami azt mutatja, hogy a befektetd ellenérzést gyakorol a
befektetés felett. Az IFRS 10 a kévetkezd példakat hozza arra az esetre, amikor
a befektetd és a befektetés targyat képezd gazdalkodo kézétti kildnleges
kapcsolat az ellen6rzés meglétét indukaljak:

a befektetés targyat képez6 gazdalkodo kulcspozicidjaban 1évé vezetdje a
befektetd jelenlegi vagy korabbi alkalmazottja;

a befektetés miikddése fligg a befektet6tol;

a befektetés targyat képez6 gazdalkodo tevékenységének jelent8s részébe vagy
bevonjak a befektetét vagy az 6 érdekében cselekszenek; és

a befektetd kitettsége vagy jogai a befektetés jovedelmezdségére vonatkozéan
aranytalanul nagyobb, mint a szavazati vagy egyéb jogai.

Az IFRS 10 felismeri, hogy 6sszefliggés van a befektetének a befektetés
megtérulésének, valtozékonysaganak valo kitettség vagy befolyasolas, valamint
azon képessége kozott, hogy irdnyitani tudja a befektetés targyat képezé
gazdalkodé lényeges tevékenységeit. Ugyanakkor, a befektetd kitettségének
mértéke nincs meghatarozva az ellenérzés analizisében.

Lehetnek olyan helyzetek, amikor a befektetés targyat képez6é gazdalkodé ugy
keriilt kialakitasra, hogy a lényeges tevékenysége csak akkor valésul meg, ha a
korilményekben valtozas all be, vagy ha egy jévdbeli esemény bekdvetkezik.
Az IFRS 10 ugyanakkor azt magyarazza, hogy a kortilményeknek nem kell
feltétlentil megvaltozniuk, vagy az eseménynek nem kell feltétlendil
megtorténnie ahhoz, hogy a Iényeges tevékenységeket figyelembe lehessen
venni.

Eszrevétel

Ez fontos lehet olyan gazdalkoddk szamara, amelyeket a kéveteléseket csak
a felmondasi eseményt kdvetden kezelik (pl.: kereskedelmi jelzaloggal
fedezett értékpapirok kozvetitésére létrehozott specidlis szolgaltatotol).
Minthogy e cégek Iényeges tevékenysége altaldban a felmondott kovetelések
kezelése, igy nem kell Iényegi dontést hozniuk a kdvetelések kezelésére
vonatkozo, felmondasi eseményt megel6z6 tevékenységekre. Ezért annak a
félnek, aki képes kezelni a felmondassal terhelt kdveteléseket, ellenérzése
lehet a befektetés targyat képez6 gazdalkodo felett, az elétt is, hogy a
felmondasi esemény jelentkezne.

Az IFRS 10 meghatarozza, hogy csak a tartalmi jogosultsagokat és a nem vété
jellegli jogokat kell figyelembe venni az ellenérzés vizsgalatakor. Ahhoz, hogy



egy jogosultsag tartalmi legyen, biztositania kell a birtokléjanak a lehetéséget,
hogy gyakorolja azt, amikor a befektetés targyat képezd gazdalkoddval
kapcsolatos lényeges dontést meg kell hozni. A jogoknak nem kell jelenleg
gyakorolhaténak lennie ahhoz, hogy tartalmiak legyenek. Valamint, mas felek
altal birtokolt tartalmi jogok megakadalyozhatjak a befektet6ét a befektetés
targyat képez6 gazdalkodé ellendrzésében. A kdvetkezd tényezdket kell
figyelembe venni annak meghatarozasakor, hogy egy jog tartalmi-e:

¢ van-e olyan korlat, amely megakadalyozza a tulajdonost, hogy a jogait gyakorolja
(pl.:felmeriil-e érdemi bilintetés vagy dij, ha a jogat gyakorolja);

¢ van-e olyan mechanizmus, amely biztositja a valos képességgel rendelkezé felek
szamara annak lehet6ségét, hogy engedélyezzék a befektetd joggyakorlasat;

vagy

¢ elényds-e a jog gyakorlasa a befektetének (pl.: egy “in the money” call opcié
lehivasa).

Vétdjogok

Az IFRS 10 kllénbséget tesz a tartalmi jogok és a vétojogok kdzott. Egy
befektetd, akinek csak vétdjogai vannak, nem tud ellenérzést gyakorolni egy
befektetés targyat képez6 gazdalkodo felett, és nem tud megakadalyozni egy
masik felet, hogy ellendrzést gyakoroljon a befektetés targyat képezé
gazdalkodé felett. A vétdjogok “a befektetés targyat képezé gazdalkodo
tevékenységének alapveté valtozasahoz vagy a rendkivili kérilmények
alkalmazasahoz” kapcsolédnak. A vétojogokra példa az 0] hitelalapu
finanszirozés jovahagyasi joga, a befektetésben nem ellen6rzé részesedéssel
rendelkezd fél jdvahagyasi joga a befektetés targyat képezé gazdalkodd
tovabbi téke instrumentumainak kibocsatasara, vagy nemfizetés esetén a
hitelezé vagyonlefoglalasi joga.

Iranyitas nem tébbségi szavazati jogokkal

IFRS 10 egyértelm(ivé teszi, hogy egy befektetd ellenérzést gyakorolhat egy
befektetés targyat képez8 gazdalkodo felett akkor is, ha nem rendelkezik a
Szavazati jogok tdbbségével. Példaul egy befektetének lehet ellenbrzése egy
szerz6déses megallapodas alapjan, szavazati jogok birtokaban, lehetséges
szavazati jogok birtokaban vagy az el6z6ek kombinaciojaval.

Egy szerz6déses megallapodasa befektetd és mas befektetdk kdzott jogot
adhat a befektetdének arra, hogy az elegendd szavazati jogot gyakoroljon, és igy
ellendrzést biztosit neki, még akkor is, ha a befektetbnek 6nmagéban nincs
elegendd szavazati joga, amivel befolyast tudna gyakorolni. Példaul egy
szerz6déses megallapodas megadhatja a befektetének a képességet, hogy
elegendd legyen szamara masik szavazati jog birtokost irdnyitania a
szavazason arra vonatkozoan, hogy az hogyan szavazzon, amivel lehetévé
teszi a befektetének, hogy dontéseket hozzon a Iényeges tevékenységekrél,
vagy megadija a befektetének a jelenbeli képességet, hogy a befektetés targyat
képez6 gazdalkodd miikodési és pénziigyi tevékenységeit iranyitsa.

Egy befektetének, aki a tdbbségi szavazati jognal kevesebb szavazati joggal
rendelkezik, azt is meg kell vizsgalnia, hogy az 6 szavazati hanyada hogyan
aranylik a tbbbi szavazati jog birtokos méretéhez és azok megoszlasahoz,
valamint minden tovabbi tényt és kérilményt, ami fontos lehet (Ugy mint a
szavazasi szokas az el6zd kozgydlésen).



Eszrevétel

Ezen tényezdk értékelésének gyakorlati alkalmazas nagy kihivast jelenthet, mivel nagy valésziniség
szerint szamottevé mértéki becsléseket feltételez. Az IFRS 10 ezen a téren nem tartalmaz egyértelmi
iranymutatast ('bright lines’). A standard azonban a kdvetkezé példaval szolgal egy olyan befektetdre, aki
nem rendelkezik tdbbségi szavazati joggal:

Egy befektetd a befektetés targyat képez6 gazdalkodd szavazati jogainak 48%-at szerzi meg. A maradék
szavazati jog tébb ezer részvényes kdzott oszlik meg, melyek kdzil 6nalléan egyik sem rendelkezik a
szavazati jogok 1%-nal magasabb részével. Egyik részvényesnek sincs szerz6déses megallapodasa,
hogy konzultéljon a tdébbiekkel, vagy kézés dontéseket hozzanak. A szavazati jogok megszerzésének
értékelése soran, a tobbi részesedés relativ méretét alapul véve, a befektetd azt allapitotta meg, hogy a
48%-0s részesedés is elegendd lehet, hogy ellenérzést gyakorolhasson. Ebben az esetben, alapul véve
sajat maga teljes részesedésének nagysagat és a tobbi részesedés viszonylagos nagysagat, a befektetdé
arra a kovetkezeésre jutott, hogy ez egy kelléen meghatarozé szavazati érdekeltség, amely barmilyen
egyéb bizonyiték nélkil is megfelel az ellenérzés kritériumanak.

Egy befektetének azt is figyelembe kell vennie, hogy neki vagy mas félnek van-
e lehetséges szavazati joga. A lehetséges szavazati jogokat csak akkor kell
figyelembe venni, ha azok tartalmiak, és egyediil, vagy masjogokkal egyittesen
biztositjak a jelenben a Iényeges tevékenységek iranyitasat.

Eszrevétel
Az IFRS 10 a kovetkez6 két példat nyujtja a lehetséges szavazati joggal rendelkez befektetdre:
A Példa

‘A’ befektetd a befektetés targyat képezb gazdalkodd szavazati jogainak 70%-at birtokolja. A 'B’ befektetd
a befektetés targyat képezé gazdalkodd szavazati joganak 30%-at birtokolja, valamint van egy vasarlasi
opcidja az 'A’ befektetd szavazati joganak a felére. Az opci6 a kdvetkezd két évben fix aron lehivhatd, és
ez az ar a piaci ar felett (‘out of the money’) van (és varhatdan ez igy is marad a kévetkezd két évben). Az
‘A’ befektetd gyakorolja a szavazati jogat, és aktivan iranyitja a befektetés targyat képez6 gazdalkodé
Iényeges tevékenységeit. Ebben az esetben ‘A’ befektet6 ellenérzéssel bir a befektetés targyat képezd
gazdalkodo felett, ugyanis jelenleg képes arra, hogy a lényeges tevékenységeket iranyitsa. Bar 'B’
befektetd jelenleg élhet a lehet6séggel, hogy tovabbi szavazati jogokat vegyen (ha alkalmazna, akkor a
szavazati jogok tdbbségét megszerezné), viszont az opcié feltételei és kitételei olyanok, hogy az opciét
nem lehet tartalminak figyelembe venni.

B Példa

‘A’ befektet6 és két masik befektetd egy befektetés targyat képezd gazdalkodd szavazati joganak
fejenként egyharmadat birtokoljak. A befektetés targyat képez6 gazdalkodo zleti tevékenysége szorosan
kapcsolddik ‘A’ befektetéhdz. A tékeinstrumentumain kivul 'A’ befektetének olyan addssaginstrumentumai
is vannak, amelyek olyan fix a&ron, amely most a piaci ar f6l6tt van (de nem sokkal a piaci ar folott),
barmikor atvalthatdk a befektetés targyat képez6 gazdalkodoé térzsrészvényeire. Ha az
adossaginstrumentumot atvaltana, 'A’ befektetének a befektetésben 60%-o0s szavazati joga lenne. A’
befektetd elényére valnanak az ezaltal megval6sulé szinergiahatdsok, ha az adéssaginstrumentumait
atvaltana torzsrészvényre. Az A’ befektets ellendrzéssel bir a befektetés felett, mivel a szavazati jogai
mellett lehetséges tartalmi szavazati jogai is vannak, amely jelenleg biztositja szamara a lényeges
tevékenységek irdnyitasat.




Meghbizé — igyn6k kapcsolat

Az IFRS 10 Utmutatast vezet be annak felmérésére, hogy egy déntési joggal
rendelkezd gazdalkodé megbizo vagy ligynok-e. A Standard ugy definialja az
“lgynokot”, mint azt a felet, aki egy masik fél (a “megbizd”) érdekében
cselekszik. Ugyanakkor a Standard azt is egyértelmiivé teszik, hogy egy
befektetd nem lesz ligyndk pusztan azért, mert a dontéshozatalabol mas felek
szamara is elény keletkezik.

Eszrevétel

A meghizé vs. Gigyndk kapcsolatra vonatkozé Utmutatas kilénés
jelentéséggel bir azon befektetési menedzserek szamara, amelyek a
befektetési dontéseket dijazas ellenében a befekteték megbizasabdl és
azok érdekében hozzak. Egy befektetési menedzser megbizénak
mindsulhet abban az esetben, ha a menedzser nem kizarélag a befekteték
érdekében hozza meg a befektetési dontéseket.

Annak megallapitasara, hogy a déntéshoz6 ligynok-e, a kovetkez6 tényezdket
kell figyelembe venni, valamint minden egyéb elemet a déntéshozéval, a
befektetés targyat képez8 gazdalkodoval és a befektetés targyat képezé
gazdalkodd kapcsan érintett egyéb érintett felekkel kapcsolatban:

o dontéshozo képességik hataskore a befektetés targyat képezé gazdalkoddban;

mas felek altal birtokolt jogok;

a dijazas, amelyre jogosult (beleértve azt a kérdést, hogy az ardnyos-e a nyujtott
szolgaltatassal illetve, hogy nem szabvanyos rendelkezéseket is tartalmaz-e);

a befektetés targyat képez6 gazdalkoddban Iévé mas érdekeltségekbdl eredd
hozamok valtozasara vonatkozo kitettség;

egy fél azon joga, hogy eltavolitsa a dontéshozot.

A Standard nem szolgal Gtmutatast arra, hogy a fenti kritériumokat milyen
maodon Kkell sulyozni, azt az esetet kivéve, amikor egy fél rendelkezik azzal a
kizarélagos jogkorrel, hogy minden ok nélkil elmozditsa a dontéshozét
(gyakran hivatkozva mint ‘kirGgasi’ vagy ‘eltavolitasi’ jogra). Ezekben az
esetekben, a dontéshozo Ggyndkként valé azonositasa vélelmezhetd, és az a
fél, amelyik az eltavolitasi jogokat gyakorolja, megbizoként lenne azonositva.
Ugyanakkor, ha az eltavolitasi jogok tobb befektet kdzo6tt vannak megosztva,
minden fentebb talalhaté tényez6t figyelembe kell venni a megbizé/igyndk
probléma értékelésénél. Az IFRS 10 jelzi, hogy minél tdbb fél egylittmikodése
szilkséges ahhoz, hogy a dontéshozo6t eltavolitsak, annal kisebb sullyal kell azt
a tényez6t figyelembe venni.



Eszrevételek

Az IFRS 10 egy olyan befektetési menedzser példajat hozza fel, aki
megbizoénak tekinthetd.

A dontéshoz6 mas érdekeltségeinek figyelembe vétele hatassal lehet a
megbizd és lgyndk viszonyara és a végkovetkeztetésre. Példaul, mas
végkovetkeztetést vonhatunk le egy olyan befektetési menedzser
esetében, aki sztenderd 2 szazalékos dijért tovabba egy 20 szazalékos
sikerdijért dolgozik ugy, hogy az &ltala kezelt alapban nem rendelkezik
tékebefektetéssel és egy olyan menedzsernél, aki ugyanolyan dijakat kap,
de azzal a kiilénbséggel, hogy 35 szazalékos részesedéssel is rendelkezik
az alapban. Hasonléképpen, azon doéntéshozé, akinek érdekeltségei
nagyobb mértéki valtozékonysagnak vannak kitéve, mint mas befektetdk,
szintén megbizéként azonosithatok. A jelzaloghitel fedezetl értékpapirok
kockazatanak kozvetitéje, amely ugyancsak befektet az értékpapirok téke-
részletébe (tranchok) megbizdnak tekinthetd, mig egy szolgaltatd, akit csak
a kintlévd kovetelések alapjan dijaznak, Ggynodknek tekintheté.

Kapcsolat més felekkel

Az IFRS 10 ugyancsak Utmutatassal szolgal azokra az esetekre, amikor egy
befektetd kapcsolatot tart fenn mas felekkel, ugy, hogy a masik felet a befektetd
érdekében torténd eljarasra bizza meg (mint “de facto” ligynok). Példak a “de
facto” igynokre:

o kapcsolt felek (IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozo kdzzéetételek);

e azon befektetd, akinek a befektetés targyat képezé gazdalkodoban valo
érdekeltsége egy hitelbdl vagy hozzajarulasabdl szarmaztathato;

e egy olyan befektetd, amely hozzajarult ahhoz, hogy nem értékesiti, nem adja at
és nem terheli meg a befektetés targyat képezd gazdalkoddban vald
érdekeltségét mas befektetd elézetes hozzajarulasa nélkil;

¢ az afél, aki nem tudja finanszirozni tevékenységét egy befektetd alarendelt
pénzigyi tamogatasa nélkiil;

e egy olyan befektetés targyat képez6 gazdalkodd, amelynek befektetbje az
igazgatdsag és kulcspozicidban 1évé menedzserekkel egyutt tdbbségben van; és

e egy olyan fél, aki kdzeli Uzleti kapcsolatot apol a befektetével (Ugy, mint annak
szolgaltatdja vagy jelentds tgyfele).

Eszrevételek

A befektetd mas felekkel valé kapcsolatara vonatkozé utmutatdé arra
szolgal, hogy a hlien bemutathassa a csoportnak a befektetés targyat
képezb6 gazdalkoddhoz fiiz6d8 viszonyat. Mind a befektet, mind a “de
facto” Ggynokei rendelkezhetnek olyan befolyassal és gazdasagi
érintettséggel, amelyek o6nmagukban nem biztositnak ellenérzést a
befektetés targyat képez6 gazdalkoddban, ugyanakkor mint csoport mar
ellenérzéssel birhatnak.
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Az ellendrzés elemei: valtozé megtéruléssel kapcsolatos
kitettség vagy jogok

A masodik feltétel a konszolidacio értékelése esetén a befektetd kitettsége vagy
jogai egy befektetés valtozé megtériléséhez kétédden. Az IFRS 10 inkdbb a
“megtériilés”, semmint az “elény” kifejezést hasznalja, kifejezve ezzel azt, hogy
egy befektetés gazdasagi kitettsége pozitiv, negativ vagy mindkettd lehet. Egy
befektetés megtériléseire lehetnek példak a gazdasagi egységben meglévé
befektetés értékének valtozasai, projektcégek pénzaramlasaiban talalhaté
maradvanyérdekeltségek, osztalékok, kamatok, menedzsment illetve
szolgaltatasi dij , megallapodasok, garanciak, adokedvezmények vagy mas
megtérilések, amelyek nem eléretéek mas érdekeltek szamara. Mig csak egy
befektetd ellenérzi a gazdalkodét, a tébbi befektetd részesiilhet a
megtérilésekbdl.

IFRS 10 azt is tisztazza, hogy bar bizonyos gazdasagi érdekeltségek allanddak
lehetnek (pl. egy fix kamatozasu hitel vagy egy kezelt vagyon alapjan Iévé fix
vagyonkezelési dij) valtozé hozamokat Ugy is generalhatnak, hogy a befekteté
olyan valtozékonysagnak van kitéve, mint egy hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir hitelkockdzata vagy egy vagyonkezelésbe adott eszkdzportfolid
teljesitmény kockazata.

Az ellendrzés elemei: Megtérilések befolyasolasanak
képessége

Az ellenérzés értékelésének harmadik oszlopa az ellen6érzés masik két
alkotéeleme kozotti kdlcsénhatasokat veszi figyelembe. Ahhoz hogy a
befektetés targyat képez8 gazdalkodot ellenérizni tudja, a befektetének nem
csak a befektetés targyat képez6 gazdalkodo iranyitasaval, valamint a
befektetés valtozé megtériilésének valo kitettségével, vagy jogaival kell
rendelkeznie afelett, de képesnek is kell lennie arra, hogy ellenérzési jogat
hasznalja a hozam befolyasolasara.

Egyéb megfontolasok

Lehetséges-e a befektetés targyat képezé gazdalkodé egy részére,
mint killonallé egységre tekinteni

Bizonyos szituaciékban egy befektetének érdekeltségei lehetnek bizonyos
eszkdzokben és kotelezettségekben (a befektetés targyat képez6 gazdalkodd
egy részeben) jogi el6irasok, illetve szerz6déses megallapodasok alapjan.
Emellett, bizonyos hataskorékben, egyes jogi személyek kilonalld részekre
lehetnek osztva (gyakran “siloként” hivatkozva). llyen esetekben, az a kérdés
merdl fel, hogy lehetséges-e egy egyedi “siléra” vagy a befektetés targyat
képez6 gazdalkodd egy részére (a teljes jogi személyiség helyett), mint egy
kulénallé egységre tekinteni a konszolidacié értékelése soran.

Az IFRS 10 megfogalmazasa szerint, annak meghatérozasa, hogy egy “silo”
létezik-e attol fligg, hogy az egyedi “sil¢” tartalmilag (in-substance) kilénallo
vagy elkulonitett-e (ring-fenced) a befektetés targyat képezé teljes
gazdalkoddtdl, valamint, hogy a befektetd ellenérzése alatt tartja-e a befektetés
targyat képezd gazdalkodo azon részét, és hogy az a rész a befektetd
leanyvallalataként kezelhet6-e.
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Folyamatos értékelés

Az IFRS 10 egy befektetés targyat képezd gazdalkodo ellenérzésének
folyamatos felmérését irja elé. Ez a folyamatos ujraértékelés mind a befektetd
meglévé befolyasaban beallt valtozast, mind a befekteté valtozé hozamaira
vonatkozo kitettségének illetve jogainak valtozasat figyelembe veszi. Ez az
értékelés a tényekben és korilményekben beallt valtozasokhoz kétédik, de
minden beszamolasi idészakban legalabb egyszer elvégzendé.

A hatalybalépés napja és az atmenet

Az IFRS 10 és az “6tdés csomag” mas elemei is a 2013. januar 1.-jével illetve
azt kovetéen kezd6dd beszamolasi idészakra alkalmazand6. Korabbi
alkalmazas megengedett abban az esetben, ha az “6tés csomag” minden
eleme korai alkalmazasra kertil.

Eszrevételek

Az IASB azonbeli aggodalmat fejezte ki, hogy minden elem Kkorai
alkalmazasanak kovetelménye elriaszthatja a gazdalkoddkat attol, hogy az
IFRS 12 szerinti kozzétételi kdvetelményeknek a hatalybalépés el6tt
megfeleljenek. Ezért az IFRS 12 tisztdzza azt, hogy gazdalkoddknak
egységek 0Osztbndzve vannak arra, hogy kozzétételi kdvetelményeinek
megfeleljenek a hatalybalépés el6tt, és hogy ehhez nem kell az “6tos
csomag” minden egyes elemét alkalmazni.

Kapcsolat

Molnér Gabor

Igazgaté

Deloitte Kft.

Szamviteli tanacsadas

Email: gmolnar@deloittece.com

Tel: (06-1) 428 6800
Cim: 1068 Budapest, D6zsa
Gyorgy Ut 84/c.

Az IFRS 10 az IAS 8 Szamwviteli politikék, a szamviteli becslések valtozasai és
hibak standarddal 6sszhangban visszamendleges alkalmazast kovetel meg
bizonyos atmeneti rendelkezések vonatkozasaban.

Abban az esetben, ha az IFRS 10 kezdeti alkalmazésa egy olyan befektetés
targyat képez6 gazdalkodé konszolidalasat eredményezi, amely el6tte nem volt
konszolidalva, a befektetének fel kell becsiilnie az el6zéleg nem-konszolidalt
gazdalkoddban 1évé eszkdzoket, kotelezettségeket és nem-iranyité
érdekeltségeket az alkalmazas kezdetének idépontjaban, olyan médon, mintha
az a befektetés targyat képez6 gazdalkodé az IFRS 10 rendelkezései alapjan
megallapitott ellenérzés megszerzésének idépontjaban konszolidalva lett volna
(ha a befektetés targyat képezd gazdalkodo egy uzlet, arra a datumra
vonatkozoan az IFRS 3 rendelkezéseit kell alkalmazni). Ugyanakkor, ha ez nem
kivitelezhet, a befektetbnek az IFRS 3 rendelkezéseit kell alkalmaznia, igy az
akvizicio vélelmezett idépontjat, mint az alkalmazas legkorabbi lehetséges
datumat kell hasznalni (ez a jelenlegi id6szak is lehet).

Ha az IFRS 10 alkalmazasa egy befektetés targyat képez6 gazdalkodo
konszolidalasanak megsziinését eredményezi, egy befektetének fel kell
becsilnie érdekeltségeit a befektetésben olyan médon, mintha az IFRS 10
mindig is hatalyban lett volna. Ha az érdekeltség felmérése nem lehetséges, a
befektetdbnek az ellenérzés elvesztésének IFRS 10 szerinti kdnyvelési
szabalyait kell alkalmaznia annak az id6szaknak a kezdetén, amikor az IFRS
alkalmazasra kertilt.
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