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Segun los resultados de la decimoquinta edicion del
Barémetro de Empresas Deloitte, realizada durante
septiembre-09, la vision de los empresarios respecto a
la macroeconomia continta siendo relativamente
desfavorable, pero se produjo una mejora en relacion
a los resultados de la edicion previa del Barometro
(que se llevd a cabo durante junio-09).

Un 7.9% de los consultados cree que la economia se
encuentra actualmente en una mejor posicion que un
ano atras. Mientras que un 23.7% sostuvo que no hubo
cambios y un 68.4% que empeoro (hace tres meses
dicha proporcion era del 92.7%).

En cuanto a la evolucion del desempleo, el 15.9%
aseguro que no hubo cambios en materia de empleo
en los Ultimos doce meses, mientras que un 84.1% se
incliné por un deterioro (vs. el 94.1% verificado en la
edicion previa del Barometro).

Los avances en términos de disponibilidad de crédito
durante el Ultimo afio han sido, a los ojos de los
participantes de la encuesta, escasos. Mientras que
para un 38.4% de los consultados la disponibilidad de

I. Desempefio macroeconémico
reciente y perspectivas

Por su parte, la vision hacia adelante también ha
presentado una tibia mejora en relacion a la que
predomind hacia mitad de afno, excepto en materia
de clima de inversiones.

Un 33.9% de los participantes cree que la situacion
econdémica mejorara de aqui a un afo, mientras que
un 39.3% estima que la misma empeorara en el
mismo lapso (cuando en junio-09 esta proporcion
alcanzaba un 45.9%).

El 48.2% de los encuestados espera que el desempleo
caiga en los proximos doce meses (diez puntos
porcentuales menos que en la encuesta previa).

Un 36.6% no augura cambios y un 15.2% estima

un aumento.

En relacion al clima de inversiones durante el proximo
ano, el 12.5% estimo que mejorara (vs. 17.8% en
junio-09), al tiempo que un 42.0% se inclind por

un deterioro.
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Cuando se les consultd sobre qué factores serfan los
mas amenazantes para la estabilidad econdmica de
Argentina, la mayoria de los empresarios sefal¢ a la
confrontacion politica como la principal amenaza

(con un 40.2% de las opiniones). El aumento del gasto
publico ocup6 el segundo lugar (con un 15.2% de las
respuestas), sequido de la conflictividad social, que
acaparo el 14.3% de las respuestas. Asi, los temores
de los empresarios se centraron en los riesgos que trae
aparejada la conflictividad politica y social y la existencia
de desequilibrios fiscales.

Principal amenaza para la estabilidad econémica
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W Crisis financiera global

En lo que respecta al momento en que la economia
argentina comenzara a recuperarse, la mayoria de los
encuestados piensa que esto ocurrira recién a partir

del segundo semestre de 2010 (el 37.2% se inclin6 por
esta alternativa). Casi la misma porcién (36.3%) de los
consultados sostiene que la situacién econdmica interna
empezara a recomponerse durante la primera mitad

de 2010. Mientras que solo un 8.0% augura una
recuperacion durante este ano.

¢En qué momento comenzara la recuperacion
econoémica doméstica?
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La mayor parte de los empresarios consultados
(46.9%) considerd que la economia crecera levemente
durante 2010, mientras que una proporcion también
importante (35.4%) estimo6 que la misma caera
levemente. Un 12.4% respondié que el producto se
mantendria inalterado, y el 5.3% restante augurd

que seguira cayendo fuertemente. Ninguno de los
consultados espera que el producto bruto aumente
fuertemente en 2010.

¢Como cree que evolucionara el PBI de Argentina
durante 2010?
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Segun el 17.7% de los participantes de la encuesta, la
situacion general de su empresa mejoro en el transcurso
del Ultimo afo. El 29.2% la estimd igual y un 53.1%
sostuvo que se produjo un deterioro (en la encuesta
que se llevo a cabo en junio-09 este guarismo ascendia
a77.9%).

Situacion general de la empresa respecto a 1 afio atras
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El 15.8% de los consultados asegurd que la capacidad
productiva de su empresa aumenté en el transcurso

del Ultimo afo, mientras que el 77.3% sostuvo que se
mantuvo sin cambios. Por su parte, el 17.0% estimo6 que
los limites de produccion de su empresa se expandiran
durante los siguientes doce meses (vs. el 13.0% que se
habia inclinado por esta opcion en la edicion anterior
del Barometro). El 81.0% considerd que se mantendran
sin cambios.

Evolucion capacidad productiva de la empresa
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II. Indicadores de empresa

En linea con la recuperacion de la produccién a nivel
mundial, existe relativa confianza entre los empresarios
en cuanto a la produccion futura de sus compafias. El
40.0% se inclind por asegurar que la produccion de su
empresa se expandira en los proximos doce meses (en la
edicion de junio-09 esta cifra ascendia a 26.8%).

La produccion de su empresa en el préximo ano
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Vale la pena remarcar que un 69.0% de los consultados
explicd que la rentabilidad de su empresa se redujo en
el ultimo afo, mientras que un 33.3% estima que

la rentabilidad seguira cayendo en los proximos doce
meses (vs. un 28.8% que considera mejorara).

La mayoria de los encuestados (62.8%) no piensa
modificar la dotacion de personal en el proximo afio,
al tiempo que un 13.6% piensa reducirla. Para un
23.6% de los empresarios que participaron del estudio,
la cantidad de personal que desempefia funciones
dentro de su compania crecera en el transcurso de

los siguientes doce meses (cuando en junio-09 esta
proporcion ascendia a 12.0%).

El empleo en su empresa
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III. Precios, salarios
tipo de cambio
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Para 2010, la opinién mayoritaria es que el aumento de
los precios domeésticos oscilara entre un 10% y un 15%

(el 48.2% de los consultados se inclind por esta opcion).
Un 37.3% estima que la inflacion se ubicara entre 15%

y 20%, al tiempo que solo un 1.8% espera una inflacion
menor al 10%.
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En cuanto a la cuestion salarial, la amplia mayoria

de las empresas consultadas (el 86.7%) manifestd que
los salarios de sus trabajadores han aumentado en el
altimo afo.

Los salarios de su empresa
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En relacion a la evolucion futura de los salarios,

el 90.9% de los consultados estimo que los mismos
creceran en los préximos doce meses, mientras que
un 39.6% determino que también lo haran durante
los siguientes tres meses.

Los salarios de su empresa
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De cara a 2010, la situacion luce algo distinta. En este
caso, la opinion mayoritaria (51.4% de los participantes
del estudio) es que los salarios aumentarian entre un
10% y 15%. Un 30.3% espera mejoras salariales entre
15% y 20%; y un 11.0% augura un incremento menor
al 10% durante el préximo ano.

Vale la pena resaltar la disminucion en las expectativas
de incrementos salariales para 2009 que se produjo
entre los empresarios en los Ultimos meses. En efecto,
mientras que en la edicion de la encuesta que se llevd

a cabo en octubre-08 un 11.3% de los participantes
esperaba aumentos salariales superiores al 25% durante
2009, actualmente ningun encuestado espera que se
evidencie ese escenario.

Aumento salarial esperado 2009 2010
Menos de 10% 9.1% 11.0%
Entre 10% y 15% 31.8%  51.4%
Entre 15% y 20% 49.1% 30.3%

Entre 20% y 25% 10.0% 7.3%
Més de 25% 0.0% 0.0%

En lo que hace a las expectativas sobre el tipo de
cambio, la mayoria (45.5%) considera que la paridad
entre el peso y el dolar se ubicara en un rango entre
ARS/USD 4.30 y ARS/USD 4.50 en los proximos doce
meses. Un 33.9% estimé que el precio del ddlar en la
plaza doméstica oscilara entre ARS 4.10 y ARS 4.30,

al tiempo que un 17.0% espera una cotizacion superior
a los ARS4.50.

Tipo de cambio esperado

Dentro de 3 meses Dentro de 1aio

0.0%
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En la misma linea, el 49.1% sostuvo que el aumento
nominal de los salarios en 2009 oscilara entre un

15% y un 20%. Asimismo, un 31.8% se incliné por
incrementos dentro del rango del 10% y el 15%.

Tan sélo un 10.0% de los empresarios que participaron
en el estudio optd por subas superiores al 20%.

Menos de 3.80 0.0% Menos de 3.90 0.0%

Entre 3.80-3.90  25.9% Entre 3.90 - 4.10 3.6%
Entre 3.90-4.00  58.9% Entre 4.10-430  33.9%
Entre 4.00-4.10  13.4% Entre 4.30-4.50  45.5%
Mas de 4.10 1.8% Mas de 4.50 17.0%

Durante los ultimos meses, se han registrado
expectativas de estabilizacion de la cotizacion del peso
para el mediano plazo. En efecto, mientras que en la
edicion del Barometro que se llevé a cabo en junio-09
el tipo de cambio promedio esperado para dentro

de un afio era de ARS/USD 4.35, actualmente resulta
de ARS/USD 4.33.



El objetivo de los indices de expectativas es exponer de
forma simplificada y conjunta los principales resultados
recogidos a lo largo de cada una de las ediciones del
Baroémetro de Empresas que se llevaron a cabo hasta

el momento.

Si se observa el indice de expectativas macroeconémicas
de largo plazo (a un afo), se distingue una estabilidad
en las mismas respecto a lo que sera la situacion
economica en el futuro. La percepcion negativa cayo
levemente respecto al nivel que habia reflejado en la
medicion que se llevo a cabo en la anterior edicion del
Barodmetro de Empresas que tuvo lugar en junio-09
(desde un 44.8% a un 39.3%). Dicha reduccion de la
percepcion negativa se oriento a las posiciones neutras
(que avanzaron desde 36.7% en junio-09 hasta 41.9%
en septiembre-09), mientras que las positivas permane-
cieron practicamente constantes.

A nivel microeconémico hubo una mejora de las
percepciones por parte de los empresarios. En ese
sentido, en el indice de expectativas microeconémicas
de largo plazo (que refleja la vision general de los
empresarios respecto a la situacion particular de su
empresa en el futuro) se produjo una caida de la
percepcion negativa (de 20.8% a mitad de afo a
14.1% en la edicion actual), que se traslado, junto
con la merma de las posiciones neutras, a una mayor
vision positiva (de 27.9% a 37.8%).

IV. Indice de expectativas

indice de expectativas macro largo plazo

En %

En %

70.0%

60.0%

50.0%

40.0%

30.0%

20.0% |

10.0% |

0.0%

60.0%

50.0%

40.0%

30.0%

20.0%

10.0%

0.0%

41.9%
B 39.3%
18.8%
kakD@lkDIV\II\II\IV\‘OOIOOILXJIO\IC\ G\‘
- R = = - - -
2335258588358 53
= Mejor Igual - Peor
indice de expectativas micro largo plazo
”/\, 48.1%
\/\.—(/\
i 37.8%
14.1%
wn O O O O ~ ~ ~ ~ 0 0 oo} fox) (o2} (o2}
2L
$&525855883585%
- Mejor Igual  -e Peor
Barémetro de Empresas Numero 15 7



V. Ficha técnica
de la encuesta

Empresas con sede en Argentina,
con facturacion anual mayor a USD 10 Millones,
segun el Ultimo ejercicio fiscal.

Nacional.
No probabilistica.

116 empresas, cuya facturacién
conjunta informada supera los $ 80,600 millones de
pesos y emplean a mas de 152,000 personas.

Ejecutivos de primera linea de
las empresas.

02/09/09 al 09/10/09.

Autoaplicado por Internet.
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